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HOGA AKTIVITETSNIVAERI|
SAMTLIGA VERKSAMHETER

FORSTA KVARTALET 2018 (Q12017)
« Intéakterna 6kade med 46,0 procent till 4,9 (3,4) miljoner EUR
« Den organiska tillvaxten uppgick till 10,2 (22,3) procent

« Justerad EBITDA okade med 13,9 procent till 2,5 (2,2) miljoner EUR, vilket motsvarar
en marginal pa 51,5 (66,0) procent

« Justerad rorelsemarginal var 2,3 (2,1) miljoner EUR, vilket motsvarar en marginal pa
47,5 (62,9) procent

« Periodens resultat uppgick till 0,9 (1,9) miljoner EUR
« Resultat per aktie uppgick till 5,1 (10,9) EUR
+ NDC (New Depositing Customers) 6kade med 6,6 procent till 16 243 (15 238)

HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2018
+ Rekordhéga provisionsintakter tack vare framgangsrika forvarv

« Raketech fortsatter sin tillvaxtresa med forvarvet av ledande
onlinekasinoforetaget Casinofeber.se

 Nya produkter lanserades, t.ex. Twitch-kanalen Gambling Cabin

HANDELSER EFTER PERIODEN:
« En ny TV-sportguide lanserades i Storbritannien: TVsportguide.com

« Raketech starker sin stallning genom forvarvet av tillgdngarna i Mediaclever
Sverige AB, en hogprofilerad affiliatewebbplats inom kasino. Den 3 maj 2018 ingick
koncernen ett tillgangsoverforingsavtal med Mediaclever Sverige AB (“séljaren”),
som icke narstaende parter. Tillgangsoverforingen innefattade i huvudsak tillgangar i
form av affiliatekonton och immateriell egendom bestaende av domaner.

« Arsstamman kommer att héllas den 18 maj 2018 kl. 11.00 CET p3 Gernandt &
Danielsson Advokatbyra, Hamngatan 2, 111 47 Stockholm
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STARK FINANSIELL
UTVECKLING FOR VARA
NYFORVARVADE TILLGANGAR

En del av de finansiella matt, daribland nyckeltal, som presenteras i denna delarsrapport
definieras inte enligt IFRS (International Financial Reporting Standards). Dessa matt, som
definieras pa sidan 18 i denna rapport, ar inte nédvandigtvis jamférbara med matt med liknande
namn i andra foretags rapporter. De matt som inte anges av IFRS kan ge vardefull extra
information till investerare och ledningen, men ska inte uppfattas som utbytbara mot de
finansiella matt som definieras av IFRS.

Nyckeltal

Jan- Mar  Jan- Mar Forandring Jan - Dec
TEUR 2018 2017 % 2017
Finansiell data
Intdkter 4901 3356 46,0 % 17 146
- Organisk tillvaxt 102 % 22,3% -12,1% 16,6 %
- Intdktsdelning 2298 1893 21,4 % 9347
- Engdngsintékter 1937 720 168,9 % 4411
- Fast avgift 666 743 -10,4 % 3388
Kasino, andel av intékter 71,4% 76,2% -4,8% 69,9 %
Sport, andel av intdkter 26,0 % 157 % 103 % 25,1%
Ovrigt, andel av intdkter 2,6% 81% 55% 5,09%
Intdkter fran Norden 95,3 % 90,8 % 4,5% 91,7 %
Intdkter fran dvriga marknader 4,7 % 9,2% -4,5 % 83%
EBITDA 2397 2216 8,1% 9481
EBITDA-marginal 48,9 % 66,0% -17,1% 55,3 %
Justerad EBITDA 2524 2216 13,8 % 9667
Justerad EBITDA-marginal 51,5% 66,0 % -14,5 % 56,4 %
Rérelseresultat 2203 2112 4,3% 8 813
Rorelsemarginal 45,0 % 63,0% -18,0% 51,4 %
Justerat rorelseresultat 2330 2112 10,3 % 9000
Justerad rérelsemarginal 47,5 % 62,9% -15,4% 52,5%
NDCs 16 243 15 238 6,6 % 67 193
Mobiltrafik, andel av total trafik (besékare) 63,6 % 59,2 % 4,4% 60,2 %

Michael Holmberg CEQ, +356 99998009 | Andreas Kovacs CFO, +356 99314959
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VD KOMMENTERAR

Aret borjade med hoga aktivitetsnivaer i alla
verksamheter och en positiv utveckling, bade
finansiellt och strategiskt. Intdakterna uppgick till
4,9 miljoner EUR, en 6kning med 46 procent, var-
av 10 procent i organisk tillvaxt. Justerad EBITDA
uppgick till 2,5 miljoner EUR, vilket motsvarar en
justerad EBITDA-marginal pa 52 procent.

Var verksamhetsmodell, som togs i drift forra aret,
arnuifull gdng och vi har uppnatt resultat inom alla
omraden: Core, dar vi vaxer organiskt genom att
optimera vara etablerade och mogna tillgéngar, Lab,
vart innovationsnav dar vi fokuserar pa produktut-
veckling och lansering av nya produkter eller lanser-
ing av befintliga produkter pa nya marknader, samt
M&A dar vi gor strategiska forvarv som matchar var
produktmix och tillvaxtplaner.

Inom Core har vi arbetat hart med flera nylansering-
ar av vara mest populdra produkter med malet att
gora dem annu mer lockande. Under andra kvartalet
kommer vi att lansera nya versioner av Casinoguide.
se, Bettingsidor.org och Casinobonusar.nu, och vi

ar overtygade om att vara anvandare kommer att
uppskatta det nya utseendet och kanslan.

Aktivitetsnivan har varit hog dven inom Lab. De mest
anmarkningsvarda framstegen var forberedelser-

na infor lanseringen av TV-programplattformen
TVsportsguide.com i Storbritannien, vilken dgde rum i
april. TVsportsguides mission ar att vara den ultimata
guiden for TV-sport, sa att fansen aldrig mer missar
en TV-sand match. TVmatchen.nu, TVsporten.dk och
TVkampen.com ar plattformar som redan betjanar
flera miljoner sportentusiaster i Sverige, Danmark
och Norge. Utover Storbritannien planerar vi aven att
lansera plattformen pa flera europeiska marknader.
Inom ramen for Labs prestationer skulle jag ocksa
vilja némna vart Twitch-initiativ, Gambling Cabin,
som fortfarande ar mycket populart hos spelarna.

Inom M&A har vi nyligen forvarvat fler svenska
kasinotillgangar, daribland den ledande produkten
Casinofeber.se. Framover kommer vi att intensifiera
vara M&A-aktiviteter med malet att gora ytterligare
strategiska forvarv under dret. En integrerad del av
var verksamhet ar var diversifierade produktstrate-

gi, som bestdr av ett unikt och ytterst synergistiskt
ekosystem bestdende av produkter inom SEO, guider,
onlineforum och sociala medier. Vart méal ar att ha ett
komplett produkterbjudande i varje geografisk region
- nagot som bade Lab och M&A ska bidra till.

Under kvartalet infordes en ny spelreglering i Sverige
som kommer att trada i kraft den 1 januari 2019. Vi ar
positiva till regleringar, eftersom vi tror att det
kommer att leda till en storre marknad, hogre varde
under livstiden och minskad konkurrens. De befintli-
ga intdktsdelningsavtalen pa den svenska marknaden
vantas minska i varde pa grund av att skattebordan
ska delas med operatdrerna, men den totala nettoef-
fekten av regleringen kan anda vara positiv. Raketech
har vidtagit alla nodvandiga atgarder fore regleringen
for att vara sd vélpositionerat som mojligt.

Jag kanner fortsatt tillforsikt dver vara framsteg. Nu
nar vi har alla byggstenar pd plats — en stark mission
och vision, en tydlig tillvaxtstrategi och ett bra team
med djupgdende kunskaperinom alla vara
verksamhetsomraden - ar vi redo att na nya hojder.

Michael Holmberg
CEO




FINANSIELL UTVECKLING UNDER
FORSTA KVARTALET 2018

Stark intaktsutveckling pa 46,0 procent under forsta kvartalet 2018
jamfort med samma kvartal férra aret, tack vare atta framgangsrika
férvarv mellan férsta kvartalet 2017 och férsta kvartalet 2018.

INTAKTER

Intakterna uppgick till 4,9 (3,4) miljoner EUR forsta
kvartalet, vilket motsvarade en 6kning med 46
procent. Den organiska tillvaxten uppgick till 10,2
procent, jamfort med 22,3 procent motsvarande
kvartal 2017. Intaktsokningen berodde pa stark
utveckling pa flera av Raketechs nyckelmarknader,
daribland Danmark och Finland, men ocksa pa
Okade intakter fran medieprodukter som till exem-
pel TVmatchen.

KOSTNADER

Den 6kade kostnadsbasen beror pa 6kade per-
sonalkostnader tack vare den starka
verksamhetstillvaxten.

De direkta kostnaderna uppgick till 0,2 (1,1) mil-
joner EUR pa grund av kostnader for SEO, hosting
och innehall.

Personalkostnaderna uppgick till 1,2 (0,5) miljoner
EUR. Okningen av personalkostnader berodde

pa en betydande personalokning pa grund av
verksamhetens starka tillvaxt. Antalet anstall-

da uppgick till 95 personer i slutet av det forsta
kvartalet detta ar, jamfort med 59 personer forsta
kvartalet 2017.

Rorelsekostnaderna uppgick till 1,0 (0,5) miljoner
EUR. Personalokningen ledde till motsvarande
okning av rorelsekostnaderna, bland annat hyre-
skostnader samt kostnader for programvara och
licenser. Den intensiva expansionen mellan forsta
kvartalet 2017 och forsta kvartalet 2018 result-
erade ocksd i okade konsultkostnader, framst av-
seende migrering av de tillgdngar som férvarvades
2017. Den indirekta kostnadsbasen dkade ocksa
beroende pd borskostnaderna, som ar hanforliga
till den vantade borsnoteringen pa

Nasdaq First North Premier Stockholm, vilka up-
pgar till 0,1 (0,0) miljoner EUR.

Av- och nedskrivningar uppgick till 1,2 (0,1) mil-
joner EUR. De 0kade av- och nedskrivningarna
kunde framst hanforas till forvarvet av spelardata-
baser under aktuella och tidigare perioder, och da
framst avskrivningar gallande spelardatabaserna.

LONSAMHET

Ett hogre justerat rorelseresultat tack vare stark
intaktstillvaxt under kvartalet, jamfort med
samma period forra aret.

Justerad EBITDA uppgick till 2,5 (2,2) miljoner
EUR, vilket motsvarar en kning med 13,8 procent.
EBITDA-utvecklingen paverkas av den betydande
intaktstillvaxten under forsta kvartalet 2018,
jamfort med forsta kvartalet 2017. EBITDA for
forsta kvartalet 2018 inkluderade borskostnader
pa 0,1 (0,0) miljoner EUR for forberedelserna infor
noteringen pa Nasdaq First North Premier
Stockholm. Justerad EBITDA-marginal uppgick till
51,5 (66,0) procent.

Justerat rorelseresultat uppgick till 2,2 (2,1)
miljoner EUR, vilket motsvarar en justerad rorelse-
marginal pa 47,5 (62,9) procent under forsta
kvartalet 2018. Denna minskning lag i linje med
Raketechs strategi att investera i automatisering
av processer och forbereda foretaget infor den
vantade borsnoteringen. Den diversifierade
produktportfoljen med en 6kad andel medie-
produkter under forsta kvartalet 2018 resulterade
ocksa i en nagot lagre rérelsemarginal jamfort
med forra dret.

Resultatet fore skatt uppgick till 1,0
(2,0) miljoner EUR.
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FINANSIELL UTVECKLING UNDER FORSTA KVARTALET 2018

Kassaflode som anvandes i investerings-
aktiviteter under forsta kvartalet 2018 uppgick till

Positivt kassafléde i den l6pande 3,3 (5,9) miljoner EUR, och kunde framst hanféras
verksamheten pa 1,3 miljoner EUR tack vare till forvarvet av Casinofeber som genomfordes
den starka underliggande utvecklingen. den 28 februari 2018.

Kassaflode genererat fran finansierings-
Kassaflode verksamheten uppgick under férsta kvartalet 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten till 8,2 (23,1) miljoner EUR, som ett resultat av
uppgick under forsta kvartalet 2018 till 1,3 (-1,2) ytterligare utnyttjande av den befintliga seniora
miljoner EUR. Nettokassaflode som anvandes i |&nefaciliteten.

den [6pande verksamheten uppgick under forsta

kvartalet 2018 till -0,6 (-1,2) miljoner EUR, eftersom | ikvida medel uppgick i slutet av kvartalet till
rantebetalningar pa 1,7 miljoner EUR avseende 7,4 (16,1) miljoner EUR.

det seniora l&neavtalet for de senaste sex ménad-

erna reglerades under forsta kvartalet 2018.

Aktiedgare i Raketech Group Holding plc per den 31 mars 2018.

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Swiss Life (Lichtenstein) AG* 49,870 28.2%
Light Showdown Ltd. ** 24,839 14.0%
Akterbog Ltd. *** 23,518 13.3%
Netfactor AB 11,444 6.5%
Sectaurea Ltd 11,444 6.5%
Sirback Investments AB 8,191 4.6%
AD94 Holding AB 6,996 4.0%
Svensson Holding Ltd 5,850 3.3%
Varrick Group Ltd 5,595 3.1%
Tamiho Invest Ltd**** 4,378 2.5%
Totalt 10 storsta aktiedgare 152,125 86.0%
Ovriga aktiedgare 24,846 14.0%
Totalt 176,971 100.0%

* Swiss Life (Lichtenstein AG) innehar aktierna tillhdrande Tobias Persson som dven innehar 2897 aktier genom Caramera AB
“*Light Showdown Ltd. dgs av Erik Johan Sebastian Skarp

“* Akterbog Ltd. dgs av Johan Per Carl Svensson

“***Tamiho Invest Ltd. dgs av Michael Holmberg
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OVRIG INFORMATION

BETYDANDE RISKER OCH OSAKERHETER

En av de storsta risker som koncernen ar utsatt

for forknippas med forvarv. | takt med marknad-
ernas fortsatta mognad kan det bli allt svarare att
forvarva nya hogkvalitativa immateriella tillgangar.
Forvarven kanske blir dyrare och marknaden mer
konsoliderad.

Onlinespelbranschen omfattas av regleringar och
ar till viss del utsatt for politisk och regulatorisk risk.
Andringar av befintliga regleringar i olika jurisdik-
tioner kan paverka de mojligheter som online-
speloperatorerna, vilka samtidigt ar koncernens
kunder, har att bedriva sin verksamhet pa sddana
marknader, och det innebar att intédktsstrommarna
fran dessa kunder kan paverkas negativt. Kon-
cernen kan ocksa vara utsatt for myndighets- eller
andra dtgarder mot ndgra av dess kunder, atgarder
som kan utokas sa att de omfattar tredje parter
som medverkat till sddana onlinespeloperatorers
verksamhet. Sddana hdndelser kan fa en nega-

tiv effekt pa koncernens verksamhet. Koncernen
fortsatter att fokusera pa att utoka den aktuella
kundbasen geografiskt.

Koncernen bedriver sin verksamhet i onlinespel-
branschen, som ar pa framvaxt. Aven om Raketech
ar ett foretag inom affiliatemarknadsforing, och
inte inom iGaming, kan lagstiftning som omfattar
onlinevadslagning direkt eller indirekt paverka
Raketechs verksamhet. Koncernen dvervakar
rattslaget i EU och om ndgra licenser eller annan
styrdokumentation kravs kommer koncernens att
skaffa den nodvandiga licensen for att fortsatta
bedriva sin verksamhet i den berérda jurisdik-
tionen. Koncernen ar framst exponerad mot

den nordiska regionen, och en betydande del av
intdkterna genereras fran Sverige. Granskningar av
spelskattelagstiftningen sker i ett flertal jurisdiktion-
eri EU, daribland Sverige, koncernens storsta mark-
nad. Styrelsen har uppfattningen att koncernen
arval forberedd infor kommande lagstiftning i
Sverige och foredrar att bedriva sin verksamhet pa
reglerade marknader.

| takt med att koncernen fortsatter att genomfora
sin tillvaxtstrategi 0kar de operativa riskerna. Att
kunna behalla nyckelpersonal ar en vésentlig
risk och koncernen gor sitt yttersta for att behalla
sin befintliga personal, och for att rekrytera nya,
begdvade personer. Det sker genom fortsatta
investeringar inom HR-funktionen, kontinuerlig
utbildning och kompetensutveckling, enastadende
arbetserfarenheter i en exceptionell arbetsmiljo,
samt rattvis och prestationsbaserad ersattning till
personalen.

Utover ovanstaende dvervager styrelsen dven om
foljande risker ar relevanta for koncernen:

« Kreditrisk, risken for att kunderna inte betalar for
de tjanster de erhallit.

« Marknadsrisk, risk som kommer av negativ
utveckling av valutakurser och rantor.

« Operativ risk, risk som kan uppsta i SEO-miljon om
sokmotorer, t.ex. Google, skulle andra sin struktur.

« Risker som forknippas med tilltro till information
fran tredje part, pa grund av begransad synlighet
nar det galler den trafik som skickas till Raketechs
kunder.

KOMMANDE RAPPORTERINGSDAGAR

23 augusti 2018

2018

Delérsrapporterna uppréttas i enlighet med Nasdags riktlinjer for deldrsrapporter som koncernen maste

publiceras enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
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KONCERNENS DELARSRAPPORT
OVER TOTALRESULTAT I

SAMMANDRAG

Jan-Mar
Not 2017

TEUR

Intdkter 3 4901 3356 17 146
Direkta kostnader -171 -126 -859
Kostnad for ersattningar till anstéllda -1201 -546 -3497
Avskrivningar -194 -104 -667
Kostnader hanforliga till borsnotering -127 - -187
Ovriga rorelsekostnader -1005 -468 -3123
Totala rorelsekostnader -2698 -1244 -8333
Rorelseresultat (EBIT) 2203 2112 8 813
Finansiella kostnader -1252 -112 -2738
Resultat fore skatt 951 2000 6 075
Skatt -46 -100 -307
Periodens resultat - summa totalresultat 905 1900 5768
Resultat per aktie

Fran periodens resultat 51 10,9 32,6
Resultat per aktie efter utspadning

Fran periodens resultat 51 10,9 32,6

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag.
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KONCERNENS DELARSRAPPORT
OVER FINANSIELL STALLNING |
SAMMANDRAG

TEUR Not [INIMGRIET  war1 [ENNBEEHT]

Tillgédngar

Immateriella tillgangar 4 53 222 30 046 46 393
Materiella anldggningstillgangar 323 54 318
Uppskjuten skatt 42 297 90
Summa anlaggningstillgangar 53 587 30 397 46 801

Omsiéittningstillgéngar

Kundfordringar och &vriga fodringar cipahl 1839 2610
Likvida medel 7 393 16 096 3 100
Summa omsattningstillgangar 10 604 17 935 5710
SUMMA TILLGANGAR 64 191 48 332 52 511

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 7 2 2
Overkursfond 1 000 - 1 000
Ovriga reserver 1204 1204 1204
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 14 365 9 592 13 460
Summa eget kapital 16 571 10 798 15 666
Skulder

Langfristiga skulder

Lan 5 36 243 23 080 28 077
Belopp att betala hanforliga till forvary 7 2522 650 586
Summa langfristiga skulder 38 765 23 730 28 663

Kortfristiga skulder

Belopp att betala hanférliga till forvary 7 3 007 6990 1332
Leverantdrs- och 6vriga skulder 6 5072 6012 5967
Aktuella skatteskulder 776 802 883
Summa Kkortfristiga skulder 8 855 13 804 8182
Summa skulder 47 620 37 534 36 845
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 191 48 332 52 511

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag.

Koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag pd sidorna 8-15 godkdndes fér publicering av styrelsen den
14 maj 2018 och undertecknades for styrelsen av

Erik Johan Sebastian Skarp Johan Per Carl Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot
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KONCERNENS DELARSRAPPORT
OVER FORANDRINGAR | EGET
KAPITAL | SASMMANDRAG

Ovriga Balanserade

Aktiekapital Overkursfond . Summa
reserver vinstmedel
TEUR
Ingdende balans den 1 januari 2018 2 1 000 1204 13 460 15 666
Totalresultat
Periodens resultat - - - 905 905
Balans den 31 mars 2018 2 1000 1204 14 365 16 571
Aktiekapital Overkursfond 2044 Ballanserade Summa
reserver vinstmedel
TEUR
Ingdende balans den 1 januari 2017 2 - 1204 7 692 8 898
Totalresultat
Periodens resultat - - - 1900 1900
Balans den 31 mars 2017 2 - 1204 9 592 10 798

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag.
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KONCERNENS DELARSRAP-
PORT OVER KASSAFLODEN |
SAMMANDRAG

TEUR Jan-Mar 2017

Kassafléde frén den lépande verksamheten

Kassafléde fran verksamheten 1262 -1 160 4758
Erlagd ranta -1724 - -1 776
Betald inkomstskatt -106 - -26
Kassafléde frin den lépande verksamheten -568 -1 160 2 956

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella tillgangar -3 300 -5 863 -27 475
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -40 -19 -332
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 340 -5 881 -27 807

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Nyupplaning 8201 23 080 27 894
Kassafléde frin finansieringsverksamheten 8201 23 080 27 894
Minskning/ckning av likvida medel 4293 16 039 3043
Likvida medel vid arets borjan 3100 57, 57
Likvida medel vid srets slut 7393 16 096 3 100

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella delérsrapporter i sammandrag.
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NOTERTILLDE FINANSIELLA

RAPPORTERNA

1. ALLMAN INFORMATION

Raketech Group Holding plc ar ett publikt aktie-
bolag som ar registrerat i Malta under registre-
ringsnummer C77421. Raketech Group Holding
Limited bildades den 29 september 2016 enligt
den maltesiska bolagslagen (kapitel 386). Den 13
februari 2018 dndrade foretaget sin rattsliga status
fran ett privat aktiebolag till ett publikt aktiebolag,
och som en f6ljd dndrades namnet till Raketech
Group Holding plc Foretaget kallas Raketech Group
Holding plc i dessa finansiella rapporter.

2. REDOVISNINGSPRINCIPER

Raketech upprattar sina finansiella rapporter i
enlighet med IFRS (Financial Reporting Standards)
sa som de antagits av EU. Koncerns finansiella
deldrsrapporter i sammandrag upprattas i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering. De finansiella
deldrsrapporterna har upprattats pa grundval av
historiska anskaffningskostnader, efter férandringar
av finansiella skulders verkliga varde, som varderats
till verkligt varde via resultatrakningen.

Forutom enligt vad som beskrivs nedan dverens-
stammer de huvudsakliga redovisningsprinciper
som tillampades under upprattandet av koncern-
ens finansiella delarsrapporter i sammandrag

med de som presenterades i arsredovisningen for
helaret 2017. Resultat per aktie och resultat per
aktie efter utspadning uttrycks i euro (EUR), och alla
andra belopp uttrycks i tusen EUR, om inte annat
anges. Belopp eller siffror i parentes anger jamfor-
bara siffror for motsvarande period aret fore.

IFRS 9 Finansiella instrument, som koncernen
antog pa ikrafttrddandedagen den 1 januari 2018,
behandlar klassificering, vardering och redovisning
av finansiella tillgadngar och finansiella skulder.

Den ersatter bland annat de riktlinjer i IAS 39 som
behandlar klassificering och vardering av finansiel-
la instrument. IFRS 9 behéller, men forenklar, den
blandade varderingsmodellen och faststaller tre
primara varderingskategorier for finansiella till-
gangar: upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde

via Ovrigt totalresultat och verkligt varde via resul-
tatrakningen. Kraven i 1AS 39 gallande redovisning
och vardering av finansiella skulder ar i stort sett
oférandrade.

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument
enligt IFRS 9 grundar sig pa foretagets affarsmodell
och egenskaperna hos den finansiella tillgdngens
kontraktsenliga kassafloden. Koncernens invester-
ingar i skuldinstrument, vilka innefattar kundford-
ringar och andra fordringar med kreditvillkor som
overensstammer med normala handelsvillkor samt
likvida medel, klassificerades enligt IAS 39 som Lan
och fordringar och varderades till upplupet anskaff-
ningsvarde. Koncernens ledning har faststallt att

« koncernens syfte med innehavet av tillgangsport-
foljerna ar att erhalla de kontraktsenliga kassa-
flodena, och foljaktligen ar kraven uppfyllda for en
affarsmodell som innebar att tillgdngarna innehas
for att erhalla de kontraktsenliga kassaflodena

« instrumenten, som innefattar banktillgodoha-
vanden och kundfordringar, har kassaflodese-
genskaper som Overensstammer med det som
IFRS 9 betecknar som betalning av endast kapital-
belopp och ranta.

Trots att de finansiella tillgdngarna alltsa omklas-
sificerats fran Lan och fordringar till Finansiella
tillgdngar dverensstammer varderingen enligt
upplupet anskaffningsvarde i enlighet med IFRS 9
med koncernens tidigare tillampning av IAS 39, och
antagandet av IFRS 9 har sdlunda inte resulterat i
nagon dndring av det redovisade bruttovardet.

IFRS 9 inforde ocksa en ny modell for forvanta-

de kreditforluster som ersatter den modell med
nedskrivning av uppkomna forluster som anvandes
enligt IAS 39. Andringen kraver att koncernen
redovisar avsattningar pa grundval av forvantningar
om mojliga forluster, aven om det saknas objektiva
bevis for en uppkommen forlust.
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2. REDOVISNINGSPRINCIPER -
FORTSATTNING

Eftersom koncernens likvida medel finns hos ett
finansinstitut med hogt kreditbetyg, och kund-
fordringarna ar kortfristiga och avsattningar redan
gjorts enligt IAS pé grundval av kreditbedémning-
ar av respektive galdenar, har antagandet av IFRS
9inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens
nedskrivningsavsattningar.

Antagandet av IFRS 9 har inte haft ndgon effekt pa
koncernens redovisning och vardering av finansiel-
la skulder.

Fradn och med den 1 januari 2018 har koncernen
aven antagit IFRS 15 Intékter frén avtal med kunder,
som behandlar intéktsredovisning och faststaller
principerna for rapportering av anvandbar informa-
tion till anvandare av finansiella rapporter beskaf-
fenheten, beloppen, tidpunkten och osékerheter
som forknippas med intékter och kassafloden som
uppkommer fran foretagets kundkontrakt. Intakter
redovisas nar en kund tar kontroll dver en utlovad
vara eller tjanst (ett "kontraktsatagande”) enligt
IFRS 15) och sdlunda har majlighet att bestamma
om anvandningen av och erhalla férdelarna med
varan eller tjansten. Standarden ersatter IAS 18
Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt till-
horande tolkningar.

Koncernen far intakter genom att locka presumtiva
spelare till sina domaner eller webbplatsinnehall,
och darefter hanvisa de presumtiva spelarna till
operatorer i iGaming-sektorn. Koncernen erhaller
provision fran affiliatemarknadsforingsavtal forst
nar spelarna satter in pengar, eller satsar pengar pa
vadslagning, hos operatérerna. Koncernen genere-
rar ocksd intakter genom att debitera en fast avgift
for listning och kritisk granskning och/eller
marknadsforing aviGaming-operatorer pa
koncernens webbplatser.

Koncernens affiliatemarknadsforingsavtal ger
upphouv till rorlig ersattning. Enligt IFRS 15 redovi-
sas rorlig ersattning enligt foretagets uppskattning

av det ersattningsbelopp som foretaget forvantar
sig ha ratt till enligt kontraktet. Det finns dock

en begransning i IFRS 15 som ska se till att rorlig
ersattning inte redovisas som inkomst forran det
ar mycket sannolikt att det inte kommer att ske
en betydande aterforing av redovisade belopp for
ackumulerade intakter.

Koncernens ledning har faststallt att

« de affiliatemarknadsforingsavtal man ar parti om-
fattar ett antal tydliga kontraktsataganden. Nar det
galler rorlig ersattning som ar kopplad till dessa
kontraktsataganden redovisar koncernen inkom-
sten under den manad som den kontraktuella
ratten att fakturera iGaming-operatoren faststalls.

« varje Overenskommelse att lista och kritiskt grans-
ka och/eller marknadsfora iGaming-operatorerna
pa koncernens webbplatser innehaller ett enda
kontraktsatagande som uppfylls dver tid, och
intakter redovisas foljaktligen som intakter under
avtalsperioden jamnt férdelat Over tiden.

Koncernen har alltsa inte pdverkats i ndgon
betydande utstrackning av antagandet av IFRS 15.

3. INTAKTER

Koncernen lockar slutanvandare och genererar
intakter genom att generera organisk trafik

genom sokmotoroptimering, och genom férvarv.
Alla intakter som genereras fran olika forvarv och
via olika marknadsforingsmetoder behandlas som
ett intaktssegment i linje med foretagets interna
rapportering.

Intédkterna for Raketech for forsta kvartalet 2018
respektive forsta kvartalet 2017 analyseras enligt
nedan:

Jan- Mar Jan- Mar Forandring Jan - Dec
TEUR 2018 2017 % 2017
Intdkter 4901 3 356 46,0 % 17 146
Provision 4 235 2613 62,1% 13 758
Fast avgift 666 743 -10,4 % 3388
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L. IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ledningen har beslutat att de forvarvade webb-
platserna och domanerna ar en enda kassagener-
erande enhet enligt IAS 36. Beslutet baseras pa det
faktum att koncernen dvervakar och forvaltar sina
verksamheter som en enda affarsenhet.

Under 2018 forvarvades ett antal webbplatser,
domaner och spelardatabaser. Nyforvarven uppgick
under forsta kvartalet 2018 till 7,6 (5,9) miljoner EUR,
varav 0,4 miljoner EUR har allokerats till spelardata-
baser som avskrivs dver tre ar. Effekterna av diskon-
tering av den villkorade kopeskillingen redovisas i
not 7.

5. UPPLANING

Fram till och med den 31 mars 2018 utnyttjade kon-
cernen lan fran tredje part till ett nominellt varde av
8,2 miljoner EUR. Per den 31 mars 2018 uppgick de
utnyttjade beloppen till 38,2 miljoner EUR (31 mars
2017: 25,0 miljoner EUR). Lanens redovisade varde
uppgick per den 31 mars 2018 till 36,2 miljoner EUR
(31 mars 2017: 23,1 miljoner EUR) efter att effek-

ten av aktiverade transaktionskostnader beaktats.
Transaktionskostnaderna har redovisats som en
minskning av upplaningen i enlighet med kon-
cernens redovisningsprinciper. All upplaning [&per
med rorlig ranta, och forfaller den tredje drsdagen
efter utnyttjandet av respektive l[anedel. Den totala
[anefaciliteten, som blev tillganglig den 27 februari
2017, arindelad i tva delar: del 1 pd 40 miljoner EUR
och del 2 pa 30 miljoner EUR. Koncernens seniora
facilitet uppgick per den 31 mars 2018 till 31,8 mil-
joner EUR (del 1). Den 31 mars 2017 hade koncernen
utnyttjat 25,0 miljoner EUR av del 1. Lanet sékerstalls
av underliggande forvarvade tillgdngar. Lanen har
en rorlig kupongranta som l6per med 1 manads
euriborranta + 9,25 procent. 1 manads euriborrantan
kan lagst vara 1 procent.

Enligt kontraktsvillkoren for att erhalla denna
finansiering maste Raketech Group Holding plc
pantsatta hela sitt innehav i Raketech Group Limited
till Angivarna som sékerhet. Dokumentationen som
bekraftar pantsattningen skickades in till det malte-
siska bolagsregistret den 27 februari 2017

och kvarstar pa dagen for godkannande av publicer-
ing av dessa finansiella rapporter.

6. LEVERANTORS- OCH OVRIGA SKULDER
Leverantors- och ovriga skulder omfattar belopp,
som den 31 mars 2018 var utestdende till narstdende
parter, pa 4,5 miljoner EUR (31 mars 2017: 5,0
miljoner EUR), vilka [6per utan ranta, saknar fast
aterbetalningsdatum och foljaktligen redovisas
som att de forfaller till betalning pa begaran. De
utestdende beloppen till ndrstdende parter var den
31 mars 2018 utestdende till tva separata parter. Det
fanns ocksa en dverenskommelse med en av dessa
narstdende parter om att ett belopp pa 2,0 miljoner
EUR dels skulle konverteras till aktiekapital, dels
efterskankas.

7. TILLAGGSKOPESKILLINGAR VID FORVARV
Tillaggskopeskillingar vid forvarv bestar av kon-
traktsforpliktelser till foljd av kdpet avimmateriella
tillgdngar fran tredje parter.

Vissa av dessa forpliktelser har ett forutbestamt
varde, medan andra inkluderar framtida betalning
med ett vdrde som ar beroende av malintakter. De
senare benamns nedan villkorad kopeskilling. Den
villkorade kdpeskillingen varderas till verkligt varde
och ar placerad pd niva 3 i verkligt varde-hierarkin.
Det verkliga vardet faststalls pa inkopsdagen och
darefter varje rapporteringsdag genom berakning
av det foérvantade kassaflodet fran respektive
kopeavtal.

Det maximala belopp som koncernen kan behova
reglera enligt sddana avtal om villkorad kopeskilling
var den 31 mars 2018 19,4 (0,5) miljoner EUR, varav
4,8 (0,5) miljoner EUR har redovisats i koncernens
deldrsrapport over finansiell stéllning i samman-
drag, medan det aterstaende beloppet inte redovi-
sats pa grundval av ledningens basta uppskattning.
Justeringen for att spegla diskonteringseffekterna
uppgick till 0,5 (0,0) miljoner EUR forsta kvartalet
2018. Av de belopp som redovisades i koncernens
deldrsrapport over finansiell stéllning i ssmmandrag
perden 31 mars 2018 anses 2,6 miljoner EUR forfalla
till betalning inom mindre an tolv manader fran
slutet av rapporteringsperioden.
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Till foljd av aktiedgarstrukturen finns det ingen part med slutligt bestammande inflytande i kon-
cernen. Alla foretag som utgor koncernen och andra enheter med gemensamt bestammande
inflytande betraktas av styrelsen som narstaende parter.

Nedanstdende transaktioner utfordes med dessa narstaende parter under respektive perioder:

TEUR

Intdkter

Kostnader

Ersdttning (lGner,
konsultkostnader och
vidarefakturering frén
en ndrstdende part)
inklusive ersédttning tilf
styrelseledomdter och
koncernledningen
Belopp till ndrstiende
Belopp som betalas av ndrstdende

Jan-Mar  Jan-Mar Farandring Jan - Dec
2018 2017 % 2017
213 185 15,1% 802

352 203 73,4% 1148
4257 4,954 -14,1% 4 500
293 83 253,0% 191

De utestdende beloppen till ndrstdende parter ar icke sékerstéllda, rantefria och saknar dterbetalningsdag.
De utestdende beloppen till narstdende parter var den 31 mars 2018 utestaende till tva separata parter. Sa
som beskrivs vidare i not 9 fanns det ocksa en dverenskommelse med en av dessa narstaende parter om
att ett belopp pa 2,0 miljoner EUR dels skulle konverteras till aktiekapital, dels efterskankas.

Under 2017 inledde koncernen forhandlingar med
en narstaende part till vilken koncernen hade en
skuld pa 2,0 miljoner EUR. Férhandlingarna avsag
en konvertering av partens aktier till ett varde av 1,1
miljoner EUR till eget kapital samt partens efter-
skankning av aterstoden av beloppet.
Transaktionen slutfordes andra kvartalet 2018.

Den 9 april 2018 infordes ett aktierelaterat inci-
tamentsprogram for vissa nyckelanstéllda. Pro-
grammet utvecklades under forsta halvaret 2017,
styrelsen fattade beslut i oktober 2017 och i april
2018 implementerades samt offentliggjordes
programmet for de nyckelanstallda. Marknadsvar-
det och priset (optionspremien) har faststallts med
hjalp av Black & Scholes varderingsmodell och
effekten av den totala kostnaden for det aktierelat-
erade incitamentsprogrammet berdaknas uppga till
motsvarande 0,5 miljoner EUR, och kommer att re-
dovisas under intjdnandeperioden som uppgar till
upp till tre dr. Utspadningen for aktiedgarna vantas
bli ca 2 procent for hela programmet.

Den 28 april emitterades 5 009 nya aktier i Raketech
Group Holding plc, samtliga med ett nominellt
varde pa 0,27 EUR per aktie. 1 707 av dessa aktier
emitterade med en aktiepremie om 601,47 EUR per
aktie, 84 med en aktiepremie om 620,00 EUR per
aktie och aterstdende 3218 av aktierna emitterades
med en aktiepremie om 332,71 EUR per aktie.

Den 3 maj 2018 ingick koncernen ett tillgdngsover-
foringsavtal med Mediaclever Sverige AB ("saljar-
en”), som icke narstaende parter. Tillgdngsover-
foringen innefattade i huvudsak tillgdngar i form av
affiliatekonton och immateriell egendom bestdende
avdomaner. Kopeskillingen for tillgdngarna bestar
av en initial kopeskilling pa 4,7 miljoner EUR (50
miljoner SEK) plus ytterligare tillaggskopeskilling
om séljaren uppnar fordefinierade mal fram till och
med den 31 december 2018. Den maximala tillagg-
skopeskillingen uppgar till ca 1,5 miljoner EUR

(15 miljoner SEK).
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FORSAKRAN

Styrelsen och vd intygar att denna delarsrapport ger en sann och rattvis bild av
Raketechs utveckling och finansiella stallning for perioderna, och beskriver de vasentliga
risker och osakerheter som koncernen ar utsatt for.

Malta den 14 maj 2018

MICHAEL HOLMBERG
VD/koncernchef

Godkandes for publicering av styrelsen den 14 maj 2018 och undertecknades for styrelsen av

ERIKJOHAN SEBASTIAN SKARP JOHAN PER CARL SVENSSON

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Rapport 6ver granskning av delarsrapport

Till styrelsen i Raketech Group Holding plc
Inledning

Vi har oversiktligt granskat delarsrapporten 6ver konsoliderad finansiell stillning i sammandrag for
Raketech Group Holding plc ("bolaget”) per den 31 mars 2018 respektive den 31 mars 2017 och tillhérande
delarsrapporter 6ver de konsoliderade totalresultaten, konsoliderade fordndringar i eget kapital och
konsoliderade kassafloden for koncernen for tremanadersperiodrna, samt noterna till de finansiella
rapporterna, vilka innefattar en sammanfattning av betydande redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar. Det ar styrelsen har ansvar for att uppratta och rittvisande presentera koncernens
finansiella delérsrapporter i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) sdsom de
antagits av EU. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pé var
oversiktliga granskning.

Granskningens omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning av de finansiella delarsrapporterna bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ir ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra granskningsatgarder. En oversiktlig granskning ar avsevart mindre i omfattning dn en
revision genomford i enligt med International Standards on Auditing, vilket medfor att vi inte kan inhamta
en sédan sakerhet att vi skulle kunna upptécka alla vasentliga fragestillningar som skulle ha identifierats
vid en revision. Foljaktligen ldmnar vi inte ett revisionsuttalande.

Slutsats

Baserat pa var oversiktliga granskning har ingenting kommit till vir kinnedom som ger oss anledning att
tro att dessa finansiella delarsrapporter i sammandrag inte i alla vasentliga avseenden rittvist speglar
bolagets konsoliderade finansiella stillning den 31 mars 2018 respektive den 31 mars 2017, och de
konsoliderade totalresultaten och konsoliderade kassaflodena for treménadersperioderna i enlighet med
IAS 34 "Delarsrapportering”.

PricewaterhouseCoopers
78, Mill Street
Qormi

Malta

Romina Soler

Partner
14 maj 2018

* Den engelska versionen av Raketech Group Holding Ples revisionsberittelse dr den officiella versionen. Detta ar enbart en dversdttning.
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DEFINITIONER AV
ALTERNATIVANYCKELTAL

JUSTERAD EBITDA - EBITDA justerad for borskostnader.

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL - Justerad EBITDA i procent av totala intakter.
JUSTERAD RORELSEMARGINAL - Rorelsemarginal justerad for borskostnader.
JUSTERAT RORELSERESULTAT - Rorelseresultat justerat for borskostnader.
EBITDA - Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-MARGINAL - EBITDA i procent av intakter.

RORELSERESULTAT - Resultat fore finansiella poster och skatt.

RORELSEMARGINAL - Rorelseresultat som andel av intakter.

NDC (NEW DEPOSITING CUSTOMERS) - En ny kund som gor sin forsta insattning
pa en kunds webbplats.

ORGANISK TILLVAXT - Tillvaxt i intdkter, justerat for forvarvade portféljer och
produkter. Organisk tillvaxt omfattar tillvaxt i befintliga produkter och
intaktstillvaxt fran forvarvade portfoljer och produkter efter forvarv.

INTAKTSTILLVAXT - Tillvaxt i intdkter berdknad i jamforelse med foregéende
period, uttryckt i procent.

TRAFIK - Mangden besdkare/anvandare i Raketechs tillgangar.
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