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RAKETECH GROUPHOLDING PLC

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdag First North arinte foremal for
samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De aristallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar
anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North kan darfar vara mer riskfulld an en investering i ett borsnoterat

bolag. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Det ar borsen
(Nasdag Stockholm AB) som godkanner ansékan om upptagande till handel.

Danske SEB




VIKTIG INFORMATION FOR INVESTERARE
Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i samband med erbjudandet av aktier i Raketech Group Holding plc (ett maltesiskt
publikt aktiebolag) till allmanheten i Sverige, till institutionella investerare i Sverige och utomlands samt noteringen pa Nasdaq
First North Premier ("Erbjudandet”). Med "Raketech”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i Prospektet, beroende pa omstandig-
heterna, Raketech Group Holding plc, koncernen dar Raketech Group Holding plc 8r moderbolag eller ndgot av koncernens dotter-
bolag. Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial ("Danske Bank”) och SEB Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB
("SEB") ar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners (“Managers”) i anslutning till Erbjudandet.

Siffrori Prospektet harivissa fall avrundats och darfér ar det majligt att tabellerna i Prospektet inte alltid stammer. Om inte annat
anges ar alla finansiella belopp i euro ("EUR”) och “"MEUR” anger miljioner EUR. Referenser till "SEK” avser kronor, valutan i

Sverige, och "MSEK"” anger miljoner SEK. Om inte annat uttryckligen némns hari har Bolagets revisor inte granskat eller reviderat
den finansiella informationen i Prospektet.

Erbjudandets struktur
Erbjudandet bestarav: (i) ett offentligt erbjudande till institutionella och privata investerare i Sverige och (ii) ett riktat erbjudande
tillinstitutionella investerare i resten av varlden exklusive USA. Erbjudanden och farsaljning utanfar USA gérs i enlighet med
bestdmmelserna i United States Securities Act fran 1933, jdmte andringar (“Securities Act”), som ingari Requlation S
("Regulation S”). Erbjudandet riktas inte till allmanheten i nagot annat land an Sverige, och riktas inte heller till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller dtgarder forutom vad som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har
vidtagits och kommer heller inte att vidtas i andra jurisdiktioner an Sverige for att tillata erbjudanden av aktier till allmanheten eller
tilldta innehav och distribution av Prospektet eller andra dokument som galler Bolaget eller aktier i sadan jurisdiktion. Anmalningar
om att farvarva aktier som bryter mot dessa regler kan komma att anses vara ogiltiga. Bolaget och Managers kraver att personer
som far Prospektet informerar sig om dessa begransningar och foljer dem. Varken Bolaget, Managers eller ndgon av de Séljiande
Aktiedgarna (sasom definieras nedan) atar sig nagot rattsligt ansvar i den handelse att nagon person, oavsett om det rér sig om en
eventuell investerare eller ej, bryter mot sddana begransningar. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte rekommenderats
av nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller tillsynsmyndighet i USA. Dessa myndigheter harinte heller
bekraftat att innehallet i Prospektet ar korrekt och harinte faststallt att informationen artillracklig. Att pasta motsatsen utgor brott i
USA. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats i enlighet med Securities Act eller hos nagon tillsynsmyndighet
forvardepapperindgon av USA:s delstater, och kommer heller inte att registreras hos dessa. Informationen i Prospektet har till-
handahallits av Bolaget och andra kallor som identifieras i Prospektet. Det ar inte tillatet att distribuera Prospektet till ndgon annan
person an den som erbjuds att k6pa aktier enligt Managers eller deras representanters specifikationer, samt till eventuella perso-
ner som ombetts att ge rad till de personer som erbjudits att képa aktieri samband med Erbjudandet. Det arférbjudet att reprodu-
cera eller distribuera hela eller delar av Prospektet i USA. Prospektet ar avsett forvarje individuell person som erbjuds att k6pa
aktier och utgarinte ett erbjudande till nagon annan person eller till allmanheten att képa de aktier som ar foremal for Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen ("FI”) i enlighet med 2 kap., 25 ach 26 8§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, som implementerar Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirek-
tivet”). Godkannande och registrering av Flinnebarinte att FI garanterar att informationen i Prospektet ar korrekt eller fullstandig.
Erbjudandet och Prospektet omfattas av svensk lag. Domstolarna i Sverige har exklusiv beharighet vad betraffar I6sande av
eventuella meningsskiljaktigheter eller tvister som uppstar i samband med Erbjudandet eller Prospektet.

Stabilisering
| samband med Erbjudandet kan Danske Bank komma att delta i transaktioner som stabiliserar, vidmakthaller eller pa annat satt
paverkar priset pa aktierna i upp till 30 dagar fran forsta dagen for handel i aktierna. Mer specifikt har SEB, Séljande Aktiedgare och
Bolaget dverenskommit att uppdra at Danske Bank, i egenskap av stabiliseringsagent (“Stabiliseringsagent”), att kunna 6vertill-
dela aktier eller utfara transaktioner i sufte att stodja aktiernas marknadspris pa en hogre niva an som annars skulle rada. Stabili-
seringsagenten och dess representanter arinte skyldiga att delta i nagra av dessa atgarder och det finns darforinte nagon garanti
for att dessa atgarder kommer att vidtas. Om de vidtas kan Stabiliseringsagenten eller dess representanter avbryta nagon av
dessa aktiviteter nar som helst och de maste avslutas vid slutet av den 30-dagarsperiod som omnamns ovan. Forutom vad som
kravs enligt lagar och regler har Stabiliseringsagenten inte for avsikt att offentliggéra omfattningen av nagra stabiliseringstransak-
tioner. Se avsnittet “Legala frégor och kompletterande information —Stabilisering”, far narmare information.

Verksamhets- och marknadsinformation

Information i Prospektet som rér marknadsomstandigheter, marknadsutveckling, tillvaxthastighet, marknadstrender och
konkurrensforhallanden pa marknaden och i de olika regionerna dar Bolaget bedriver sin verksamhet ar baserade pa data,
statistisk information och rapporter fran utomstaende parter och/eller som har tagits fram av Koncernen baserat pa Koncernens
information och informationen i de rapporter som tagits fram av dessa utomstaende parter. Ytterligare information finns i
"Framatriktade uttalanden och framstalining av évriga data — Marknadsdata”. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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ERBJUDANDETISAMMANDRAG

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar lagst 11 764 705 och hogst 15 384 615 nyemit-
terade aktier, dar antalet aktier bestams beroende pa det slutliga priset
i Erbjudandet sa att Bolaget tillfars cirka 400 miljoner SEK fore trans-
aktionskostnader. Erbjudandet omfattar ocksa 2 335 670 befintliga
aktier som saljs av sex aktiedgare, samt att sju ytterligare aktieagare
tillsammans med de saljande aktiedgarna (“Séljande Aktiedgare”) har
utfardat en option till Managers som ger Managers ratt att képa upp till
2 658 042 ytterligare aktiertill ett pris motsvarande det slutliga priset i
Erbjudandet, for att tacka eventuell dvertilldelning eller andra korta
positioner, om nagra, i samband med Erbjudandet.

Erbjudandepris

Det slutliga Erbjudandepriset kommer att faststallas inom prisintervallet
26 — 34 SEK per aktie. Erbjudandepriset till allmanheten kommer inte att
Overstiga 34 SEK per aktie. Det slutliga Erbjudandepriset kommer att
beslutas av Bolagets styrelse och de Séljande Aktiedgarna i samrad med
Managers, och kommer att offentliggéras genom pressmeddelande
omkring den 29 juni 2018.

Preliminartidplan

Anmalningsperiod, allmanheten i Sverige
Anmalningsperiod, institutionella investerare
Notering pa Nasdaq First North Premier
Likviddag

Ovrigt
ISIN-kod

Kortnamn (ticker) pa Nasdaq First North Premier

Finansiell kalender
Delarsrapport for perioden 1 januari —
30juni 2018

Delarsrapport for perioden 1 januari —
30 september 2018

19-27juni 2018
19-28juni 2018
29 juni 2018
3juli2018

MTO0013920104
RAKE

23 augusti 2018

22 november 2018
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav (hddanefter refereras dessa till som “Punkter”). Dessa
Punkter ar numrerade i avsnitten A-E.

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inga i en sammanfattning fér denna typ av
vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behéver inga, kan det finnas luckor i numreringen

av Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska ingd i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent &r det
mdjligt att det inte finns nagon relevant information att ange betrdffande sddan Punkt. | sadant fall inne-

haller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell Punkt tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

”

AVSNITTA-INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i varde-
papperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om urkande
avseende information i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller of6renlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, I3st tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare vid 6vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Finansiella
mellanhdnder

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander harinte ratt att anvanda Prospektet far aterfarsaljning eller slutlig
placering av vardepapper.

AVSNITTB-EMITTENT

Bl Firma och handels-
beteckning

Raketech Group Holding plc, organisationsnummer C77421. Bolagets aktier kommer handlas pa Nasdaq
First North Premier och Bolaget anvander i sin verksamhet namnet “Raketech”.

B.2 Emittentens séte
och bolagsform

Bolaget harsitt registrerade sate i St. Julians, Malta. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som ar bildat och
registrerat i Malta i enlighet med den maltesiska aktiebolagslagen. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt
maltesisk ratt.

B3 Huvudsaklig
verksamhet och
marknader

Raketech tillhandahaller prestationsbaserad marknadsféring, sa kallad affiliatemarknadsforing, och inne-
hallsbaserad marknadsforing framst inom marknaden for iGaming (eng. interactive gaming). Raketechs
verksamhet gar ut pa att erbjuda produkter genom vilka Bolaget kan guida och influera sport- och spelin-
tresserade anvandare pd iGamingmarknaden till de basta speltjansterna. Genom att tillhandahalla produk-
ter med hagkvalitativt och aktuellt innehall 6kar Koncernen anvandares medvetenhet om olika spelopera-
torers och andra annonsdrers erbjudanden for att darigenom underlatta anvandares val av sluttjanst.
Raketech riktar primart sitt produkterbjudande mot iGamingoperattrer som bedriver onlinekasino eller
onlinesportbetting pa egna webbplatser. Bolaget tar betalt av sina kunder genom intaktsdelning, engangs-
betalning (CPA, CPM och CPCQ) fast avgift, eller kombinationer av CPA och intaktsdelning.

Raketech aridag aktivt pa affiliatemarknaden inom iGaming framst inom onlinekasino- och
onlinesportbettingvertikalerna. VVidare ar Bolaget primart verksamt pd iGamingmarknaderna i Sverige,
Danmark, Finland, Norge och Storbritannien. Dessa fem marknader utgér Koncernens “"Huvudmarkna-
der”. Dessutom har Koncernen identifierat iGamingmarknaderna i Frankrike, Italien, Spanien och Tyskland
som "Narliggande Marknader”. Huvudmarknaderna och de Narliggande Marknaderna utgér gemen-
samt Bolagets “Fokusmarknader”.

Affiliatemarknaden for onlinesportbetting och onlinekasino pa Raketechs Fokusmarknader uppagick till 475
respektive 383 miljoner EUR under 2017”. Antalet heltidsanstallda uppgick per den 31 mars 2018 till 95.

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018
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SAMMANFATTNING

B4a

Trender

iGamingmarknaden for affiliatebolag drivs dels av trender pa den underliggande iGamingmarknaden samt
av trender pa affiliatemarknaden.

Trender pa iGamingmarknaden utgors framst av:
e tilltagande internetpenetration,

@ den tekniska utvecklingen, och

® reglering.

Trender pa affiliaternarknaden utgors framst av:
konsolidering,

reglering,

Okande mabilanvandning,

big data, och

@ sociala medier.

BS5

Koncernstruktur

Bolaget ar moder- och holdingbolag for det heldgda och verksamhetsdrivande dotterbolaget Raketech
Group Ltd, som i sin tur armoderbolag till det helagda dotterbolaget Enovatar Online Media Ltd. VVidare
ager Raketech Group Ltd 50,1 % av aktierna i TV Sports Guide Ltd (tidigare Turtle Gaming Group Ltd) och
51 % av aktierna i Shogun Media Ltd.

B.6

Stdrre aktiedgare

I nedanstaende tabell visas aktiedgandet i Bolaget per dagen for detta Prospekt och omedelbart efter
Erbjudandets genomfarande (under de farutsattningar som anges och med ett antagande om ett slutligt
pris i Erbjudandet motsvarande mittpunkten i prisintervallet, dvs. 30 SEK). Bolaget har, per dagen for
Prospektet 56 aktiedgare.

Efter Erbjudandet (forut-

satt att Erbjudandet

Efter Erbjudandet fulltecknas och dver-

Aktieinnehav  (férutsatt att Erbjud- tilldelningsoptionen

fore erbjudandet andet fulltecknas) utnyttjas fullt ut)

Aktiedgare Antal aktier Andel  Antal aktier Andel  Antal aktier Andel
Tobias Persson Rosenqyist? 7557975 30,8 % 5895 225 15,6 % 4706 465 12,4 %
Erik Skarp? 3353265 13,6 % 3353265 8,8% 3115513 8,2 %
Johan Svensson? 3174930 12,9 % 3174930 8,4 % 2937178 7,7 %
Reine Beck®” 1544940 63% 1544940 41% 1409 082 3,7 %
Marcus Ingemansson 1544940 6,3 % 1127 810 3,0% Q91 952 2,6%
Philip Sirback® 1105785 4,5% 1105785 29 % 980116 2,6%
AD94 Holding AB? QL4 460 3,8% QL 460 2,5% 835774 2,2 %
Kristian Svensson” 789750 32 % 742 370 2,0% 650 666 17 %
Magne Steier® 755325 31% 755325 2,0% 667 014 18%
Michael Holmberg? 591030 24 % 591030 1,6% 591030 16 %
Martin Larsson'® 361 665 15% 325505 0,9 % 325505 0,9 %
Bengt Sonnert 226260 0,9 % 90510 0.2% 90510 0,2%
Mark Zerafa 182520 0,7 % 146020 04 % 146020 04 %
Ovriga aktieagare™ 2 434 455 9,9 % 2 434 455 64 % 2 434 455 64 %
Nua aktiedgare - - 15 669 003 41,3 % 18 019 353 475 %
Totalt 24567300 100,0% 37900633 100,0% 37900633 100,00 %

1) Tobias Persson Rosenquist ager sina aktier i Bolaget genom Caramera AB och kapitalforsakring i Swiss Life (Liechtenstein) AG
) Erik Skarp ager sina aktier i Bolaget genom Light Showdown Ltd.

3) Johan Svensson &ger sina aktier i Bolaget genom Akterbog Ltd.

4) Reine Beck ager sina aktieri Bolaget via Netfactor AB.

5) Philip Sirback ager sina aktieri Bolaget genom Lunnfastet Farvaltning AB eller Videnor Ltd

6) AD94 Holding AB ags av David Hjelmstom och Andreas Johannesson.
) Kristian Svensson dger sina aktier i Bolaget genom Hibbe Venture Capital Ltd

8) Magne Steier 3ger sina aktier i Bolaget genom Duke Technologies Ltd.

9) Michael Holmberg dger sina aktier i Bolaget genom Tamiho Invest Ltd

10 Martin Larsson ager sina aktier i Bolaget genom LM Online Trading Ltd.

11) Utgors av 42 aktiedgare som var for sig ager mellan 0,01 % och 1,50 % av Bolagets aktier.
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SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk Den utvalda finansiella informationen for helaren 2017, 2016 och 2015 avser Raketech Group Holding Plc-
finansiell koncernen och har hamtats fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter som har revide-
information i rats av Bolagets revisor i enlighet med den revisionsrapport som finns inkluderad pa annan plats i detta
sammandrag Prospekt. Den utvalda finansiella informationen som visas nedan for perioderna som avslutades den

31 mars 2018 och 2017 har hamtats fran Bolagets oreviderade konsoliderade finansiella rapport i ssmman-
drag for perioden januari — mars 2018 som 6versiktligt har granskats av Bolagets revisori enlighet med den
granskningsrapport som finns inkluderad pa annan plats i detta Prospekt. Bolagets reviderade respektive

oreviderade finansiella rapporter for aktuella perioder har upprattats i enlighet med IFRS sasom de antagits
av EU. Den finansiella informationen som tagits in i denna sammanfattning bor ldsas i detta sammanhang.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Fortremanadersperioden

som avslutades Forrakenskapsaret
den 31 mars som avslutades den 31 december
EUR 2018 2017 2017 2016 2015
(oreviderad information) (reviderad information)
INTAKTER 4900593 3356103 17145722 10436972 2091783
Direkta kostnader
relaterade till fasta avaifter
och kommissionsintakter -170737 -125661 -858685 -189 766 -
Kostnad for ersattningar till
anstallda -1200755 -545890 -3496982 -986690 -201221
Avskrivningar -193665  -104070 -667 022 -59570 -5062
Kostnader hanfarliga
till bérsnotering -127035 - -186 686 - -
Ovriga rorelsekostnader -1004 938 467944 3122744  -1178700 -1810603
Rorelseresultat (EBIT) 2203463 2112538 8813603 8022246 74:897
Finansiella kostnader -1251 652 -112491 -2738111 - -
Resultat fére skatt 951811 2000047 6075492 8022246 74:897
Skatt -47591  -100002 -307320 -379151 -26260
Periodens/arets resultat -
summa totalresultat 904220 1900045 5768172 7643095 L8 637
Resultat per aktie
hanforligt till aktiedgare
imoderbolaget under
perioden/aret (uttryckt i
euro per aktie)
Resultat per aktie 5 11 33 45 29
Resultat per aktie efter
utspadning 5 11 B 45 29
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B7 Utvald historisk KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

finansiell
information i Per31 mars Per31 december
?gﬁ”;ma”‘jfag’ EUR 2018 2017 2017 2016 2015
(oreviderad information) (reviderad information)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgangar 53222093 30046471 46392980 17533677 -
Materiella
anlaggningstillgangar 322 925 53975 318535 39502 21884
Uppskjuten skatt 42178 297086 89 768 397088 -
Summa
anlaggningstillgangar 53587196 30397532 46801283 17970267 21884
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar och évriga
fordringar 3210 689 1839393 2609883 939993 1000 749
Likvida medel 7392985 16095729 3099917 57222 26108

Summa
omsattningstillgangar 10603674 17935122 5709800 997215 1026857

SUMMATILLGANGAR 64190870 48332654 52511083 18967482 1048741

EGETKAPITALOCH

SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1770 1750 1770 1750 1691
Overkursfond 999 980 - Q99 980 - 204 672
Ovriga reserver 1204 672 1204 672 1204 672 1204 672 -
Balanserad vinst

(inklusive arets resultat) 14 364124 Q591777 13459 904 7691732 48 637
Summa eget kapital 16570546 10798199 15666326 8898154 255000
SKULDER

Langfristiga skulder

Lan 36242769 23080000 28076672 - -
Belopp att betala hanfarliga

till forvary 2521709 650000 585 699 680000 -
Summa langfristiga

skulder 38764478 23730000 28662371 680000 -

Kortfristiga skulder

Belopp att betala

hanforliga till férvarv 3007251 6990000 1332478 240000 -
Leverantdrs- och

dvriga skulder 5072323 6011956 5967268 8346829 767 481
Aktuella skatteskulder 776 272 802499 882 640 802 499 26260
Summa kortfristiga

skulder 8855846 13804455 8182386 9389328 793741
Summa skulder 47 620324 37534455 36844757 10069328 793741
SUMMAEGETKAPITAL

OCH SKULDER 64190870 48332654 52511083 18967482 1048741
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B7 Utvald historisk KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

finansiell Fértremanadersperioden
information i som avslutades Forrakenskapsaret
sammandrag, den 31 mars som avslutades den 31 december
forts. EUR 2018 2017 2017 2016 2015
(oreviderad information) (reviderad information)
Kassaflode fran
denldépande
verksamheten
Kassaflode fran
verksamheten 1261928 -1160155 4757576 15723670 -157 307
Erlagd ranta -1724 204 - =1775694 - -
Betald inkomstskatt -106 368 - —26 261 - -

Nettokassafléde
fran den l6pande
verksamheten -568 644 -1160155 2955621 15723670 -157307

Investerings-

verksamheten

Forvarv avimmateriella

anlaggningstillgangar -3300000 -5862692 -27474975 -15660 403 -
Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar -39707 -18 645 -332206 -32153 -22753
Nettokassaflode fran

investerings-

verksamheten -3339707 -5881337 -27807181 -15692556 -22753

Finansierings-

verksamheten

Nyemission - - - - 205163
Nuupplaning 8201419 23080000 27894255 - -
Kassaflode fran

finansierings-

verksamheten 8201419 23080000 27894255 - 205163

Nettoférandring i
likvida medel 4293068 16038508 3042695 31114 25103
Likvida medel vid
periodens/arets bérjan 3099917 57222 57222 26108 1005
Likvida medel vid
periodens/arets slut 7392985 16095730 3099917 57222 26108
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SAMMANFATTNING

B.7 vaa/d‘hfsfoﬁsk ALTERNATIVANYCKELTALSOM INTE DEFINIERAS ENLIGTIFRS
finansiell Nedanstaende tabellerinnehaller vissa finansiella och operationella nyckeltal som inte har defi-

information i nierats enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare
sammandrag, . o ) - . U R .
forts. eftersom de i kombination med (men inte istallet for) andra nuckeltal méjliggér utvardering av

aktuella trender pa ett vardefullt satt. Dessa nuckeltal ska dock inte betraktas som en ersattning
for poster som beraknas enligt IFRS. Eftersom alla bolag inte alltid beraknar dessa nyckeltal pa
samma satt ar det inte sakert att presentationen hari arjamférbar med andra bolags nyckeltal
med samma benamningar. Notera saledes att tabellerna och berakningarna ej reviderats och gj
arIFRS-baserade savida inget annat anges.

Fértremanadersperioden

som avslutades Forrakenskapsaret
den 31 mars som avslutades den 31 december
EUR (omingetannatanges) 2018 2017 2017 2016 2015
(Icke reviderad information) (Icke reviderad information)
Intaktstillvaxt
Intaktstillvaxt (%) 46,0 % 50,2 % 64,3 % 399,0 % -
Organisk tillvaxt (%) 10,2 % 22,3 % 16,6 % 354 % -
Intakter per
ersattningsmodell
Intaktsdelning, andel av
intakter (%) 46,9 % 56,4 % 54,5 % 56,2 % -
Engangsintakter, andel
av intakter (%) 39,5% 214 % 25,7 % 17,3 % -
Fasta avgifter, andel av
intakter (%) 13,6 % 221% 19,8 % 26,4 % -
Intakter per
produktvertikal
Onlinekasino, andel
avintakter (%) 704 % 76,2 % 69,9 % 89,5% -
Onlinesportbetting,
andel avintakter (%) 26,0 % 15,7 % 251% 10,5% -
Ovrigt, andel av
intakter (%) 2,6% 81% 5,0 % 0,0% -
Intakter per
geografisk marknad
Sverige, andel av
intakter (%) - - 60,6 % 85,2 % 100,0 %
Finland, andel av
intakter (o/o) = - 12,5 % 4,8 % -
Norge, andel av
intakter (%) - - 10,4 % 6,7 % -
Danmark, andel av
intakter (%) - - 8,1% 0,0% -
Norden, andel av
intakter (%) 953 % 20,8 % 91,7 % 96,8 % 100,0 %
Storbritannien, andelen
av intakter (%) - - 57 % 1,9 % -
Ovriga lander, andel
av intakter (%) - - 2,7 % 1,3% -
Ovriga marknader, andel
av intakter (%) 4,7 % 9,2% 8,3 % 3,2% -
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Fortremanadersperioden
som avslutades

Forrakenskapsaret

den 31 mars som avslutades den 31 december

EUR (ominget annat
anges) 2018 2017 2017 2016 2015

(Icke reviderad information) (Icke reviderad information)
Lénsamhet
Rarelsemarginal (%) 45,0 % 62,9 % 514 % 76,9 % 3,6%
Justerat rorelseresultat
(EBIT) 2330498 2112538 9000289 8022246 74897
Justerad rorelse-
marginal (%) 47,6% 62,9 % 52,5 % 76,9 % 3,6%
EBITDA 2397127 2216608 9480625 8081816 79 959
EBITDA-marginal (%) 48,9 % 66,0 % 55,3 % 774 % 3,8%
Justerad EBITDA 2524162 2216608 Q667311 8081816 79959
Justerad EBITDA-marginal
(%) 515 % 66,0% 56,4 % 77,4 % 3,8%
Anstallda
Antal heltidsanstallda
vid periodens slut 95 59 102 52 11
Ovriga icke-finansiella
alternativa nyckeltal
Antal hanvisade NDCs under
perioden 16 243 15238 67193 33386 5270
Tillvaxtiantal NDCs i
jamforelse med faregdende
period (%) 6,6 % 84,3 % 101,3 % 533,5% -
Mobiltrafik, andel
av total trafik (%) 63,6 % 59,2 % 60,2 % 52,5 % -

DEFINITIONER AV NYCKELTALSOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Icke IFRS-matt Definition

Motivering

Intaktstillvaxt (%) Tillvaxt i intakter beraknad i
jamforelse med foregdende

period, uttryckt i procent.

Detta nyckeltal mojliggér jamfo-
relse av tillvaxttakt mellan olika
perioder, mot marknader samt
gentemot Bolagets kankurrenter.

Organisk intaktstillvaxt (%) Tillvaxt iintakter, i jdmforelse
med foregaende period, for den
underliggande verksamheten
inklusive intaktstillvaxt som
genererats av forvarvade
tillgdngar fran det datum da
forvarv integrerats i Bolaget,
uttryckti procent.

Bolaget anvander organisk
intaktstillvaxt for ett matt pa
Idngsiktig hallbar tillvaxt.

Intakter som harstammar fran
Bolagets olika ersattnings-
modeller (intaktsdelning,
engangsintakter och fasta avgif-
ter) uttryckt i procent av intakter.

Intdkter per
ersattningsmodell (%)

Raketech anser att detta nyckel-
tal ar ett anvandbart matt for att
visa fran vilka typer av ersatt-
ningsmodeller som intakter
genereras fran och darigenom
visa Bolagets formaga att gene-
rera intakter av olika karaktar,
vilket ocksa visar pa Bolagets
formaga att skraddarsy sina
partneravtal utefter typ av
produkt och varje specifikt part-
nersamarbete.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information i
sammandrag,
forts.

DEFINITIONER AV NYCKELTALSOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS, forts.

Icke IFRS-matt

Definition

Motivering

Intskter per vertikal (%)

Intdkter som harstammar fran de
vertikaler (onlinekasino,
onlinesporbetting och 6vrigt)
inom vilka Bolaget erbjuder sina
produkter uttryckt i procent av
intakter.

Raketech anser att detta nyckel-
tal ar ett anvandbart matt for att
visa utvecklingen av Bolagets
produkterinom de vertikaler
Bolaget arverksamt.

Intskter per geografisk
marknad (%)

Intakter som harstammar fran de
geografiska marknaderna
(Norden: Sverige, Finland, Norge
och Danmark, samt Ovriga
marknader: Storbritannien och
ovriga lander) inom vilka Bolaget
arverksamt uttryckt i procent av
intakter.

Raketech anser att detta
nyckeltal ar ett anvandbart matt
for att visa Bolagets exponering
mot sarskilda marknader och
intaktsutvecklingen inom dessa.

Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella
kostnader och skatt.

Raketech anser att rorelse-
resultat (EBIT) ar ett anvandbart
matt for att visa det resultat som
genereras i den |6pande verk-
samheten.

Rérelsemarginal (%)

Rorelseresultat (EBIT) som en
andel av intakter.

Raketech anser att rorelse-
marginal (EBIT) &r ett anvandbart
matt for att visa det resultat som
genereras i den I6pande verk-
samheten.

Justerat rérelseresultat
(EBIT)

Rarelseresultat (EBIT) justerat for
kostnader hanforliga till bérsno-
tering.

Raketech anser att justerat rorel-
seresultat (EBIT) ar ett anvand-
bart matt for att visa det resultat
som genereras i den I6pande
verksamheten justerat for kost-
nader hanforliga till bérsnotering.

Justerad rérelsemarginal
(%)

Justerat rorelseresultat (EBIT)
som en andel av intakter.

Raketech anser att justerad rorel-
semarginal (EBIT) ar ett anvand-
bart matt for att visa det resultat
som genereras i den I6pande
verksamheten, justerat for kost-
nader hanforliga till bérsnotering.

EBITDA

Resultat fore finansiella
kostnader, skatt och av- och
nedskrivningar.

Raketech anser att EBITDA arett
anvandningsbart matt for att visa
det resultat som genereras i den
|6pande verksamheten och ett
bra matt pa kassafléde fran den
|[6pande verksamheten.

EBITDA-marginal (%)

EBITDA som en andel av intakter.

Raketech anser att EBITDA-
marginal ar ett anvandbart matt
for att visa det resultat som
genereras i den l6pande
verksamheten.

Justerad EBITDA

EBITDA justerad for kostnader
hanforliga till bérsnotering.

Raketech anser att justerad
EBITDA ar ett anvandbart matt
for att visa det resultat som
genereras i den I6pande
verksamheten justerat for
kostnader hanforliga till bérsno-
tering och anvander justerad
EBITDA vid berakning av
Bolagets kassagenerering.
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SAMMANFATTNING

B7 Utvald historisk DEFINITIONERAV NYCKELTALSOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS, forts.
finansiell
information i Icke IFRS-matt Definition Motivering
sammandrag,
forts. Justerad Justerad EBITDA som en Raketech anser att justerad

EBITDA-marginal (%)

andel av intakter.

EBITDA-marginal ar ett anvand-
bart matt for att visa det resultat
som genereras i den l6pande
verksamheten, justerat for kost-
nader hanforliga till bérsnotering.

Anstallda Antalet anstallda vid slutet av Antalet anstallda per period ger

perioden. ett matt pa antalet personer som
involveras i den totala verksam-
heten.

NDCs New Depositing Customers, onli-  Raketech anseratt NDCs arett
nespelare som Bolaget hanvisat  anvandbart matt for att visa vad
och som gorsin forstainsattning  det ar som driver intakter och
pa en av Raketechs partners |dngsiktig organisk tillvaxt.
webbplatser.

Mobiltrafik (%) Andel mobiltrafik av total trafik, Raketech anser att detta matt ar

uttryckt i procent. anvandbart for att visa Bolagets
formaga att erbjuda produkter pa
alla typer av plattformar och vara
i framkant gallande marknads-
trender sasom en 6kad mobil-

anvandning.

KOMMENTARERTILLDEN FINANSIELLAUTVECKLINGEN | SAMMANDRAG
Jamfdérelse mellan perioderna januari - mars 2018 och

januari - mars 2017

Intakterna uppgick till 4 201 TEUR, motsvarande en 6kning om 46 procent, under januari — mars 2018
jamfort med januari — mars 2017 Av intaktsokningen utgjorde organisk tillvaxt 10 procent. Okningen var
framst hanforlig till ett okat antal NDCs, fokus pa mediaprodukter som ledde till hogre trafikvolymer, samt
till forvarven under perioden. Sammantaget genomfordes tva forvarv med medféljande kunddatabaser,
domaner och hemsidor. Férvarven gjordes inom kasinoaffiliatevertikalen inom stékmotoroptimering med
fokus pa den svenska marknaden. Forvarven forvantas starka Koncernens produkterbjudande och
geografiska rackvidd. Koncernens kostnader for ersattning till anstallda uppaick till 1 201 TEUR, motsva-
rande en 6kning om 120 procent, under januari — mars 2018 jamfort med januari — mars 2017 Som en
andel av Koncernens intakter 6kade kostnader for ersattning till anstallda fran 16 procent under januari —
mars 2017, till 25 procent under januari — mars 2018. Okningen harleds huvudsakligen till den signifikanta
6kningen av antalet anstallda i linje med Koncernens starka tillvaxt under perioden. Koncernens ovriga
rorelsekostnader uppgick till 1 005 TEUR, motsvarande en 6kning om 115 procent, under januari — mars
2018 jamfort med januari — mars 2017 Som en andel av Koncernens intakter 6kade 6vriga rorelsekostna-
der fr&n 14 procent under januari — mars 2017, till 21 procent under januari — mars 2018. Okningen harleds
framst till 6kningen av antal anstallda som medfarde diverse operationella kostnader sa som hureskostna-
der, kostnader for mjukvara samt kostnader for licenser. Kancernens resultat fore skatt uppgick till

952 TEUR, motsvarande en minskning om 52 procent, under januari — mars 2018 jdmfoért med januari —
mars 2017 Koncernens eget kapital 6kade fran 10 798 TEUR underjanuari — mars 2017 till 16 571 TEUR
under januari — mars 2018 och Kancernens langfristiga skulder 6kade fran 23 730 TEUR under januari —
mars 2017 till 38 764 TEUR under januari — mars 2018. Koncernens likvida medel minskade fran

16 096 TEUR under januari — mars 2017 till 7 393 TEUR under januari — mars 2018.
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Utvald historisk
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information i
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forts.

KOMMENTARERTILLDEN FINANSIELLAUTVECKLINGEN |
SAMMANDRACG, forts.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017 och 2016

Under 2017 uppagick intakterna till 17 146 TEUR motsvarande en kning om &4 procent jamfort med 2016
framst relaterat till @ genomforda férvary av varierande storlek under perioden. Av intaktsékningen utgjorde
organisk tillvaxt 17 procent. Koncernens direkta kostnader relaterade till fasta avaifter och kommissionsintakter
uppgick till 859 TEUR, motsvarande en 6kning om 352 procent, under 2017 jamfort med 2016, relaterat till
investeringari expansion av produktportfélien. Koncernens kostnader for ersattning till anstallda uppgick till 3
497 TEUR, motsvarande en 6kning om 254 procent, under 2017 jamfort med 2016. Som en andel av Koncer-
nens intakter ckade kostnader for ersattning till anstallda fran @ procent under 2016, till 20 procent under 2017
Okningen av dessa kostnader var delvis relaterade till genomférda forvary under perioden men ocksa tgarder
foratt forbereda Koncernen for fortsatt tillvaxt. Under 2017 uppgick Koncernens avskrivningar pa immateriella
tilgdngar till 667 TEUR, motsvarande en 6kning om 1 020 procent, jamfért med 2016. Okningen av avskriv-
ningarna var i stor del relaterade till avskrivningar pa forvarvade tillgangar. Koncernens ovriga rorelsekostnader
uppgick till 3123 TEUR, motsvarande en 8kning om 165 procent, under 2017 jamfort med 2016. Okningen i
ovriga rorelsekostnader arframst forknippade med investeringar i Koncernens IT-plattform The HUB. Under
2017 uppgick Koncernens finansiella kostnader till 2 738 TEUR, jamfort med O TEUR 2016. Koncernens
resultat fore skatt uppgick till 6 075 TEUR, motsvarande en minskning om 24 procent, under 2017 jamfort
med 2016. Koncernens eget kapital 6kade fran 8 898 TEUR under 2016 il 15 666 TEUR under 2017 och
Koncernens langfristiga skulder dkade fran 680 TEUR under 2016 till 28 662 TEUR 2017 Okningen i 1dngfris-
tiga skulder ar relaterad till lanefinansieringen via Ares Management Ltd ("Ares”). Koncernens likvida medel
okade fran 57 TEUR under 2016 till 3100 TEUR under 2017

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015

Intakterna uppagick till 10 437 TEUR, matsvarande en ¢kning om 399 procent, under 2016 jamfort med 2015.
Av 6kningen utgjorde organisk tillvaxt 35 procent framst relaterad till kningen av antalet genererade NDCs.
Koncernens 6vriga rorelsekostnader uppgick under 2016 till 1179 TEUR, motsvarande en minskning om

35 procent, jamfort med 2015. Som en andel av Koncernens intakter minskade 6vriga rorelsekostnader fran
87 procent under 2015 till 11 procent under 2016 frémst relaterat till att Gvriga rorelsekostnader inte vaxti
samma takt som intakterna. Koncernens resultat fore skatt uppgick till 8 022 TEUR, motsvarande en 6kning
om 10 611 procent, under 2016 jamfort med 2015. Koncernens eget kapital tkade fran 255 TEUR under 2015
till 8 898 TEUR under 2016 och Koncernens langfristiga skulder 6kade fran O TEUR under 2015 till

680 TEUR 2016. Koncernens likvida medel 6kade fran 26 TEUR under 2015 till 57 TEUR under 2016.

Vasentliga handelser efter 31 mars 2018

Under helaret 2017 inledde Koncernen forhandlingar med en aktiedgare (Tobias Persson Rosenquist) till vilken
Koncernen hade en skuld pa 2,0 miljoner EUR. Férhandlingarna avsag en konvertering av partens skuld till
ett varde av 1,1 miljoner EUR till eget kapital samt partens efterskankning av aterstoden av beloppet. Trans-
aktionen slutférdes andra kvartalet 2018.

Den @ april 2018 infardes ett aktiebaserat incitamentsprogram for vissa nyckelanstallda (inklusive konsul-
ter med anstallningsliknande villkar). Programmet utvecklades under H1 2017, sturelsen fattade beslut i
oktober 2017 och i april 2018 implementerades samt offentliggjordes programmet fér de nyckelanstallda.
Marknadsvardet och priset (optionspremien) har faststallts med hjalp av Black & Scholes varderingsmodell
och den totala kostnaden far det aktiebaserade incitamentsprogrammet beraknas uppga till motsvarande
0,5 miljoner EUR, och kommer att redovisas under intjanandeperioden som uppgar till upp till tre ar.
Utspadningen for aktiedgarna vantas bli ca 2 procent for hela programmet.

Den 28 april 2018 emitterades 5 009 nya aktieri Raketech Group Holding plc, samtliga med

ett nominellt varde pa 0,27 EUR per aktie. 1707 av dessa aktier emitterades till en kurs om 601,74 EUR per
aktie (motsvarande cirka 4,46 EUR per aktie efter omrakning for den split som genomfordes i maj 2018), 84
till en kurs om 620,27 EUR per aktie (motsvarande cirka 4,59 EUR per aktie efter omrakning for den split som
genomfardes i maj 2018) och aterstaende 3 218 av aktierna emitterades till en kurs om 332,98 EUR per aktie
(motsvarande cirka 2,47 EUR per aktie efter omrakning for den split som genomfoérdes i maj 2018).

Den 3 maj 2018 ingick koncernen ett tillgangsaverfaringsavtal med Mediaclever Sverige AB, icke narsta-
ende parter. Tillgangsoverfaringen innefattade i huvudsak tillgangar i form av affilliatekonton och immate-
riell egendom bestaende av domaner.

Den 6 juni 2018 genomfarde koncernen ett forvarv av 51 % av aktierna i Shogun Media Ltd. Férvarvet
farvantas framst starka Raketechs pau-per-click kunskaper och kommer att betalas kontant.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ejtillamplig. Prospektet innehalleringen proformaredovisning.

B9

Resultatprognos

Ejtillampligt. Bolaget offentliggdringen resultatprognos.

B.10

Revisions-
anmadrkning

Ejtillamplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelserna.

B.ll

Otillrdckligt
rérelsekapital

Ejtillamplig. Det ar Bolagets bedémning att dess nuvarande rérelsekapital och likvida medel ar tillrackliga
for behoven de narmsta tolv manaderna fran den dag da Prospektet offentliggors.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

cl Slag avvérdepapper Befintliga och nyemitterade aktier i Raketech Group Holding plc, organisationsnummer C77421 (ISIN:
MT0001390104). Bolagets aktier handlas under kortnamnet RAKE.

C.2 Valuta Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med maltesisk ratt och ar denominerade i EUR. Aktierna kommer
efter Erbjudandet att handlas i SEK.

c3 Totalt antal aktier Perdagen for detta prospekt uppgar det utgivna aktiekapitalet till 49 134,60 EUR fordelat pa 24 567 300
i Bolaget utgivna och fullt betalda aktier med ett nominellt varde om 0,002 EUR. Enligt Bolagets stiftelseurkund kan
Bolagets aktiekapital uppga till maximalt 150 000 000,12 EUR fordelat pa maximalt 75 000 000 060
aktier med ett nominellt varde om 0,002 EUR. Det finns endast ett aktieslag i Bolaget.

Efter genomfaérandet av erbjudandet kommer Bolagets aktiekapital uppaa till 75 801,27 EUR fordelat pd
37900 633 aktier under antagande om ett erbjudandepris i mitten pa prisintervallet. .

C4 Rattigheter som Samtliga aktier medfor samma rostratt. arje aktie i Bolaget berattigarinnehavaren till en rost pa bolags-
sammanhdanger stdmman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehari Bolaget.
med vardepapperen Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott i handelse av
likvidation. Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
eller Malta. Betalningar till aktieagare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar daremot normalt
foremal for svensk kupongskatt.

VVid emission av nua aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretra-
desratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.
Enligt Bolagets bolagsordning kan nua aktier, teckningsoptioner eller konvertibler emitteras med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

c5 Inskrankningar Ejtillamplig. Bolagets aktier arinte foremal for nagra dverlatelsebegrasningar.
iden fria
dverlatbarheten

c.6 Upptagande Ejtilldamplig. Bolagets sturelse har ansékt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier.
till handel Nasdaq Stockholm AB beslutade den 18 juni 2018 att uppta Bolagets aktier till handel under férutsattning

att spridningskravet for Bolagets aktier uppfulls senast pa den forsta handelsdagen. Handeln beraknas
pabdrjas den 29 juni 2018.

c7 Utdelningspolicy o Kaoncernen verkarinom en véxande marknad som genomgar konsolidering, och far att kapitalisera pa
detta, avser Koncernen darfor att prioritera tillvaxt genom bland annat fortsatt forvarvsaktivitet.

o Framtida utdelningar kommer ske efter bedémning av Koncernens évergripande finansiella stallning,
tillvaxtutsikter, Ionsamhet, mojlighet till forvarv och kassafloéden.

AVSNITTD - RISKER

D1 Huvudsakliga risker | relation till Koncernens verksamhet och bransch finns huvudsakligen foljande risker:
rela.terade till e Koncernens verksamhet &r beroende av dess férmaga att uppratthalla en effektiv sbkmotoroptimering
emittenten, dess och marknadsforing pa internet och aktérer som Google, Facebook, Instagram, Youlube och Twitch, kan
verksamhet och i framtiden infora strategier som ar avsedda att férhindra sékmotoroptimering eller marknadsféring fran
branschen oberoende parter, daribland Koncernen.

@ Delagaroch regler som gallerforiGamingmarknaden ar komplexa, under standig utveckling och i vissa
fall aven foremal for osakerhet. Det finns dven risk att nua lagar, regler eller forbud infors eller befintliga
regelverk som reglerar Koncernens verksamhet i stort férandras vilket paverkar Koncernens verksamhet
direkt. Sadana forandringar i den regulatoriska miljon, inklusive forslaget till ett nytt licenssystem pa
den svenska marknaden som foreslas trada i kraft den 1 januari 2019, kan vasentligt paverka
Koncernens satt och mojligheter att bedriva verksamhet.

@ De avgifter som Koncernen ar berattigad till enligt dess kundavtal ar beroende av kundernas berak-
ningar av intakter och administrationsavgifter och kunders bedragliga beteende eller misstag kan leda
till att Koncernen erhaller lagre avgifter an vad Koncernen ar berattigad till enligt dess kundavtal.

o Koncernens intakter ari huvudsak hanforliga till intakter fran iGamingoperatérer, och Koncernens fram-
gang ar darfor beroende av en fortsatt popularitet foriGaming vilket i sin tur &r beroende av, bland
annat, forekomsten av valfungerande och for Bolaget fordelaktiga lagar och regler samt fortsatt god
och ¢kande tillgang till bredband for privatpersoner samt radande sociala normer vilka paverkar popula-
riteten och acceptansen for iGaming. Koncernen ar ocksa beroende av att iGamingoperatérerna kan
erbjuda slutanvandarna en attraktiv spelplattform, eftersom en slutanvandare annars riskerar soka sig
tillen annan aktodr som inte arkund till Koncernen.
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D1

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten, dess
verksamhet och
branschen, forts.

Koncernens intakter ar foremal for sdsongsmassiga fluktuationer betraffande slutanvandarnas spelak-
tivitet och efterfragan vilket visar sig i 6kad slutanvandaraktivitet och ¢kade insatsvolymer under det
andra halvaret varje ar. Eftersom delar av Raketechs verksamhet fokuseras mot sportresultat och
betting paverkas slutanvandarnas aktivitet ocksa av stérre sportevent som till exempel VM i fotboll eller
storre masterskap.

Den tidigare gunnsamma skattesituationen for bolag verksamma inom iGaming har blivit mindre
gunnsam och en tkande trend &r att licensieringsreglering atfoljs av olika typer av konsumtionsskatter,
som innebar att iGamingoperatérerna, som villkor for att inneha en licens, maste betala skatt pa spelin-
takter som kan harledas till en specifik jurisdiktion. En ¢kad skattebdrda foriGamingoperatorer kan
medfora att Koncernens intakter fran intaktsdelningsarrangemangen med sina kunder minskar.

Enligt manga av Koncernens kundavtal kan kunderna avsluta sina avtal med Koncernen med kort
varsel utan att nagot avtalsbrott eller liknande intraffat. Detta kan leda till minskade intakter fran kunder
och kundforluster till foljd av att avtal sags upp eller [6per ut efter att en kort 16ptid har forflutit.

Koncernen bedriververksamhet i en starkt konkurrensutsatt bransch och konkurrerar dels med nya och
etablerade lokala och internationella aktérer inom marknadsforing pa internet, dels med andra aktorer
som anvander sig av traditionella marknadsforingsmetoder. Koncernen maste kontinuerligt erbjuda och
utveckla nya funktioner samt genomfaéra regelbundna systemuppdateringar som fortsatter att locka
nua besokare till dess webbplatser for att kunna generera en tillracklig mangd internettrafik till sina
kunder.

Koncernen arfor sin framgang beroende av sina tekniska sustem och funktioner, och Koncernens
formaga att identifiera och astadkomma tekniska farandringar ar avgorande for Koncernens framtida
foérmaga att generera intakter. Om Koncernens nuvarande och eventuella framtida utvecklingsinitiativ
inte artillrackliga finns det en risk att Koncernen tappar kunder eller tvingas andra sin avaiftsstruktur pa
ett satt som ar mindre fordelaktigt for Koncernen.

Koncernen ar beroende av att bade Koncernen sjalv och dess kunder uppratthaller funktionalitet och
drift av IT- och kommunikationssystem. Koncernen och dess kunder ar utsatta och sarbara far olika
typer av T-brott.

Koncernen ar beroende av att kunna fortsatta vaxa genom forvarv. Om Koncernen inte kan erhdlla
finansiering, forforvarv eller for den lépande verksamheten, pa kommersiellt gadngbara villkor eller om
Koncernen inte alls kan erhalla finansiering, finns en risk att Koncernen inte kan genomféra forvary som
planerat.

Koncernen harvuxit snabbt och maste fortsatt tillampa en hallbar tillvaxtstrategi for att fortsatta na
framgangsrika resultat. For att uppna Koncernens resultat- och tillvaxtmal maste Koncernen fram-
gangsrikt hantera affarsmajligheter, intaktsstrommar, produkt- och tjanstekvalitet inom verksamheten
samt 6ka kapaciteten och internettrafiken i enlighet med kraven fran befintliga och presumtiva kunder.

Koncernen ar beroende av sin formaga att behalla, anstalla och dra nytta av kvalificerad personal och
detfinns en risk att medlemmari Bolagets ledningsgrupp eller andra nyckelpersoner bestammer sig for
att ldmna Koncernen. Det kan vara svart att behalla och attrahera kvalificerade nyckelpersoner och andra
anstallda med ratt kompetens, i synnerhet till foljd av att den geografiska placeringen av Koncernens
sdte inte dverensstammer med de internationella marknader som Koncernen arverksam pa.

Koncernen publicerar bade eget innehall och innehall som tillhandahalls av tredje part pa sina webb-
platser. Koncernen kan hallas ansvarig gentemot en sadan tredje part om publicerat material innebar ett
intrdng i dennes upphovsratt, varumarke eller dvriga immateriella rattigheter eller om materialet inne-
barettintrang i andra parters upphovsratt, varumarke eller 6vriga immateriella rattigheter. Detta galler
ocksa om innehallet r nedsattande, vilseledande, brottsligt eller pa annat satt strider mot gallande lagar
ochregler.

Koncernens viktigaste immateriella rattigheter ar dess domannamn, kunddata, upphovsratt,
foretagshemligheter, ratten att forvarva domannamn, dess varumarken samt egenutvecklad teknik.
Om Koncernen inte kan férvarva eller anvanda lampliga domannamn i de Iander dar Koncernen bedri-
ververksamhet, ellerilander dit Koncernen kan komma att expandera sin verksamhet, kan det resultera
i en forsamrad konkurrenskraft.

Koncernens intakter hamnar initialt hos dess kunder, som faktureras fér Koncernens andel av intak-
terna. Innan Koncernens fakturor slutligt har reglerats ar Koncernen faremal far kreditrisker genom
risken att ga miste om betalning.

SavaliGamingbranschen som konsumentkreditbranschen ar periodvis foremal for negativ publicitet.
Det finns saledes en risk att Koncernens kunders renomme férsamras, oavsett om sddan negativ publi-
citet arfelaktig eller missvisande, vilket kan paverka Koncernens kunders intakter vasentligt negativt,
och darmed aven Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernens kunder paverkas av allmanna ekonomiska trender och konsumenttrender som ligger utan-
for Koncernens och kundernas kontroll. Det finns en risk att ogynnsamma ekonomiska forhallanden
eller andra makroekonomiska faktorer minskar slutanvandarnas disponibla inkomster, antalet online-
spelare som anvander sig aviGamingplattformar samt de belopp som onlinespelarna spelar for, vilket
paverkar Koncernens intakter indirekt.
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D1 Huvudsakliga risker @ Branschen for prestationsbaserad marknadsféring som Koncernen verkari, ar relativt nyetablerad och
relaterade till ardarmed foremal for storre osakerheter och risker an bolag som arverksamma i mer etablerade bran-
emittenten, dess scher. Det ar ocksa svarare att uppratta langsiktiga prognoser i en nyetablerad bransch eftersom till-
verksamhet och gangen till historiska data ar begransad.

branschen, forts. e Nua regler som syftartill att skydda den personliga integriteten kommer inom kort trada i kraft i EU och

Sverige vilket medfor nua krav i forhallande till Bolagets behandling av personuppgifter. Om Koncernen
misskoterinsamling och behandling av slutanvandares personuppagifter eller i dvrigt strider mot
kommande skarpta lagkrav kan civil- eller straffrattsliga sanktioner, inklusive viten till betydande
belopp, riktas mot Koncernen eller dess ledning.

o Koncernen arexponerad for olika finansiella risker, sdsom finansierings- och refinansieringsrisk, likvidi-
tetsrisk, valutarisk och ranterisk, som innebar risken for att finansieringen inte kan erhallas eller férnuas
vid utgdngen av dess loptid, eller endast kan erhallas eller fornuas till kraftigt dkade kostnader eller pa
oférmanliga villkor, risken att Koncernen inte kan infria sina betalningsfarpliktelser utan att kostnaden
far att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart, risken for att valutakursfluktuationer far negativ effekt pa
Bolagets resultatrakning, balansrakning och kassafléde samt risken far att verkligt varde eller framtida
varde pa ett finansiellt instrument kommer att fluktuera pa grund av férandringar av marknadsrantorna.

D3 Huvudsakliga risker | relation till Bolagets aktier finns huvudsakligen féljande risker:
relaterade till varde- e Aktiekursen kan vara foremal for betydande fluktuationer, exempelvis till foljd av att marknadens
pappren bedémning av Bolagets aktier férandras eller att en viss handelse intraffar. Aktiemarknaden kan i sig

vara foremal for betydande fluktuationer avseende pris och volym, som inte nddvandigtvis behover
vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter.

@ Detfinns en risk for att en aktiv och likvid handel i Bolagets aktier inte kommer att utvecklas och darmed
en risk for att aktiedgare inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller endast kan avyttra sina aktier
med forlust.

@ Kursen pa Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt
forsaljningar av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare eller nar
ett storre antal aktier sdljs.

® Vissa storre aktiedgare kan fortsatta ha ett betydande influtande 6ver Koncernen och dess verksam-
het och det ar mojligt att dessa aktiedgares intressen inte dverensstammer med andra aktiedgares
intressen.

@ Emission av utterligare vardepapper eller skuldebrev kan sanka marknadsvardet pa Bolagets aktier och
spada ut de ekonomiska eller rostrelaterade rattigheterna for befintliga aktiedgare.

® Bolagets aktier kommer handlas i SEK men utbetalning av utdelning skeri EUR. Investerare vars refe-
rensvaluta inte ar EUR kan darfor drabbas av nedgangari vardet pa EUR i forhallande till respektive
investerares referensvaluta.

@ Bolagets formaga att betala utdelning i framtiden kan vara begransad och ar beroende av flera faktorer.
Det garinte att férutse om utdelning kommer att foresIas eller faststallas under ett visst ar.

e \/ardepapperslagstiftningen i vissa jurisdiktioner kan begransa Bolagets majligheter att tillata aktie-
agare fran sadana jurisdiktioner att utnuttja sin foretradesratt vid eventuella framtida emissioner.

o Enligt det spridningskrav som stalls av Nasdaq First North Premier ska en tillracklig andel av emitten-
tens aktierfinnas i allman ago och ett tillrackligt antal aktieagare ska finnas. Om inte spridningskraven ar
uppfyllda kan ansékan om notering av aktierna komma att avslas.
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AVSNITTE - ERBJUDANDE

El

Emissionsintakter
och emissions-
kostnader

Bolaget forvantas erhalla en likvid om 400 miljoner SEK fére avdrag for transaktionskostnader som beta-
las av Bolaget. Koncernens transaktionskostnader i samband med Erbjudandet farvantas uppaa il

35 miljoner SEK inklusive provision och avagifter till Danske Bank och SEB (uppgaende till 20 miljoner SEK)
samt andra radgivare. Bolaget kommer inte erhalla nagra intakter fran forsaljningen av de aktier som
erbjuds av de Sdljande Aktiedgarna.

E.2a

Motivoch
anvandning av
emissionslikvid

Raketech ar en Maltabaserad marknadsforingsaktorvars primara verksamhet gar ut pa att genom sina
onlineprodukter guida och influera sport- och spelintresserade anvandare pd iGamingmarknaden till de
basta speltjansterna.

Raketech grundades 2010 med fokus pa affiliateverksamhet for primart onlinepoker pa den svenska
marknaden. Koncernen har sedan dess utvecklats till att aven fokusera pa onlinekasino, onlinesportbet-
ting och mediaprodukter, och har expanderat sitt produkterbjudande till hela den nordiska marknaden.
Erbjudandet och noteringen bedéms framja Bolagets fortsatta tillvaxt, ge Raketech tillgang till kapital-
marknaderna och etablera en diversifierad bas av nya svenska och internationella aktiedgare. Bolaget
beddmer ocksa att noteringen pa Nasdaq First North Premier kommer att 6ka kannedomen om Bolaget
bland kunder och potentiella medarbetare samt bidra till 6kad transparens och kvalitet inom iGaming-
marknaden.

Raketechs styrelse avser att, i enlighet med ett bemyndigande i bolagsordningen, besluta om nyemission
av aktier och Erbjudandet omfattar bade befintliga aktier och nyemitterade aktier i Bolaget. Raketech
beraknas tillféras ungefar 400 miljoner SEK, fére emissionskostnader om ungefar 35 miljoner SEK vilka
ska betalas av Bolaget i samband med Erbjudandet. Raketech forvantar sig darmed erhalla en nettolikvid
om ungefar 365 miljoner SEK. Raketech avser att i forsta hand anvanda nettolikviden (upp till cirka

30 miljoner EUR) for att optimera den befintliga kapitalstrukturen genom att delvis refinansiera befintlig
|anefacilitet erhallen via Ares, dar de utnuttjade beloppen per den 31 mars 2018 uppaick till 38,2 miljoner EUR.
Raketech avseriandra hand att anvanda nettolikviden (upp till cirka 4,1 miljioner EUR) far att erlagga tilldggs-
kopeskillingarfor gjorda forvary? samt i tredje hand (upp till sddana belopp som aterstar efter forsta- och
andrahandsandamalen) for att genomfora eventuella nya och nartida vardeskapande forvarv. Den exakta
fardelningen av emissionslikviden ar bland annat beroende av eventuella nya forvarvsmaojligheter. En
optimerad kapitalstruktur syftar till att underlatta framtida forvarv och darigenom framja fortsatt Iangsiktig
och lénsam tillvaxt. Raketech kommer inte att erhalla nagra intakter fran forsaljning av befintliga aktier.

1

Tilldggskapeskillingar vid gjorda farvary bestar av kantraktsforpliktelser till foljd av forvary avimmateriella tillgangar fran tredje
parter. Beloppet som Koncernen kan behdva reglera enligt sadana avtal bedémdes per den 31 mars 2018 vara 4,8 miljoner EUR
och redovisas i koncernens delarsrapport dver finansiell stallning i ssmmandrag. Per den 31 mars 2018 anses 2,6 miljoner EUR
forfalla till betalning inom mindre n 12 manader fran slutet av rapporteringsperioden. Forvarvet av tillgangar av Mediaclever
Sverige AB den 3 maj 2018 innebar en maximal tillaggskopeskilling om ytterligare ca 1,5 miljoner EUR (15 miljoner SEK) och forfal-
lertill betalning i februari 2019,

E3

Erbjudandets former
och villkor

Erbjudandet omfattarlagst 11 764 705 och hogst 15 384 615 nuemitterade aktier, dar antalet aktier
bestams beroende pa det slutliga priset i Erbjudandet sa att Bolaget tillfors cirka 400 miljoner SEK fore
transaktionskostnader. Erbjudandet omfattar ocksa 2 335 670 befintliga aktier som saljs av av sex av de
tolv Sdljande Aktiedgarna.

Erbjudandet kan komma att omfatta ytterligare hogst 2 658 042 aktier, motsvarande hogst 15 procent av
det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet, om Overtilldelningsoptionen, vilken kan utnyttjas av
Managers helt eller delvis under 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdag First
North Premier, utnuttjas for att forvarva utterligare aktier av de Saljande Aktiedgarna till ett pris motsva-
rande det slutliga priset i Erbjudandet, for att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och utomlands.
Det slutliga Erbjudandepriset kommer att faststallas inom Prisintervallet 26 — 34 SEK per aktie.

Anmadlan om farvarv av aktierinom ramen for Erbjudandet till allimanheten ska ske under perioden
19-27juni 2018 och avse I3gst 200 aktier och hdgst 30 000 aktier, i jdmna poster om 100 aktier. Anmal-
ningsperioden kan forlangas vilket offentliggérs genom pressmeddelande fore utgangen av anmalnings-
perioden den 27 juni 2018. For sent inkommen anmalan, liksom ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel, kan komma att ldmnas utan avseende. Inga andringar eller tilldgg far goras i fortryckt text.
Endast en anmalan per person far goras.

Institutionella investerare i Sverige och utomlands erbjuds méjligheten att delta genom ett sarskilt
anbudsforfarande som ager rum under perioden 19-28 juni 2018. Anmalningsperioden i erbjudandet
till institutionella investerare i Sverige och internationellt kan forkortas eller forlangas. Sadan andring av
anmalningsperioden forvantas offentliggtras av Bolaget genom ett pressmeddelande senast den
28juni 2018.

Anmadlan kan goras till Danske Bank, Avanza eller Nordnet enligt varje banks sarskilda instruktioner.

Det slutliga priset i Erbjudandet kommer offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring den
29 juni 2018.
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EL Intressen och Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Erbjudandet, dels
intressekonflikter genom att dga aktier eller optioner i Bolaget, dels genom att vissa av dessa dessutom ar Saljande Aktie-
dgare.

Bolagets finansiella radgivare Danske Bank och SEB eller narstaende bolag till Danske Bank och SEB
hartidvis, som ett led i sin normala verksamhet, och kan i framtiden komma att, tillhandahalla investe-
ringsbanktjanster, finansiell radgivning och andra tjanster 3t Bolaget, de Saljande Aktieagarna eller
nadgon narstdende part till dem. VVidare kan Danske Bank och SEB som ett led i sin normala verksamhet
komma att inneha Bolagets aktier eller de Saljande Aktiedgarnas aktier i syfte att genomféra investe-
ringar for deras rakning respektive for deras narstaendes rakning. Forvissa av dessa transaktioner och
tjanster forekommer det generellt, av sekretesskal och pa grund av interna farfaranden eller gallande
regler och bestammelser, begransningar avseende informationsdelning. Danske Bank ach SEB har
erhallit och kommer att erhdlla sedvanliga avgifter och arvoden for dessa transaktioner och tjanster och
kan kamma att ha ett intresse som eventuellt inte arférenligt med eller skulle kunna strida mot poten-
tiella investerares och Koncernens och/eller de Saljande Aktiedgarnas intressen.

E.5 Sdljande Aktiedgare  De Sdljande Aktieagarna ar Tobias Persson Rosenqvist, genom bolag och kapitalférsakring, Erik Skarp
och lock-up avtal (styrelseledamot), genom bolag, Johan Svensson (styrelseledamot och CCO), genom bolag, Martin
Larsson (CPO), genom bolag, Marcus Ingemansson, Reine Beck, genom bolag, Philip Sirback, genom
bolag, AD94 Holding AB, Kristian Svensson, genom bolag, Magne Steier, genom bolag, Bengt Sonnert
och Mark Zerafa.

De Saljande Aktiedgarna, styrelseledamaoter och ledande befattningshavare som ager aktier i Bolaget,
samt aktiedgare som innan Erbjudandet ager 0,3% eller mer av det totala antalet aktier, har atagit sig
gentemat Mangers att inte utan Mangers skriftliga samtucke, elleri enlighet med vissa férutbestamda
undantag, salja eller pantsatta nagra aktier (eller vidta vissa liknande transaktioner) under en period om
180 dagar fran forsta dag for handel i aktierna savitt avser aktiedgare (inklusive Saljande Aktiedgare)
och under en period om 360 dagar fran forsta dag for handel i aktierna savitt avser styrelseledamoter
och ledande befattningshavare som ager aktier.

Vidare kommer Bolaget genom placeringsavtalet ata sig gentemot Managers att, under en period om
180 dagar fran forsta dag for handel i aktierna, inte utan Managers skriftliga samtucke elleri enlighet
med vissa undantag, direkt eller indirekt, sélja eller pantsatta nagra aktier (eller vidta vissa liknande
transaktioner) eller offentliggéra en avsikt att vidta nagon sadan transaktion.

E.6 Utspadningseffekt  Vid full teckning av 15 384 615 nua aktier kommer antalet aktier och roster i Bolaget 6ka med samman-
lagt hogst 15 384 615 till sammanlagt hogst 39 951 915, vilket motsvarar en utspadning om cirka
38,5 procent av kapitalet och résterna.

E7 Kostnader som Ejtillamplig. Courtage utgar ej.
alaggs investerare
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Eninvestering i Bolaget dr férenad med risker. Investerare bér noggrant 6vervdga de specifika risk-
faktorer som beskrivs nedan samt all 6vrig information i Prospektet innan de investerar i Bolaget. Bolaget
anser att dessa risker 3r de mest betydande fér eventuella investerare, men riskerna beskrivs inte i
prioritetsordning eller i nagon annan sarskild ordning. Om nagon av dessa risker intréffar kan det ha en
vésentlig negativ inverkan, direkt saval som indirekt, pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat. | sddana fall &r det méjligt att bérskursen for Bolagets aktier sjunker och investerare kan férlora
en del av eller hela sin investering i Bolagets aktier. \Vidare ar riskerna nedan inte de enda risker som
Koncernen kan komma att utsattas fér. Det ar mdjligt att Bolaget inte ar medvetet om vissa risker eller
anser att vissa risker ar oviktiga som senare visar sig vara viktiga.

Prospektet innehaller Gven framatriktade uttalanden som &r baserade pa antaganden och uppskattningar
och som arféremal fér risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran
férvantningarna i dessa framatriktade uttalanden. Detta kan ske som en féljd av manga faktorer, inklusive

bland annat de risker som beskrivs nedan.

RISKER RELATERADE TILLBRANSCHEN

OCH BOLAGET

Raketechs verksamhet dér beroende av dess formaga
att uppratthalla en effektiv sokmotoroptimering och
marknadsfoéring pa internet och aktérer som Google,
Facebook, Instagram, YouTube och Twitch, kanii
framtiden infora strategier som dravsedda att
forhindra sékmotoroptimering eller marknadsforing
fran oberoende parter, daribland Koncernen.

Raketech arbetar med prestationsbaserad marknadsféring
som hanvisar onlinebesokare pa Koncernens olika webb-
platservidare till dess kunder. Sett till intakter och antal
utgors kundernag, till en majoritet, men inte uteslutande, av
speloperatdrerinom den internetbaserade spelindustrin
("iGaming"). Vidare utgors en begransad del av den nuva-
rande kundbasen av kunder, i form av kreditgivare, inom
den innovationsdel dar Bolaget utvecklar nya produkter och
utvarderar nya marknader (det sa kallade “"Lab"). Dessutom
araven andra aktorer, sasom TV-kanaler, annonskunder pa
vissa av Raketechs hemsidor.

Huvuddelen av Koncernens intakter genereras av ett tjugo-
tal enskilda produkter. Mangden besékare, och darmed
intakterna, pa produkter som arwebbplatser kan variera
kraftigt inom relativt korta tidsperioder, inklusive till foljd av
faktorer som Koncernen inte kan paverka. | den man nagon
eller alla av dessa webbplatser skulle upphéra att vara lika
framgangsrik, till foljd av andrat kundbeteende eller annat,
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

Raketechs verksamhet ardarmed i h6g grad beroende av
Koncernens formaga att generera internettrafik till sina
webbplatser. Detta kraveri sin tur att Koncernen, utéver att
erbjuda webbplatser med ett innehall som vacker bestkar-
nas intresse och uppfuller deras specifika krav, ocksd ar
framgangsrik med att fa onlinebesdkare (som inte kanner
till Koncernens webbplatser sedan tidigare) att hitta
Raketechs webbplatser nar de anvander sekmotorer som
framforallt Google men dven andra sékmotorer som exem-
pelvis Bing och Yahoo!. Detta uppnas i forsta hand genom
sokmotoroptimering (eng. search engine optimisation)
("SEQ") vilket ar en process som optimerar webbplatser sa
att de rankas sa hogt som majligt pa olika sokmotorer och
darmed lockar till sig en hog mangd trafik. Onlinebesodkare
lockas aven delvis genom att anvanda betald media i form
av sa kallad pay per click-marknadsforing ("PPC"), genom
till exempel Google AdWords och annonser pd till exempel
Facebook och Youlube. Effektiv SEO och andra typer av
marknadsforing ar darfor viktiga verktyg for att generera
internettrafik till Koncernens webbplatser och onlinespelare
till Koncernens kunder. Dataanalys och tester av kombina-
tioner av webbplatser och olika nyckelords relevans ar
avgorande for att generera trafik till en webbplats och
Koncernen arihég grad beroende av sin expertis som
analyserar sadan data. Vidare paverkas Koncernen av hur
sokmotorernas algoritmer ar utformade. Stkresultaten via
sokmotorerna genereras beroende pa algoritmen. Vid en
uppdatering ellerférandring av algoritmen maste Koncer-
nen anpassa sitt arbete med SEO i motsvarande man for att
uppratthdlla goda resultat. Ett sadant arbete kan vara
omfattande och ett misslyckande med detta kan ha en
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vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat ach finansiella stallning.

Vidare genererar Raketech trafik till sina egna eller kunders
webbplatser genom olika sociala medier, vilket ar en metod
som férvantas bli allt viktigare i framtiden. Koncernen ar
darforihog grad beroende avformagan att skapa och
uppratthalla onlinesamhallen som fangar slutanvandares
intresse och som framgangsrikt, direkt eller indirekt, kan
leda bestkare vidare till Koncernens kunders webbplatser.

Det finns en risk att sokmotorer eller sociala medier kan
utveckla och andra sina affarsmodeller till att erbjuda
liknande tjanster sam Kancernen. Det finns dven en risk att
sokmotorer motverkar SEO fran tredje parter, som Koncer-
nen. Stora sékmotorer och sociala medier, sasom Google,
Bing, Yahoo!, Facebook, Instagram, Youlube, Twitter eller
Twitch har betydligt stérre ekonomiska resurser an Koncer-
nen, vilket skulle innebara att Koncernen har minimala
maojligheter till att sta emot férandringar som de ovan
namnda. Aven andra justeringar av sékmotorer eller saciala
medier kan komma att drabba Koncernen negativt. Férand-
ringar av forutsattningarna for att bedriva SEO eller driva
onlinesamhallen, lika effektivt som idag eller dverhuvud-
taget, kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

Om lagstiftning andras eller om aktérer som Google, Bing,
Yahoo!, Facebook, Instagram, Youlube, Twitter eller Twitch
andrar sina interna regelverk eller strategier pa ett sadant
satt att Koncernen hindras fran att marknadsfora sig via
betalda sokord (sasom Google AdWords) eller via annonser,
kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens
mojligheter att generera internettrafik till dess kunder. Om
Koncernens kunderi storre utstrackning an idag borjar
marknadsfora sin egen verksamhet genom betalda sékord
som Google AdWords, exempelvis pa grund av forand-
ringariregelverket foriGaming, kan det innebara att
konkurrensen hardnar, sarskilt savitt avser mojligheten att
erhalla attraktiva rankingar hos sékmotorer. En sadan
utveckling kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av lagar, regler och tillstand

Branschen for prestationsbaserad marknadsféring aride
flesta relevanta jurisdiktioner inte foremal for sarskild regle-
ring. Raketechs verksamhet bestar huvudsakligen av att
hanvisa internetbestkare pa Koncernens olika webbplatser
till sina kunders webbplatser och Koncernens kunder ar
huvudsakligen aktiva inom iGamingbranschen. De lagar
och regler som galler fariGamingmarknaden ar komplexa,
under standig utveckling och i vissa fall aven foremal for
osakerhet. Sddan osakerhet inkluderar osakerhet kring
muyndigheters anpassning till och kunskap om lagar och
regler, sarskilt savitt avser marknader som ar foremal for
ny- elleromreglering. Ofta skiljer sig dven praxis pa mark-
naden (bade hos mundigheter och operatarer) fran den
formella regleringen. Detsamma géller fér andra branscher,
sasom kreditgivningsbranschen, dar Koncernen har kunder
inom ramen for Lab-verksamheten.

| manga lander ar spel pa internet forbjudet eller begransat.
Bland annat harflera delstateri USA strikta regler avseende
spel pa internet. Aven flera europeiska lander harinfort, eller
arbetar med att infora, reglering aviGaming som kommer
att medfoéra att iGamingoperattrerna, och ivissa fall aven
dess leverantorer, maste uppfylla vissa krav, sasom att
inneha en landspecifik licens, betala spelskatt, bedriva sin
verksamhet pa en doman inom landet samt redovisa spel-
statistik [6pande.

| september 2015 beslutade den svenska regeringen att
tillsatta en sarskild utredning med uppdrag att lamna
forslag till en ny spelreglering som ska praglas av ett hogt
konsumentskydd, hog sakerhet i spelen samt tudliga
forutsattningar for aktdrerna pa spelmarknaden. Den 5 april
2018 dverlamnades regeringens proposition 2017/18:220,
"En omreglerad spelmarknad” till riksdagen for beslut.
Forslaget innebdrinférandet av ett licenssystem for alla
aktorer, inklusive aktérer som erbjuder spel online, som
agerar pa den svenska spelmarknaden. Den nya lagen
farslas innehalla sarskilda bestammelser om marknadsfo-
ring som bland annat innebar att marknadsforingen maste
vara mattfull, att vissa begransningar i direktreklam infors
samt medfor krav pa att information om lagsta alder for
tillatet spelande tydligt anges. Forslaget innebar att en
punktskatt om 18 procent tas ut pa licenspliktigt spel. Den
nya regleringen foreslas trada ikraft den 1 januari 2019 och
ansokningar om licens ska kunna lamnas in efter den 1
augusti 2018. Eftersom cirka 60 procent av Bolagets intak-
ter arhanforliga till den svenska marknaden finns det risk
for att osakerhet kring eller avantade resultat av ett even-
tuellt licenssystem vasentligt kan paverka Bolagets intakter
och rykte eller leda till omstallningar av Bolagets verksam-
het, vilket i sin tur ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att Koncernens kunder eller potentiella
kunder forlorar sina licenser ellerinte erhdller de licenser
som kravs, vilket kan paverka Koncernens majlighet att
uppratthalla sina kundnatverk och vilket saledes kan ha en
vasentlig negativinverkan pa Koncernens majligheter att
bedriva sin verksamhet. Vidare kan nya och férandrade
lagar och regleri olika jurisdiktioner paverka Bolagets verk-
samhet bade direkt och indirekt, exempelvis genom att
Bolagets kunders ldnsamhet minskar och ett dkat antal
marknadsaktorer och saledes fler kankurrenter.

Det finns vidare en risk att hela eller delar av Raketechs
verksamhet direkt regleras, exempelvis genom att det
infors krav pa licenser eller tillstand for att bedriva verksam-
heten ivissa jurisdiktioner, eller infors forbud att bedriva
verksamheten. Exempel pa detta arinférandet av hoga
skattesatser, krav pa teknisk integration eller krav pa att
servrar ska befinna sig i den aktuella jurisdiktionen,
inskrankningari produkter som tillats, marknadsforings-
restriktioner etc. Per datumet for Prospektet finns till exemn-
pel ett lagforslag i Belgien som innebar att manga former av
affiliatemarknadsfaring forbjuds eller forsvaras inom
Belgien. Aven i Malta finns ett forslag att inféra ett nytt
legalt regelverk for spelprodukter och -tjanster (eng.
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commercial communications requlations). Sdsom det fore-
slagna regelverket ar utformat skulle det bredda tilldmp-
ningsomradet for existerande regler och innebara strang-
are krav for och storre begransningar pa Raketechs verk-
samhet. Om det foreslagna regelverket antas kommer
Raketech att behdva géra en genomgripande analys for

att tillse att Bolagets verksamhet kan anpassas och regel-
verket foljas samt tillse att Bolaget inte orsakar att dess
iGamingkunder bryter mot sina respektive krav under regel-
verket. Det arinte majligt att forutse om namnda lag- och
regelverksférandringar kommer genomforas, eller narlagar
och regler som reglerar eller annars berdr Koncernen kan
komma att andras eller antas och vilka effekter det far for
Koncernen och dess verksamhet. Ytterligare regleringar
inom detta omrade riskerar leda till att ytterligare resurser
behdver avsattas for tolkning och tillampning av gallande
lagar och regler kring exempelvis marknadsforing av
iGamingoperatorers eller konsumentkreditgivares tjidnster
och utterligare regelandringar inom detta omrade kan leda
till att Koncernen behdverimplementera fler och mer avan-
cerade interna kontroller. Sddana kontroller behovs saval for
att sakerstalla att Koncernen efterlever tillampliga lagar och
regler som for att uppfuylla kontraktuella dtaganden gente-
mot sina kunder, i den man sadana kunder omfattas av krav
pa att sakerstalla sina leverantdrers regelefterlevnad. Efter-
sam Raketechs verksamhet har bedrivits under en relativt
begransad tid, och da Koncernen har expanderat kraftigt
och fortfarande expanderar, inklusive pa marknader dar
Koncernen inte tidigare varit aktiv, ar Koncernens system
forregelefterlevnad och requlatorisk analys under utveck-
ling. I kombination med de tilldmpliga regelverkens snabba
férandring finns darfor en risk att Koncernen inte lever upp
till de regler, eller myndigheters uppfattningar om regler,
som Koncernen ar skyldig att folja. Forandringari den regu-
latoriska miljo som Koncernen arverksam i skulle saledes
kunna ge upphov till ytterligare administrativa kostnader for
Koncernen. Detta tillsammans med risken for felaktiga tolk-
ningar eller faktiska dvertradelser av tilldmpliga lagar och
regler skulle kunna innebdra att Koncernen tvingas genom-
fora andringari sitt erbjudande eller sin strategi pa en eller
flera iGamingmarknader samt att Koncernen drabbas av
sanktioner uppgaende till betydande belopp. Detta kani sin
tur ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare kan akttrerinom bland annat iGamingbranschen
som bryter mot lagar och regler bli foremal for tvangsatgar-
derfran myndigheter eller andra offentliga organ. Om
tvangsatgarder eller andra lagstiftningsatgarder vidtas i
farhallande till Koncernens befintliga eller framtida kunder
finns en risk, framforallt savitt avser iGamingoperatorer, att
inhemska myndigheter fryser eller sparar Koncernens
intakter som kan harledas till dessa kunder (dven om
Koncernen inte blir part i nagra rattsliga dtgarder som vidtas
i forhallande till dessa kunder). En myndighet eller annat
offentligt organ kan ocksa komma att vidta liknande
tvangsatgarder mot en tredje part som framjariGaming-
operatorers verksamhet, vilket skulle kunna medftra att
Koncernen drabbas direkt, och inte endast indirekt, av
tvangsatgarder. Denna risk galleri synnerhet i sddana
jurisdiktioner dar rattslaget foriGaming ar oklart. Det finns
foljaktligen en risk att Koncernens anstallda, konsulter,
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styrelseledamaoter eller andra befattningshavare (elleren
iGamingoperatdrs anstallda, konsulter, styrelseledamoter
ellerandra befattningshavare) kan bli utvisade fran eller
gripas och/eller haktas i jurisdiktioner dar Koncernens eller
dess kunders verksamhet anses vara olaglig. Om sadana
handelserintraffarkan det ha en vasentlig negativinverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Foérutom lagar och regler for spelverksamhet omfattas
Koncernen av ett stort antal andra regelverk och myndig-
hetskrav. Raketechs verksamhet omfattas exempelvis av
regler ach olika myndighetskrav avseende penningtvatt,
dataskydd och integritet. Vidare maste Koncernen pa vissa
marknader dela viss data och information med lokala
tillsynsmyndigheter. Efterlevnad av sadana regelverk och
muyndighetskrav kan vara komplicerad samt krava
omfattande resurser. Om Koncernen inte efterlever, eller
inte anses efterleva dessa, kan Koncernen bli foremal for
boter och/ellerviten samt andra sanktioner, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Om nagon av ovanstaende regulatoriska risker forverkligas
skulle det kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns en risk att Koncernen inte kan erhalla
nddvandig finansiering

Bolaget avser att, i samband med noteringen, helt eller
delvis aterbetala den lanefacilitet med Koncernens huvud-
ldngivare som anvants for att finansiera forvarv och som
forfallerden 27 februari 2020. Koncernen ar beroende av
extern finansiering for att fortsatta genomféra forvary, och
darmed uppna de finansiella malen for framforallt tillvaxt.
Koncernen avser darfor att uppta ny finansiering i ndra
anslutning till noteringen och om sadan finansiering inte
kan erhallas pa kommersiellt gangbara villkor skulle det
innebara att Koncernens forvarvs- och tillvaxtstrategiinte
kan genomforas fullt ut eller alls, vilket kan ha en vasentlig
negativinverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

De avgifter som Koncernen ar berattigad till enligt
dess kundavtal ar beroende av kundernas
berakningar avintdkter och administrationsavgifter
Nar Koncernen har hanvisat en slutanvandare till nagon av
sina kunder har Koncernen ingen direkt insyn i spelarens
forehavanden efter att denne registrerat sig hos Koncer-
nens kund. Koncernen forlitar sig darmed pa kundernas
berdkningar av de intdkter som Bolaget har ratt att erhalla
fran kunderna. Det fareligger sdledes en risk for felrak-
ningar, antingen pa grund av kunders bedragliga beteende
eller pa grund av kundernas misstag. Om felrakningar sker
utan att de upptacks, hinner rattas till eller korrigeras retro-
aktivt, kan Koncernen erhalla en lagre avgift an vad Koncer-
nen ar berattigad till enligt dess kundavtal. Vidare haren
majoritet av Koncernens kunder ratt att dra av en adminis-
trationsavgift fran de intakter som Koncernen har ratt att
erhalla. Denna kan i vissa fall vara betydande, och bestams i
praktiken ensidigt av Koncernens kunder. Om Koncernen
erhallerlagre ersattning till foljd av felrékningar eller hoga
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administrationsavgifter kan det leda till I3gre intakter vilket
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

iGamingmarknadens popularitet och Ionsamhet ar
avgorande for Koncernens resultat

Koncernens intakter ari huvudsak hanforliga till intakter fran
iGamingoperatorer, som utgor Bolagets kunder. Koncer-
nens framgang ar darfor beroende av en fortsatt popularitet
foriGaming vilket i sin tur ar beroende av ett antal olika
faktorer, inklusive férekomsten av valfungerande och for
Bolaget fordelaktiga lagar och regler samt fortsatt god och
Okande tillgang till bredband for privatpersoner. Popularite-
ten och acceptansen foriGaming i olika jurisdiktioner paver-
kas ocksa generellt av rédande sociala normer och en
farandring av sddana narmer kan leda till att iGaming blir
mindre populart eller accepterat. En nedgang pa markna-
denforiGaming eller en férandring av radande sociala
normer kan foljaktligen ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

De flesta av Koncernens kundavtal bygger pa en presta-
tionsbaserad ersattningsmodell eller en vinstdelnings-
modell. En prestationsbaserad ersattningsmodell innebar
att Koncernen ar berattigad till ersattning for varje slutan-
vandare som skapar en ny profil och gér en forsta insatt-
ning pa kundens webbplats. Denna ersattningsmodell
kallas "CPA” (eng. Cost Per Acquisition). En vinstdelnings-
modell innebar att Koncernen ar berattigad till en viss andel
av de nettospelintakter som en slutanvandare generar pa
kundens webbplats forutsatt att det ar Koncernen som har
hanvisat slutanvandaren till webbplatsen. Féljaktligen ar
Koncernens intakter inte bara beroende av antalet slutan-
vandare som Koncernen lyckas generera till sina kunder
utan ocksa av kundernas formaga att forma slutanvandare
att fortsatta spela pa deras webbplatser och applikationer.
Koncernen &r saledes beroende av kundernas férmaga att
erbjuda en kankurrenskraftig spelplattform samt att
uppratthalla ett starkt varumarke och ett gott anseende.
Detta kraver att kunderna fortldpande gor betydande
investeringari sina respektive verksamheter. Framfarallt
marknaden foriGaming, men till viss del dven de marknader
som utgdr del av Koncernens Lab-verksamhet, kanneteck-
nas av snabba tekniska férandringar, nulanseringar samt
konstanta forbattringar av de spel och tjdnster som tillhan-
dahalls. iGamingoperatdrernas slutanvandare ar trend-
kansliga och tar snabbt till sig, alternativt avfardar, nya spel
och tjanster. Det innebar att Koncernens kunder ar foremal
forutmaningarfor att bibehalla slutanvandares aktivitet pa
deras webbplatser och applikationer. Om en kund inte kan
erbjuda slutanvandarna en attraktiv spelplattform kan
slutanvandare Iamna kunden for att i stallet sdka sig till en
annan aktor som inte ar kund till Koncernen. En sadan
utveckling skulle paverka iGamingoperatérernas verksam-
het och vinst och darmed dven kunna ha en vasentlig
negativinverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Forandringaribeskattning eller tolkning och
tilldmpning av skattelagarkan ha en vasentlig
negativinverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning

iGamingoperattrerna ari allmanhet inte enbart féremal for
direkt bolagsskatt utan dven indirekta skatter och spel-
skatter. Sdsom den requlatoriska miljén har utvecklats har
den tidigare gunnsamma skattesituationen for bolag verk-
samma inom iGaming blivit mindre gunnsam foriGaming-
operatoreri takt med ett kat antal inhemska regler och
skattelagar som reglerar verksamhet som traditionellt
betraktats som offshore-verksamhet. En ¢kande trend ar
att licensieringsreglering atféljs av olika typer av konsum-
tionsskatter, exempelvis sa kallade POC-skatter (eng. point
of consumption tax), som innebar att iGamingoperatarerna,
som villkor for attinneha en licens, maste betala skatt pa de
spelintakter som kommer fran verksamhet och kunder som
kan harledas till en specifik jurisdiktion. VVidare kommer ett
eventuellt licenssystem i Sverige, for det fall proposition
2017/18:220, "En omreglerad spelmarknad” blir lag,
medfora en punktskatt om 18 procent for de av Bolagets
kunder som kan komma att behéva en licens. En 6kad
skattebdrda fariGamingoperatérer kan medfora att
Koncernens intakter fran intaktsdelningsarrangemangen
med sina kunder minskar, vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Aven om flera jurisdiktioner fér narvarande inte beskattar
spelvinster eller flera jurisdiktioner for narvarande endast
tillampar en |3g skattesats, gdllerinte en sddan fordelaktig
skattesituation pa ett globalt plan och framtida lagstiftning
kan innebara att sadan beskattning infors eller skatter hojs i
stérre utstrackning an som nu ar fallet. Det finns darforen
risk att marknaden fériGaming blir mindre ekonomiskt
attraktiv for onlinespelare i sddana jurisdiktioner, vilket i sin
turkan innebdra ett minskat intresse foriGaming dverlag.
Ett minskat intresse foriGaming kan minska antalet online-
spelare som hanvisas vidare av Koncernen till dess kunder
eller minska beloppen som onlinespelarna spelar for pa
kundernas webbplatser. Ett sadant minskat intresse for spel
ochvadslagning kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Vidare kan Koncernen, fran tid till annan, bli foremal for
skatterevisioner och utredningar av skattemundigheter.
Sadana revisioner kan till exempel sufta till att utvardera
tolkning och tilldmpning av lag betraffande beskattning av
Koncernens nuvarande och tidigare interna och externa
transaktioner, skuldarrangemang samt koncerninterna lan.
Om Koncernen blirforemal for en skatterevision finns det
en risk att Koncernens efterlevnad av skattelagar och
skattereglervad galler den skattemdssiga behandlingen av
Koncernens transaktioner och andra affarsupplagg ifrdga-
satts. Det ar aven majligt att Koncernen av misstag eller av
skal som ligger utanfoér Koncernens kontroll inte foljer
gallande skattebestammelser. Om nagon av dessa omstan-
digheterintraffarkan det leda till tvister och i férlangningen
till betalning av betydande belopp, inklusive réntor och
boter. For det fall Bolaget eller nagot koncernbolag blir
tvunget att delta i rattsliga forfaranden till foljd av tvister,
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riskerar Koncernen tkade kostnader och ledningens
uppmarksamhet riskerar avledas fran andra delar av Rake-
techs verksamhet. Dessutom kan skatterevisioner och
utredningar av behoriga skattemyndigheter generera
negativ publicitet och kan skada Koncernens anseende
bland dess kunder och andra parter. Skulle nagon av ovan-
stdende risker intraffa kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Koncernens kundavtal ar avvarierande l1angd och har
relativt korta uppsagningstider

Koncernens intaktsstréommar kan paverkas negativt av en
allman nedgang i verksamheten hos dess kunder ellerom
nagon av dess kunder avslutar sina respektive avtal med
Koncernen. Manga av Koncernens kundavtal innehaller
villkor som innebadr att kunderna kan avsluta sina avtal med
Koncernen med kort varsel utan att nagot avtalsbrott eller
liknande intraffat. Majoriteten av Koncernens kundavtal kan
exempelvis avslutas nar som helst av vardera part utan
sarskilda skal med en uppsagningstid som normalt uppgar
till 30 dagar eller kortare. VVissa av Koncernens kundavtal ar
vidare visstidsavtal som ingatts for en relativt kort period,
vilket kan leda till att Koncernen tvingas omférhandla, eller
hitta alternativa kunder med tatare frekvens an om avtalen
hade haft langre I6ptider. Aven om det normala &r att
Koncernen fortsatter att erhdlla intaktsdelning aven efter att
avtal med kunder upphért finns det i manga av Koncernens
avtal ingen uttrycklig reglering av detta och det kan inte
uteslutas att ersattningen inte Iangre betalas ut nar ett avtal
upphort. Minskade intakter fran kunder och kundforluster
till foljd av att kunder sager upp sina avtal eller att avtal I6per
ut efter att en kart 16ptid har forflutit kan ha en vasentlig
negativinverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen bedriververksamhet i en starkt
konkurrensutsatt bransch

Koncernen bedriververksamhet i en starkt konkurrensut-
satt bransch. Koncernen konkurrerar dels med nya och
etablerade lokala och internationella aktorer inom mark-
nadsforing pa internet, dels andra akttrer som anvander sig
av traditionella marknadsfaringsmetoder sdsom TV, tryckta
annonser och radio. Koncernen maste kontinuerligt erbjuda
och utveckla nya funktioner samt genomfora regelbundna
systemuppdateringar som fortsatter att locka nua bestkare
till dess webbplatser for att kunna generera en tillracklig
mangd internettrafik till sina kunder. Om Koncernen inte
kan konkurrera pa ett effektivt satt kan det leda till en
minskning av sadan internettrafik, vilket i sin tur kan leda till
en minskning av Koncernens intakter och en oférmaga att
locka till sig presumtiva kunder i framtiden. Konkurrensen
kan ocksa leda till att kunderna vill forhandla agre fasta
betalningar eller omférhandla provisioner, intaktsdelnings-
arrangemang eller 6vriga avgifter som Koncernen erhaller
fran sina kunder. Skulle Koncernen vara oférmdégen att
uppratthalla en konkurrenskraftig position och konkurrera
pa ett effektivt satt, kan det ha en vasentlig negativ inver-
kan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.
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Vidare harvissa av Koncernens kunder egna marknads-
féringsavdelningar. Om Koncernens kunders marknads-
foringsavdelningar utvecklar sasmma kompetens och
formaga att bedriva marknadsforing som Koncernen,
exempelvis inom SEO, content marketing, affiliate marke-
ting eller genom sociala medier, kan Koncernen delvis
kunna forlora sin konkurrensférdel gentemot kunderna. Det
finns aven risk for att konkurrenter (exempelvis storre multi-
nationella foretag) som i nuldget ar fokuserade pa andra
kundsegment, forsaljiningskanaler eller geografiska mark-
nader kan komma att erbjuda produkter och tjanster till
Raketechs malgrupp, via motsvarande forsaljningskanaler
eller pd Bolagets geografiska marknad och darmed tka
konkurrensen utterligare, vilket kan leda till att Bolaget
forlorar affarsmojligheter eller tvingas forandra sin affars-
modell. Efterfrdgan pa Koncernens tjanster skulle saledes
minska och Koncernen skulle farlora marknadsandelar
vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

Koncernen drberoende av sina system och
funktioner och maste fortsatta att utveckla sina
system och funktioner for att sdkerstalla framtida
tillvaxt

Marknadsfaring pa internet ar en teknikkanslig sektor som
kannetecknas av en hog innovationsgrad och snabba
omstaliningar till nya produkter och tjanster. Koncernen ar
forsin framgang beroende av sina tekniska system och
funktioner, och Koncernens formaga att identifiera och
astadkomma tekniska farandringar ar avgorande for
Koncernens framtida férmaga att generera intakter. Koncer-
nen har gjort betydande investeringari sin teknikplattform
"The Hub” och kan behdva géra utterligare betydande
investeringari samband med utvecklingen av system och
funktioner for att mota kundernas efterfragan, for att félja
allmanna branschtrender och den tekniska utvecklingen
samt for att sakra framtida affarer. Koncernen kan till exem-
pel behova ersatta eller uppgradera sin hard- och mjukvara
vilket kan medftra betudande kostnader som kan vara
svara att forutse. Behov av sadana uppgraderingar skulle
sarskilt kunna aktualiseras om Koncernen bestammer sig
for att bredda sitt utbud, till exempel genom att rikta in sig
pa andra branscher an iGaming och de branscher som for
nuvarande finns inom Koncernens Lab-verksamhet. Behov
av uppgraderingar kan bland annat, men inte uteslutande,
aven foranledas av ett forandrat beteende fran onlinespe-
lare, konjunkturlage eller om anvandandet av internet skulle
minska. Om Koncernens nuvarande och eventuella fram-
tida utvecklingsinitiativ inte ar tillrackliga finns det en risk att
Koncernen tappar kunder eller tvingas att andra sin avgifts-
struktur pa ett satt som ar mindre fordelaktigt for Koncer-
nen. Foljaktligen kan Koncernens oférmaga att pa ett effek-
tivt satt utveckla sina system och funktioner leda till en
minskad efterfragan pa Koncernens tjanster, vilket i sin tur
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stalining.
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Koncernens verksamhet kan paverkas av tekniska fel
och IT-brott

Koncernen ar beroende av att bade Koncernen sjalv och
dess kunder uppratthaller funktionalitet och drift av IT- och
kommunikationssustem. Koncernen och dess kunder ar
utsatta och sarbara for olika typer av IT-brott. iGamingope-
ratérernas ellerandra kunders verksamhet kan exempelvis
paverkas negativt av olika systemintrang, som DDOS-
attacker (eng. distributed denial-of-service), virus, dverbe-
lastningsattacker och andra typer av IT-brott. Sddana aktivi-
teterkan stéra webbplatser, leda till andra systemfel eller
orsaka stérningariverksamheten och kan skada Koncer-
nens, dess kunders eller slutanvandares datorutrustning.
Systemen ar dven kansliga for haveri eller storningar pa
grund av handelser som ligger utanfér Koncernens kontrall
sasom brand, versvamning eller andra naturkatastrofer,
stromavbrott, fel i telekommunikationen eller datanatverket,
felaktig eller slarvig anvandning av systemen av Koncer-
nens eller operatérernas anstallda etc. Koncernens ofor-
maga att forvarva och utveckla teknik som ar kankurrens-
kraftig och som kan stédja Koncernens tillvaxt skulle kunna
ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens mojlig-
heter att hjalpa kunderna och stura verksamheten.
Informationssakerhetsrisker hari allmanhet dkat under de
senaste aren pa grund av spridning av ny teknik och den
Okade farekomsten av sofistikerade cyberattacker. Intrang i
Koncernens rapporteringssystem, évriga IT-system elleri
samarbetspartners IT-system kan stéra Raketechs verk-
samhet och daven leda till lackage av kanfidentiell och
upphovsrattsskyddad information samt andra foretags-
hemligheter. Om infarmation om exempelvis Koncernens
finansiella utveckling eller kunddata olovligen rgjs, distribu-
eras eller anvands i strid med lagar och regler avseende
informationsgivning till marknaden eller dataskydd och
personuppgiftshantering kan Bolaget drabbas av bade
juridiska paféljder och férsamrat renomme. Bristfallig
tillfarlitighet, funktionalitet, drift och fortsatt utveckling av
Koncernens rapporteringssystem eller andra affarskritiska
interna och externa [T-system, sasom kunders webbplat-
ser, kan darfor, om Koncernen misslyckas att hantera eller
férebugga konsekvenserna darav, ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Koncernen ar delvis beroende av att gora fortsatta
forvarv och detfinns risk att férvarvinte kan
finansieras ellerintegreras pa ett bra satt

Under de senaste dren har Koncernen foérvarvat ett relativt
stort antal andra féretag och verksamheter. Vissa av dessa
foretag och verksamheter har varit aktiva pa marknader dar
Koncernen inte tidigare varit aktiv. Koncernen kommer
sannolikt att, vid sidan av sin karnverksamhet och interna
utveckling av nua produkter och fokus pa nya marknader,
fortsatta att genomfora forvary for att stédja en fortsatt
tillvaxt och Iénsamhet.

Koncernen har hittills finansierat genomforda forvary
primart genom en kombination av betalning med egna
aktier, egen kassa och skuldfinansiering, féretradesvis fran
dess huvudlangivare. Koncernen avser att dven framgent
finansiera eventuella framtida forvary helt eller delvis med

extern finansiering. Om Koncernen inte kan erhalla finan-
siering, for farvarv eller for den l6pande verksamheten, pa
kommersiellt gdngbara villkor eller om Koncernen inte alls
kan erhalla finansiering, eller misslyckas med att fullgéra
sina ataganden enligt befintliga lanevillkor, finns en risk att
Koncernen inte kan genomftra férvarv som planerat. VVidare
finns en risk att Koncernen, pa grund av de nua krav och
andrade miljo som en notering pa Nasdaq First North
Premierinnebadr, inte kommer att kunna erbjuda betalning i
egna aktieri samma utstrackning som tidigare, vilket skulle
kunna fa en negativ inverkan pa mojligheten att genomfora
forvarv. For att tillvaxten genom forvarv ska vara luckosam
maste Koncernen identifiera ldmpliga malbolag att forvarva,
utféra lampliga granskningar, foérhandla fram fordelaktiga
villkar, erhalla nédvandiga licenser och slutligen slutféra
dessa forvarv och integrera dem i Koncernen. Om Koncer-
nen inte kan genomfara forvary, i 6nskad takt eller alls,
kommer detta innebara en lagre tillvaxt for Koncernen, vilket
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

Vidare finns det en risk att Koncernens forvarv inte
genererar de marginaler eller kassafléden som férvantas
ellerde andra férdelar, som till exempel 6kad tillvaxt eller
forvantade sunergieffekter, som farvarven forutspaddes
innebara. Den faktiska utvecklingen for forvary kan saledes
skilja sig betudligt fran Koncernens forvantningar. Dessa
risker ar sarskilt stora avseende forvarv inom marknader dar
Koncernen inte tidigare varit aktiv. Det finns aven en risk att
Koncernen misslyckas med att integrera forvary pa ett
framgangsrikt satt och en sadan integration kan krava
storre investeringar av ekonomiska personal- och andra
resurser an vad Koncernen forutsett. Forvarv kan aven
innebara att Koncernen adrar sig eller drabbas av okanda
eller oférutsedda kostnader eller utgifter hanfarliga till
kunder, leverantorer, anstallda, myndigheter eller andra
parter. Vidare kan integrationsprocessen av ett forvarv stéra
Raketechs verksamhet, bland annat pa grund av of6rut-
sedda tekniska, juridiska, regulatoriska, kontraktsmdssiga
ellerandra fragor, svarigheter med att forverkliga operativa
synergier eller att den férvarvade verksamheten inte har
den kvalitet som Bolaget har férvantat sig. Vidare ar det
mojligt att forestaende eller genomforda forvary avleder
ledningens uppmarksamhet fran den I6pande verksam-
heten vilket kan resultera i att Koncernen adrar sig oférut-
sedda forluster eller gar miste om ytterligare affarsmojlig-
heter. Om nagon av ovanstaende beskrivna risker forverkli-
gas i samband med ett férvarv kan det fa en vasentlig
negativinverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen ar beroende av sin férmaga att behalla,
anstalla och dra nytta av kvalificerad personal
Koncernen ar beroende av att kunna behalla, anstalla och
dra nutta av kvalificerad personal. Det finns en risk att
medlemmar i Bolagets ledningsgrupp eller andra nuckel-
personer bestammer sig for att Iamna Koncernen och det
kan vara svart att behalla och attrahera kvalificerade nyckel-
personer och andra anstallda med ratt kompetens. En
forlust av ett betydande antal av Koncernens medarbetare
ellerndgon av dess nyckelpersoner kan paverka Raketechs
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verksamhet, samtidigt som ledningens tid maste avsattas
till att hitta lampliga ersattare eller tacka upp foren saddan
vakans till dess att en lamplig ersattare har hittats.

Vidare ar manga av Koncernens nyckelmedarbetare tidi-
gare anstallda i verksamheter som férvarvats, och farvary ar
en viktig del i Koncernens fortsatta rekrytering av personal.
Om Koncernen inte kan fortsadtta att genomféra forvarv och
framgangsrikt integrera forvarvade verksamheter finns en
risk att Koncernens attraktionskraft for befintlig och framtida
personal minskar.

Koncernen &rvidare utsatt for rekruteringssvarigheter till
foljd av att den geografiska placeringen av Koncernens sdte
inte Gverensstammer med de internationella marknader
som Koncernen arverksam pa. Féljaktligen arKoncernen i
stor utstrackning beroende av att kvalificerade ledningsper-
soner och personal omlokaliseras till den geografiska plats
darKoncernen har sitt sdte. Skulle Bolaget eller Koncernen
vara ofarmagen att behalla eller locka till sig kvalificerad
personal kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Om Koncernen inte lyckas hantera framtida tillvaxt
kan Koncernen misslyckas med att uppna sina
finansiella mal

Koncernen harvuxit snabbt och maste fortsatta att tillampa
en hallbar tillvaxtstrategi for att fortsatta na framgangsrika
resultat. For att uppna Koncernens resultat- och tillvaxtmal
maste Koncernen framgangsrikt hantera affarsmojligheter,
intaktsstrommar, produkt- och tjanstekvalitet inom verk-
samheten samt 6ka kapaciteten ach internettrafiken i enlig-
het med kraven fran befintliga och presumtiva kunder. | takt
med att Koncernen vaxer kan Koncernen utforska nya och
diversifierade strategier for att generera intakter. Okande
komplexitet i verksamheten staller ytterligare krav pa
Koncernens system, styrning, processer och ledning, vilket
kan hamma Koncernens férmaga att vidareutveckla och
anpassa verksamheten till nya krav och behov pa ett
framgangsrikt satt, vilket i sin turkan paverka Koncernens
fortsatta tillvaxt negativt och féljaktligen ha en vasentlig
negativinverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Framtida tillvaxt kan dven innebara ett stérre ansvar fér
ledningen, inklusive behovet av att identifiers, rekrytera och
integrera utterligare medarbetare med relevant expertis.
Koncernens geografiska placering kan innebara ett hinderi
rekryteringen av medarbetare. Koncernen arverksam pa
flera internationella marknader och ar sdledes beroende av
medarbetare med annan spraklig kompetens an den som
huvudsakligen finns dar Koncernen har sitt sate. Nuya
medarbetare kan komma att behéva omlokaliseras till satet
for Koncernen och det ar foljaktligen svart att forutse hur
ldng och omfattande en rekryteringsprocess kan bli. Snabb
och betydande tillvaxt kan darmed innebdra en belastning
pa Koncernens administrativa och operativa infrastruktur.
For att hantera den I6pande verksamheten tillsammans
med en okad tillvaxt maste Koncernen fortsatta att forbattra
sina operativa kontroller och ledningskontroller, redovisning
och informationsgivning samt den interna finansiella
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kontrollen. Det finns en risk att Koncernens inte lyckas
hantera sin tillvaxt pa ett effektivt satt eller inte lyckas
anpassa sig till de férandringar och tkade krav som foljer av
en expansion, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Manga av Koncernens kunder &r kansliga for
spelbedragerier och behéver ha effektiva interna
kontroller

Detfinns en risk att Koncernens kunder utsatts for bedra-
gerier, vilket kan resultera i att slutanvandares fortroende
for dessa webbplatser skadas. Koncernen ar beroende av
att dess kunder har effektiva interna kontroller for att férhin-
dra bedragerier eftersom Koncernen erhaller huvuddelen
av sina intakter fran fasta betalningar och prestationsbase-
rade intaktsmodeller fran slutanvandare som anvander
kundernas webbplatser. Om en kund till Koncernen inte har
eller uppratthaller fullgoda system eller interna kontroller
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

Koncernen aransvarig for det material som
publiceras pa dess webbplatser

Koncernen publicerar bade eget innehall och innehall som
tillhandahalls av tredje part pa sina webbplatser. Koncernen
kan hallas ansvarig gentemot en sadan tredje part om
publicerat material innebar ett intrang i dennes upphovs-
ratt, varumarke eller 6vriga immateriella rattigheter eller om
materialet innebar ett intrang i andra parters upphovsratt,
varumarke eller 6vriga immateriella rattigheter. Detta galler
ocksa om innehallet ar nedsattande, vilseledande, brottsligt
eller pa annat satt strider mot gallande lagar och regler.
Skadestandsansprak samt andra relaterade kostnader
hanforliga till det material som Koncernen publicerar pa
sina webbplatser kan vara tidskravande, leda till kostsamma
rattsprocesser och avleda bolagsledningens fokus fran den
dagliga verksamheten. Sadana processer kan dven skada
Koncernens anseende och relationen till kunder och anvan-
dare. Skulle nagon av dessa risker farverkligas kan det fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat ach finansiella stallning.

Koncernen arforemal for risker hanfarliga till
immateriella rattigheter och rattsliga forfaranden
Koncernens viktigaste immateriella rattigheter ar dess
domannamn, kunddata, upphovsratt, féretagshemligheter,
ratten att forvarva domannamn, dess varumarken samt
egenutvecklad teknik. Koncernen har historiskt sett forvar-
vat ett antal domannamn, vilka i sin tur anvands for att
erbjuda marknadsfaringstjansterna. Om Koncernen inte
kan forvarva elleranvanda lampliga domannamn i de
|ander dar Koncernen bedriver verksamhet, elleri lander dit
Koncernen kan komma att expandera sin verksamhet, kan
det resultera i en forsamrad konkurrenskraft vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Vidare finns det en risk att Koncernen hindras fran att fritt
anvanda sina domannamn i de jurisdiktioner dar verksam-
heten bedrivs. Anvandning av Koncernens domannamn
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kanivissa jurisdiktionerinnebara ett intrang i en tredje parts
varumadrkesregistrering eller andra rattigheter som kan
farhindra Koncernen fran att anvanda sina domannamn.
Internets globala naturinnebadr att konkurrerande eller
motstridiga immateriella rattigheter kan finnas i olika juris-
diktioner. Koncernen har for avsikt att fortsatta férvarva
domannamn vartefter lampliga mojligheter uppstar. Forvary
och underhall avdomannamn regleras i lag och det finns
muyndigheter som utévar tillsyn samt organisationer for
domanhantering. Domanhanteringsorganisationer kan
etablera nya toppdomaner, utse ytterligare registratorer
eller modifiera kraven for att inneha domannamn vilket kan
resultera i att Koncernen inte kan anvanda sina befintliga
domannamn pa 6nskat satt, vilket kan ha en vasentlig
negativinverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Det finns dven en risk att Koncernen blirinblandad i rattsliga
forfaranden inom ramen for Raketechs verksamhet.
Koncernen kan exempelvis bli foremal for skadestandskrav
och myndighetsbater hanfarliga till immateriella rattigheter
eller missvisande och otillborlig marknadsféring, samt
misslyckas med att skydda sina immateriella rattigheter.
Sadana processer kan vara tidskravande, galla stora
penningbelopp och oavsett utgdng, orsaka betydande
kostnader for Koncernen vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, anseende, resultat
och finansiella stallning.

Koncernen arforemal for kreditriskeri
kundfordringar samt risken for att kunderna haller
inne betalningar

Koncernens intakter hamnar initialt hos dess kunder, som
faktureras for Koncernens andel av intakterna. Innan
Koncernens fakturor slutligt har reglerats ar Koncernen
foremal for kreditrisker genom risken att ga miste om betal-
ning. Risken for att kunderna inte betalar kan 6ka eller bli
hogre i framtiden. | synnerhet kan en sadan risk 6ka om
Koncernen skulle expandera till nya marknader dar
kunderna ar mindre ekonomiskt stabila. Om nagon av
kunderna havdar kontraktsbrott eller aberopar ndgon annan
anledning till att avbryta eller halla inne betalning till
Koncernen, oavsett om det finns nagon grund for sadana
pastaenden ellerinte, kan Koncernen tvingas inleda en
rattsprocess eller initiera tvangsatgarder for att erhalla
betalning. Forsenade eller uteblivna betalningar fran
kunderna kan leda till minskade intakter an férvantat och
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

De branscherivilka Koncernen drverksam ar féremal
for negativ publicitet

SavaliGamingbranschen som konsumentkreditbranschen
ar periodvis foremal for negativ publicitet. Savitt avser
iGamingbranschen galler detta framforallt uppfattningarom
att minderariga spelar, att sarbara slutanvandare utnuttjas
samt den histariska kopplingen mellan spelverksamhet och
kriminell verksamhet. Det finns saledes en risk att Koncer-
nens kunders renamme férsamras, oavsett om sadan
negativ publicitet ar felaktig eller missvisande, vilket kan
paverka Koncernens kunders intakter vasentligt negativt

ochisin tur ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

Koncernen har tidigare stangt ned vissa hemsidor bl.a. till
foljd av att sadana hemsidor inte arforenliga med Koncer-
nens code of conduct. Det ror sig foretradesvis om sadana
hemsidor som férvarvats tillsammans med andra hemsi-
dor, och Koncernen kan dven i framtiden komma att
forvarva hemsidor som sedan stangs ned. Att stanga ned
hemsidor kan leda till minskade intakter och arvidare
forenat med kostnader for Koncernen.

Det kravs vanligtvis av iGamingoperatérerna att de, i enlig-
het med villkoren for deras licenser, sakerstaller att deras
tjansterinte ar tillgangliga for minderariga samt att de vidtar
atgarder for att forhindra att personer med spelberoende
eller misstankt spelberoende tar del av deras tjanster. Vidare
staller manga av Koncernens kunder krav pa att Raketech
ska félja sadana kunders tillampliga etiska riktlinjer och code
of conduct. I den utstrackning som minderariga eller spelare
med spelproblem far tillgang till tjiansterna eller Koncernen
pa nagot annat satt inte foljer, eller forefaller inte folja,
tillampliga riktlinjer och code of conduct kan iGaming-
operatérens varumarke eller anseende skadas. Detta kan
innebara negativ publicitet och kritik fran behdrig tillstands-
mundighet samt efterfoljande rattstvister med iGaming-
operatorerna.

Om nagon av dessa risker forverkligas kan det fa en vasent-
lig negativinverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Globala ekonomiska utsikter och paverkan pa den
globala ekonomin skulle kunna fa en negativ
paverkan pa koncernens verksamhet

Majoriteten av Koncernens kunder paverkas av allmanna
ekonomiska trender och konsumenttrender som ligger
utanfor Koncernens och kundernas kantroll. Koncernens
intakter drivs framst av spelaktiviteten bland de slutanvan-
dare som Koncernen har hanvisat till sina iGamingkunder.
Spelaktiviteten drivs i sin tur av onlinespelarnas disponibla
inkomster och nivan pa spelandet. Det finns en risk att
ogynnsamma ekonomiska forhallanden eller andra makro-
ekonomiska faktorer minskar sadana disponibla inkomster,
antalet onlinespelare som anvander sig av iGamingplattfor-
mar samt de belopp som onlinespelarna spelar for. Forand-
rade ekonomiska utsikter for den globala ekonomins
utveckling eller ogunnsamma ekonomiska forhallanden kan
darfor ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

Koncernens intdkter arforemal fér sdsongsmassiga
fluktuationer betraffande slutanvandarnas
spelaktivitet och efterfragan

Raketechs verksamhet paverkas i viss man av sasongs-
massiga monster vad betraffar slutanvandarnas aktivitet.
Koncernens kunder marker i allmanhet ¢kad slutanvandar-
aktivitet och 6kade insatsvolymer under det andra halvaret
varje ar, vilket stammer 6verens med Koncernens erfaren-
heter av tkade provisionsintakter under det andra halvaret.
Eftersom delar av Raketechs verksamhet fokuseras mot
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sportresultat och betting paverkas slutanvandarnas
aktivitet ocksa av storre sportevent som till exempel VM i
fotboll eller storre masterskap, vilket i sin tur paverkar
Bolagets intakter. Sadan intaktsvolatilitet kan periodvis ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat ach finansiella stallning.

Koncernen bedriver sin verksamhet i en relativt
nyetablerad bransch och pa marknadersom ar
foremal forférandringar

Koncernen och dess affarsmodell ar resultatet av en 6kad
internetanvandning. Branschen for prestationsbaserad
marknadsforing som Koncernen verkari ar relativt nyetab-
lerad och ardarmed, i likhet med andra nyetableringar,
foremal for storre osakerheter och risker an bolag som ar
verksamma i mer etablerade branscher. Eftersom bran-
schen ar relativt nyetablerad och standigt utvecklas ar till-
gangen till historiska data begransad. VVidare finns fa andra
verksamheter, sarskilt etablerade sadana, att jamfora med.
Detta gor sammantaget att det ar svart att uppratta langsik-
tiga prognoser eller analyser av hur branschen kammer att
paverkas av ofdrutsedda handelser, kriser, férandringari
makroekonomiska forutsattningar, andrad lagstiftning, ny
teknologi eller marknadsféringsmetoder samt 6kad kankur-
rens fran nya aktorer. Utéver branschen som Koncernen
driver sin verksamhetinom ar dven marknaderna som
Koncernens kunder bedriver sina respektive verksamheter
pa, foremal for forandring. Koncernen befinner sig darfori
ett relativt tidigt stadium av sin utveckling vilket resulterar i
att det endast finns begransad finansiell, verksamhets-
relaterad och annan information tillganglig for att kunna
beddma Koncernens framtidsutsikter. Omfattande férand-
ringar rérande kundernas mojlighet att bedriva sin verk-
samhet kan paverka Koncernen. Féljaktligen finns det en
risk for att Raketechs verksamhet upphor att vara I6nsam
ellerinte uppnar sina finansiella mal vid sadana forand-
ringar vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nedskrivning av goodwill och évriga immateriella
anlaggningstillgangar

Enligt IFRS ar Koncernen skyldig att arligen préva nedskriv-
ning for goodwill och andra immateriella anlaggningstill-
gangar. En vardering av goodwill maste ocksa ske nar
handelser eller forandrade omstandigheter indikerar att det
redovisade vardet ar hdgre an atervinningsvardet. Anlagg-
ningstillgangarna i Koncernens balansrakning bestar
huvudsakligen avimmateriella anldggningstillgangar och
Koncernen kan Gvervaga att gora ytterligare farvary, vilket
kan leda till 6kad goodwill eller andra immateriella anlagg-
ningstillgdngar. Om operativa, regulatoriska eller makroeko-
nomiska forutsattningar, bade globalt och pad Koncernens
marknader, utvecklas pa ett satt som avviker fran Bolagets
tidigare bedomningar och Raketech verksamhet darigenom
paverkas negativt kan det uppsta behov av ytterligare
nedskrivningar av goodwill och immateriella tillgangar,
vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat ach finansiella stallning.

RISKFAKTORER

Koncernen kan misskéta insamlingen och
behandlingen av online-besékarnas personuppgifter
Raketechs verksamhet kan, fran tid till annan, komma att
omfatta databehandling vilket innebar att Koncernen blir
ansvarig for att sakerstdlla att insamlingen och behand-
lingen av online-bestkarnas personuppdgifter gors i enlig-
het med tillampliga lagar och regler. Nua regler som syftar
till att skydda den personliga integriteten har nyligen tratt i
kraftikrafti EU och Sverige. Den nya regleringen medfor
nya kraviforhallande till Bolagets behandling av person-
uppagifter och Bolaget kan komma behtva utvardera och
uppdatera befintliga system och rutiner, med risk for 6kade
kostnader, for att sakerstdlla regelefterlevnad. Om Koncernen
misskoter insamling och behandling av onlinebesékarnas
personuppgifter elleri Gvrigt strider mot kommande skarpta
lagkrav kan civil- eller straffrattsliga sanktioner, inklusive
viten till betydande belopp, riktas mot Koncernen eller dess
ledning, vilket i sin turkan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen ar exponerad forfinansiella risker sasom
finansierings- och refinansieringsrisker,
likviditetsrisk, valutarisk och ranterisk

Koncernen ar exponerad for olika finansiella risker, sasom
finansierings- och refinansieringsrisker, likviditetsrisk, valu-
tarisk och ranterisk. Med finansieringsrisk avses risken att
finansieringen inte kan erhallas eller fornyas vid utgangen
av dess loptid, eller att den endast kan erhallas eller fornyas
till kraftigt 6kade kostnader eller pa fér Bolaget oférmanliga
villkor. Likviditetsrisk ar risken for att Koncernen inte kan
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att kostnaden for att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart.
Valutarisk ar risken for att valutakursfluktuationer far negativ
effekt pa Bolagets resultatrékning, balansrakning och
kassaflode. Koncernen bedriver verksamhet internationellt,
med verksamheten framst baserad i Malta med den
huvudsakliga redovisningsvalutan EUR men med en del
intakter och kostnader i andra valutor, framforallt SEK.
Vidare ar Koncernen dven indirekt exponerad mot valutarisk
genom att onlinespelares kopkraft avgors av den lokala
valutan och Raketechs kunder har en betydande andel
onlinespelare i ldnder som inte har EUR som valuta, exem-
pelvis Sverige. Ranterisk uppstar genom effekterna av fluk-
tuationeriradande marknadsrantor pa verkligt varde av
finansiella tillgdngar och finansiella skulder och framtida
kassafloden. Om nagon av dessa risker aktualiseras kan det
ha envasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILLAKTIERNA

Det framtida priset for Raketechs aktie kan inte
forutsagas och priset pa aktien kan fluktuera
Investerare ska vara medvetna om att en investering i
Bolagets aktier ar férenad med flera risker. Aktiekursen kan,
efter Noteringen, vara féremal for betydande fluktuationer,
exempelvis till féljd av att marknadens bedémning av
Bolagets aktierforandras eller att en viss handelse intraffar,
sasom forandringari tillampliga lagar och andra regler som
paverkar Bolagets verksamhet, resultat och utveckling.
Aktiernarknaden i sig kan vidare vara foremal for betydande
fluktuationer avseende pris och volym, som inte n6dvan-
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RISKFAKTORER

digtvis behover vara relaterade till Bolagets verksamhet
ellerframtidsutsikter. Darutéver kan marknadens, investe-
rares och analytikers forvantningar avseende Bolagets
resultat och framtidsutsikter komma att skilja sig fran
Bolagets faktiska resultat och utveckling. Det finns dess-
utom en risk for att en aktiv och likvid handel i Bolagets
aktier inte kommer att utvecklas och darmed en risk for att
aktiedgare inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller
endast kan avyttra sina aktier med forlust. En eller flera av
dessa faktorer kan resultera i att kursen for Bolagets aktie
faller, varforvarje beslut om investering i aktier bor foregas
av en noggrann analys.

Befintliga aktieagares forsaljning av aktier kan fa
kursen pa Bolagets aktier att sjunka

Kursen pa Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfat-
tande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaliningar av
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och storre aktieagare eller nar ett stdrre antal aktier sdljs.

De Saljande Aktiedgarna samt styrelseledamoter och
ledande befattningshavare som dger aktier i Bolaget har
atagit sig att, med vissa undantag och under en viss period,
inte salja sina aktier eller pa annat satt inga transaktioner
med liknande effekt utan forestaende skriftligt medgivande
fran Managers (sa kallad "lock-up”). Efter att tillamplig

lock up-period I6pt ut kommer det std de aktiedgare som
berorts av lock up-perioden fritt att salja sina aktier i
Raketech. Forsalining av stora mangder av Raketechs aktier
av Sdljande Aktiedgare eller andra befintliga aktiedgare efter
utgangen av lock up-perioder, eller uppfattningen om att en
sadan forsaljning kommer att ske, kan fa kursen pa
Raketechs aktier att sjunka.

Vissa aktiedgare kan fortsatta att ha ett betydande
inflytande pa Bolaget och dess verksamhet och det
armojligt att dessa aktiedgares intressen inte
o6verensstammer med andra aktiedgares intressen
Da Erbjudandet slutférs kommer cirka 39,8 procent av
aktiekapitalet och rasterna (cirka 34,7 om overtilldelnings-
optionen utnyttjas fullt ut) att kontrolleras av Tobias Persson
Rosenquist, Erik Skarp, Johan Svensson, Reine Beck och
Marcus Ingemansson. Dessa aktiedgare (tillsammans de
"Stérre Aktiedgarna”) har sdledes majlighet att utdva ett
betydande inflytande tver utfallet i fragor dver vilka Bola-
gets aktiedgare beslutar, innefattande exempelvis val av
styrelseledamoter, genomforande av fusion samt forsalj-
ning av samtliga eller en vasentlig del av Koncernens till-
gangar. Andra sadana fragor kan innefatta emission av
utterligare aktier eller andra vardepapperi Bolaget, vilket
kan spada ut aktiedgares innehav i Bolaget, samt framtida
vinstutdelningar. De Stérre Aktiedgarna Erik Skarp och
Johan Svensson kan acksa komma att utéva kontroll dver
Bolaget sturelse genom representation i styrelsen och
darigenom paverka den inriktning styrelsen valjer for Rake-
techs verksamhet. Johan Svensson ar dessutom anstalld i
Koncernen och kommer darfér ha majlighet att utéva infly-
tande dver den dagliga verksamheten och strategiska
fragorinom sitt ansvarsomrade. De Stdrre Aktiedgarnas
intressen kanske inte ar desamma som, och kan vasentligt
avvika fran eller strida mot, Bolagets intressen eller Gvriga

aktiedgares intressen och det finns en risk att de Stérre
Aktiedgarna utdvar sitt influtande 6ver Bolaget pa satt som
inte framjar alla aktiedgares intressen. Koncentrationen av
aktiedgandet kan forsena, skjuta upp eller férhindra en
agarfoérandring i Bolaget och inverka pa fusioner, konsoli-
deringar, forvarv eller andra former av sammanslagningar
eller paverka vinstutdelningar som andra investerare énskar
ellerinte 6nskar genomféra. Den typ av motsattningar som
beskrivits ovan kan medféra vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Framtida emissioner av aktier ellerandra
vdardepapperiBolaget kan komma att spada ut
aktieinnehavet och ha negativinverkan pa
aktiepriset

Koncernen kan i framtiden komma att behdva ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet eller genomfora
tilltankta investeringar. Koncernen kan soka anskaffa ytter-
ligare kapital exempelvis genom emission av aktier, aktie-
relaterade vardepapper, konvertibler eller skuldebrev.
Emission av utterligare vardepapper eller skuldebrev kan
sanka marknadsvardet pa Bolagets aktier och spada ut de
ekonomiska eller rostrelaterade rattigheterna for befintliga
aktiedgare, savida inte befintliga aktiedgare ges foretrades-
ratti emissionen. Det finns saledes en risk att framtida
emissioner minskar marknadspriset pa aktien och/eller spar
utvissa aktiedgares innehav i Bolaget.

Investerare med en referensvaluta sominte ar EUR
ar utsatta for vissa valutarisker om de investerari
Aktierna

Bolagets aktie kommer efter Noteringen vara listad pa
Nasdaq First North Premier i SEK. Bolagets egna kapital
redovisas dock i EUR och eventuell utdelning pa Bolagets
aktier betalas foretradesvis i EUR, forutsatt att EUR kan tas
emot pa aktiedgarens avkastningskonto. | annat fall sker
betalning av utdelning i SEK, efter att valutavaxling ombe-
sarjts av Euroclear Sweden AB (“"Euroclear Sweden”) eller
Bolaget. Pd grund harav kan investerare vars referensvaluta
inte ar EUR drabbas av nedgangarivardet pa EUR i forhal-
lande till respektive investerares referensvaluta. Om vardet
pa EUR minskariforhallande till sadan valuta kommer
aktieinvesteringens eller utdelningens varde att minska
betraffande den utlandska valutan. Dessutom kan dessa
investerare drabbas av utterligare transaktionskostnader vid
konvertering av EUR till en annan valuta. Investerare vars
referensvaluta inte ar EUR uppmanas darfor att stka finan-
siell radgivning.

Bolagets mdjlighet att betala utdelning i framtiden
kanvara begrdnsad och dr beroende av flera faktorer
Styrelsen ska beakta ett antal faktorer, inklusive Bolagets
framtida resultat, investeringsbehov, likviditet och utveck-
lingsmaojligheter samt allmanna ekonomiska och affars-
massiga forhallanden, vid forslag om utdelning. Vidare
finns det enligt maltesisk ratt bestammelser som begransar
Bolagets majlighet att foresla eller ldmna utbetalning till att
endast avse enligt lag tillgangliga utdelningsbara medel.
Detfinns en risk att ingen utdelning kammer att kunna
foreslas eller faststallas for ett visst ar.
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Det ar mojligt att vissa aktiedgare utanfor Sverige
eller Malta inte kan utnyttja sin foretradesratt

Enligt maltesisk ratt har aktiedgare foretradesratt vid vissa
nyemissioner av aktier, om inte beslut fattas att avvika fran
foretradesratten. Vardepapperslagstiftningen i vissa juris-
diktioner kan dock begransa Bolagets majligheter att tillata
aktiedgare fran sadana jurisdiktioner att utnyttja sin fére-
tradesratt vid eventuella framtida emissioner. Det finns
saledes en risk att aktieagare i USA, liksom i vissa andra
lander, inte kan uttva sin foretradesratt att delta i emis-
sioner eller aterkopserbjudanden, inklusive erbjudanden
som gors till rabatt, om inte Bolaget beslutar att uppfulla vid
var tid gallande lokala krav eller om inte ett undantag fran
sadana krav ar tillampligt. Det finns en risk att Bolaget inte
beslutar om att uppfulla lokala krav for deltagande i emis-
sioner och att aktieagare utanfor Sverige saledes inte
kommer att kunna utnuyttja sin foretradesratt vid framtida
emissioner eller delta i framtida aterkdpserbjudanden.

Det finns en risk att bolaget inte kan leva upp till det
spridningskrav som stalls pa Nasdaq First North
Premier

Bolaget har ansokt, och erhallit godkannande om notering
av dess aktier pa Nasdaq First North Premier, under forut-
sattning att spridningskravet ar uppfullt. Nasdaq First North
Rulebook innehaller bland annat bestammelser om att det
ska finnas forutsattningar for tillracklig tillgang och efterfra-
gan pa en emittents aktie i syfte att uppna en fungerande
prismekanism. Bestammelserna innebdr att en tillrdcklig
andel av emittentens aktier ska finnas i allman dgo och att
en emittent ska ha ett tillrackligt antal aktieagare. Om inte
spridningskraven ar uppfyllda kan ansékan om notering av
aktierna komma att avslas. Aktierna kan dessutom komma
att avnoteras for det fall Bolaget framgent inte lever upp till
spridningskraven.

RISKFAKTORER
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FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH PRESENTATION AV FINANSIELL OCH OVRIG INFORMATION

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH
PRESENTATION AV FINANSIELL OCH
OVRIG INFORMATION

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar ledningens syn pa framtida handelser samt
férvantade finansiella och operationella resultat. | allmanhet
utgor framatriktade uttalanden i Prospektet alla uttalanden
som inte hanfdr sig till historiska fakta och handelser, samt
andra uttalanden an uttalanden om historiska fakta eller
nuvarande fakta ellerférhallanden. Framatriktade uttalan-
den kan kannas igen pa orden “tror”, "vanta sig”, “avser”,
"amnar”, "uppskattar”, “férvantar”, "antar”, “férutser”, "kan”,

" on " on non

"kommer”, “ska”, "bor”, “enligt uppskattning”, “anser”, “far”,
"planerar”, "potentiell”, "beraknar”, “sdvitt arkant” eller
varje enskilt fall, deras negation, eller andra liknande uttryck
som ar lampliga for att identifiera information som hanfor
sig till framtida handelser. Andra framatriktade uttalanden
kan kannas igen pa sammanhanget i vilket de anvands.
Framatblickande uttalanden férekommer pa ett antal
stallen i Prospektet och omfattar bland annat uttalanden i
avsnitten "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Marknads-
oversikt”, "Verksamhetsbeskrivning”, "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” och "Aktiedgande och aktie-
kapital”. Sddana andra framatriktade uttalanden omfattar
uttalanden om bland annat:

e Bolagets strategi och tillvaxtutsikter, inklusive dess
finansiella och operativa mal,

e Bolagets férmaga att hantera tillvaxt och att identifiera
och knuta till sig nya kunder,

e kostnaden far och utvecklingen av nya produkter och
tjanster, och tidpunkten for sddana kostnader och sadan
utveckling,

e Bolagets beroende av den marknad dar Bolaget ar
verksamt,

e konkurrensen pad den marknad dar Bolaget arverksamt,

e den allmanna ekonomiska utvecklingen och utveck-
lingen inom den bransch och marknad dar Bolaget ar
verksamt,

e Bolagets férmaga att bibehalla och utveckla SEQ,

e dandrade bestammelser och lagar samt effekten darav,

e tidpunkten for och den férvantade framgangen vid

expansion pa vissa marknader, inklusive reglerade
marknader, och

e Bolagets utdelningspolicy och férmaga att betala
utdelning.

Aven om Bolaget bed®mer att de férvantningar som féljer
av dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan Bolaget
inte garantera att sadana farvantningar kommer intraffa
ellervisa sig vara korrekta. Eftersom sadana framatriktade
uttalanden som beskrivs i detta avsnitt baseras pa anta-
ganden eller uppskattningar och ar beroende av risker och
osakerhetsfaktorer, kan utfallet eller de resultat som faktiskt
intraffar vasentligen skilja sig fran vad som anges i de fram-
atriktade uttalandena. Andra faktorer som kan medfora att
Bolagets faktiska resultat, prestation eller utfall avsevart
avviker fran farvantningen inkluderar, men arinte begran-
sade till, sddana faktorer som beskrivs i “Riskfaktorer”.

De framatblickande uttalanden som anges i Prospektet
galler endast per dagen for Prospektet. Bolaget atar sig
ingen som helst skyldighet att offentliggdra, uppdatera eller
revidera nagra framatblickande uttalanden utévervad som
kravs enligt lag eller férordning, oavsett om en férandring
av dessa framatblickande uttalanden skulle féranledas av
ny information, framtida handelser eller andra omstandig-
heter. Potentiella investerare uppmanas saledes att inte
forlita sig pa nagot av de framatblickande uttalanden som
gors i Prospektet.

PRESENTATION AV FINANSIELL OCH OVRIG
INFORMATION

Historiska finansiella och andra data

Prospektet innehdller Bolagets reviderade koncernredovis-
ning for rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2017, 2016 och 2015 och har upprattades i enlighet med
IFRS sa som dessa antagits av Europeiska unionen
("IFRS").

De finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2017, 2016
och 2015 har reviderats av PricewaterhouseCoopers
("PwC") enligt vad som anges i PwCs revisionsberattelse
som finns pa annan plats i Prospektet. Rakenskaperna
laggs fram i EUR. For ytterligare information om valuta och
valutakurser, se "Framatriktade uttalanden och presenta-
tion avfinansiell och évrig information — Valuta” och
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen — Valutakurs-
fluktuationer och rantekostnader”. Om inte annat uttryckli-
gen framgar har Bolagets revisor inte granskat eller revide-
rat den finansiella informationen i Prospektet.
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Finansiella matt som inte féljerav IFRS
Foljande finansiella matt som ingari Prospektet arinte matt
pa finansiell prestation eller likviditet i enlighet med IFRS:

Intaktstillvaxt (%): Tillvaxt i intakter berdknad i jamforelse
med féregdende period, utryckt i procent.

Organiskintaktstillvaxt: Tillvaxt i intakter, i jdmforelse
med féregaende period, fér den underliggande verksam-
heten inklusive intaktstillvaxt som genererats av forvdrvade
tillgangar fran det datum da forvarv integrerats i Bolaget.

Intdkter per ersattningsmodell (%): Intakter som
harstammar fran Bolagets olika ersattningsmodeller
(Intaktsdelning, Engangsintakter och Fasta avaifter)
uttryckt i procent av intakter.

Intékter pervertikal (%): Intakter som harstammar fran de
vertikaler (Onlinekasino, Onlinesporbetting och Ovrigt)
inom vilka Bolaget erbjuder sina produkter utryckt i procent
av intakter.

Intdkter pergeografisk marknad (%): Intakter som
harstammar fran de geografiska marknaderna (Narden:
Sverige, Finland, Norge och Danmark, samt Ouriga mark-
nader: Storbritannien och 6vriga lander) inom vilka Bolaget
arverksamt utryckt i procent av intakter.

Rorelseresultat (EBIT): Resultat fore finansiella kostnader
och skatt.

Rérelsemarginal (%): Rorelseresultat (EBIT) som en andel
av intakter.

Justerat rérelseresultat (EBIT): Rorelseresultat (EBIT)
justerat forjamforelsestérande poster. For en avstamning av
Justerat rorelseresultat mat periodens resultat, se "Utvald
finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa
nyckeltal — Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal”.

Justerad rérelsemarginal (%): Justerat rorelseresultat
(EBIT) som en andel av intakter.

EBITDA: Resultat fore finansiella kostnader, skatt och av-
och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%): EBITDA som en andel av intakter.

Justerad EBITDA: EBITDA justerad for jamforelsestérande
poster. F@ren avstamning av Justerat rérelseresultat mot
periodens resultat, se "Utvald finansiell information —
Utvalda nyckeltal - Alternativa nyckeltal — Avstdmnings-
tabeller fér alternativa nyckeltal”.

Justerad EBITDA-marginal (%): Justerad EBITDA som
en andel av Intakter.

Anstallda: Antalet anstallda vid slutet av perioden.

NDCs: New Depositing Customers, onlinespelare som
Bolaget hanvisat och som gor sin forsta insattning pa en av
Raketechs partners webbplatser.

Mobiltrafik (%): Andel mobiltrafik av total trafik, utryckt i
procent.

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte foljer
IFRS arinte erkanda matt pa finansiell prestation enligt
IFRS, utan matt som ledningen anvander for att dvervaka
den underliggande prestationen for verksamheten och
rorelsen. | synnerhet bor de finansiella matt som inte foljer
IFRS inte betraktas som ersattning for intakter, 6vriga
inkomster, rorelseresultat/-forlust, vinst/(forlust) for
perioden, kassaflode fran den [6pande verksamheten i
slutet av perioden eller 6vriga resultatrakningar eller kassa-
flodesposter som berdknas i enlighet med IFRS. De finan-
siella matt som inte foljer IFRS anger inte nodvandigtvis
huruvida kassaflodet kommer att vara tillrackligt eller till-
gangligt for att motsvara likviditetsbehovet och det ar
mojligt att de inte ger ndgon indikation om Koncernens
historiska rorelseresultat. Dessa matt arinte heller avsedda
att indikera Bolagets framtida resultat.

Bolaget ger uppagifter om dessa matt som inte foljer IFRS i
Prospektet eftersom Bolaget anser att dessa ar viktiga
kompletterande matt pd Bolagets och Koncernens presta-
tion och anser att sadana matt i stor utstrackning anvands
avinvesterare som jamfor olika féretags prestation. Efter-
som alla féretag inte beraknar dessa, eller andra finansiella
matt som inte foljer IFRS, pa samma satt ar det mojligt att
det satt som ledningen valt att anvanda de finansiella
matten pa inte kan jamféras med begrepp som definieras
pa liknande satt och som anvands av andra foretag.

Avrundningar

Viss finansiell och 6vrig information som beskrivs i
Prospektet har avrundats for att gora informationen mer
tillganglig for lasaren. Foljaktligen motsvarar siffrorna i vissa
kolumnerinte det exakt angivna totala beloppet.

Valuta

| Prospektet avser referenserna till: (i) "EUR” euro, den
gemensamma valutan for Europeiska unionens medlems-
stater som ar medlemmar i Europeiska monetara unionen
och har antagit euron som sin lagliga valuta, och (i) "SEK”,
kronor, valutan i Sverige.

Immateriella rattigheter

Bolaget ager ellerinnehar rattigheter till vissa immateriella
rattigheter som anvands i dess verksamhet och Bolaget
forbehaller sig alla rattigheteri enlighet med tillamplig lag
avseende sadana immateriella rattigheter.

\Varje varumarke, handelsnamn eller upphovsratt som
namns i Prospektet som inte ror Bolaget, tillnorinnehava-
ren av sadana varumarken, handelsnamn och upphovsratt .
Enbart for bekvamlighetens skull upptas de varumarken,
handelsnamn och upphovsratter som namns i Prospektet
utan angivande av symbolerna ™, ©® och ©.
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MARKNADSDATA

Informationen i Prospektet som rér marknadsomstandig-
heterna, marknadsutvecklingen, tillvaxthastigheten, mark-
nadstrenderna och konkurrensomstandigheterna pa mark-
naden och i de olika regionerna dar Bolaget bedriver sin
verksamhet ar baserad pa data, statistisk information och
rapporter fran utomstaende parter och/eller har tagits fram
av Bolaget baserat pa dess egen information och informa-
tionen i de rapporter som tagits fram av dessa tredje parter.
Den kalla som Bolaget baserat sina bedémningar pa aren
pa Bolagets begaran utférd och av Bolaget bestalld mark-
nadsundersokning® ("Marknadsundersékningen”) fran
H2 Gambling Capital Limited ("H2 Gambling Capital”) ett
féretag som darverksamt inom informationsutbyte och
marknadsovervakning inom iGamingbranschen. Informa-
tionen fran H2 Gambling Capital avser framforallt informa-
tion om historisk och framtida tillvaxt, marknadsinformation
och konkurrenssituation.

Information som kommer fran tredje man, inklusive den
information som kommer fran H2 Gambling Capital, har
atergivits korrekt. | den man Bolaget kannertill, och kan
forsakra sig om genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, inklusive H2
Gambling Capital, haringa sadana uppgifter uteldmnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Prospektet innehaller dven uppskattningar av marknads-
data, och information som harletts ur sddan marknadsdata,
som inte gar att erhdlla fran marknadsundersékningsfore-
tag eller andra oberoende kallor. Bolaget tar fram sadan
information baserat pa utomstaende kallor och Bolagets
egna uppskattningar. | manga fall &r sadan marknadsdata
allmant tillganglig, till exempel genom branschféreningar,
offentliga myndigheter eller andra organisationer och
institutioner. Bolagets anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information som harletts fran sadana
kallor artill nytta for investerarnas forstaelse far den
bransch inom vilken Bolaget bedriver verksamhet och for
Bolagets stallining inom branschen. Aven om Bolaget anser
att dess egna marknadsuppskattningar ar tillforlitligs,
granskas eller verifieras inte Bolagets uppskattningar av
nagon utomstaende part. Aven om Bolaget inte kanner till
nagra felaktiga uttalanden om branschen ellerannars i
Prospektet, involverar sadan data risker och osakerheter
och kan andras pa grund av olika faktorer, inklusive de som
diskuteras i "Riskfaktorer”.

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market - Independent Report, February 2018.
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Raketech och de Saljande Aktieagarna har beslutat att genomfara en dgarspridning av aktierna i Bolaget. Bolagets styrelse
har darfor ansoékt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier och i samband darmed genom-
fora Erbjudandet.

Erbjudandet omfattar lagst 11 764 705 och hogst 15 384 615 nyemitterade aktier, dar antalet aktier bestams beroende pa det
slutliga priset i Erbjudandet sa att Bolaget tillfars cirka 400 miljoner SEK fore transaktionskostnader. Erbjudandet omfattar
ocksa 2 335 670 befintliga aktier som saljs av sex av de tolv Séljande Aktieagarna. Vissa av de Saljande Aktiedgarna har utfar-
dat en option till Managers som ger Managers ratt att kdpa upp till 2 658 042 ytterligare aktier for att tacka eventuell dvertill-
delning eller andra korta positioner, om nagra, i samband med Erbjudandet. Priset kommer uppga till 26 - 34 SEK.

Priset i Erbjudandet kommer att faststallas genom ett sarskilt anbudsforfarande (sa kallad bookbuilding) och kommer foljaktli-
gen baseras pa efterfragan och radande marknadsfarhallanden. Bolaget och de Séaljande Aktiedagarna kommer, i samrad med
Danske Bank och SEB, att faststdlla det slutliga priset i Erbjudandet inom intervallet 26 — 34 SEK. Det slutliga priset i Erbju-
dandet forvantas offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring den 29 juni 2018.

Vid full teckning kommer Erbjudandet inbringa Bolaget en likvid om 400 miljoner SEK fére avdrag for transaktionskostnader.
Ratt att teckna nya aktier ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten i Sverige samt institutio-
nella investerare i Sverige och utomlands. Vid full teckning av 15 384 615 nya aktier kommer antalet aktier och roster i Bolaget
6ka med sammanlagt 15 384 615 till sammanlagt 39 951 915, vilket motsvarar en utspadning om cirka 38,5 procent av kapita-
let och rosterna. Koncernens transaktionskostnader i samband med Erbjudandet forvantas uppga till 35 miljoner SEK inklu-
sive provision och avgifter till Danske Bank och SEB (uppgaende till 20 miljoner SEK) samt andra radgivare.

Erbjudandet uppgartill ett totalt varde om minst 530 miljioner SEK och haégst 551 miljoner SEK, inklusive ¢vertilldelningsoption,

beroende pa det slutliga priset i Erbjudandet. Dagen for emissionen beraknas intraffa 29 juni.

Malta den 18 juni 2018
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Raketech aren marknadsfaringsaktorvars primara verksamhet gar ut pa att genom sina onlineprodukter guida och influera
sport- och spelintresserade anvandare pa iGamingmarknaden till de basta speltjansterna. Genom att tillhandahalla produkter
med hagkvalitativt och aktuellt innehall dkar Koncernen anvandares medvetenhet om olika speloperatérers och andra annon-
sdrers erbjudanden for att darigenom underlatta anvandares val av sluttjanst. Raketech attraherar en bred publik genom olika
typer av onlineprodukter via webblasare och applikationer. Under 2017 hanvisade Koncernen ungefar 67/ 000 NDCsP till sina
partners, hade nastan 28 miljoner besok pa sin stérsta produkt sett till antal besok, TVmatchen.nu och sammantaget hade
Bolagets TV-guider 94 miljoner sidvisningar under aret.

Raketech grundades 2010 med fokus pa affiliateverksamhet for primart onlinepoker pa den svenska marknaden. Koncernen
har sedan dess utvecklats till att dven fokusera pa onlinekasino, onlinesportbetting och mediaprodukter, och har expanderat
sitt produkterbjudande till hela den nordiska marknaden. Bolaget har haft en kontinuerlig tillvaxt i intakter bade arganiskt och
genom férvarv, och harvarit lénsamt varje ar sedan start. Under rakenskapsaret 2017 hade Bolaget intakter pa 17,1 miljioner EUR.

Styrelsen och Raketechs ledande befattningshavare anser, tillsammans med de Saljande Aktiedgarna (med vilka avses samt-
liga aktiedgare som saljer aktier i Erbjudandet, (innefattande befintliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare i
Bolaget)) att det nu aren 1dmplig tidpunkt att bredda Bolagets aktiedgarbas och anstka om notering pa Nasdag First North
Premier. Erbjudandet och noteringen kammer att framja Bolagets fortsatta tillvaxt, ge Raketech tillganag till kapitalmarkna-
derna och etablera en diversifierad bas av nya svenska och internationella aktieagare. Raketech bedémer ocksa att note-
ringen pa Nasdaq First North Premier kommer att 6ka kannedomen om Bolaget bland kunder och potentiella medarbetare
samt bidra till 6kad transparens och kvalitet inom iGamingmarknaden.

Raketechs styrelse avser att, i enlighet med ett bemyndigande i bolagsordningen, besluta om nyemission av aktier och Erbju-
dandet omfattar bade befintliga aktier och nyemitterade aktier i Bolaget. Raketech beraknas tillféras ungefar 400 miljoner
kronor, fore emissionskostnader om ungefar 35 miljoner kronor vilka ska betalas av Bolaget i ssmband med Erbjudandet.
Raketech férvantar sig darmed erhalla en nettolikvid om ungefar 365 miljoner kronor. Raketech avser att i farsta hand
anvanda nettolikviden (upp till cirka 30 miljoner EUR) for att optimera den befintliga kapitalstrukturen, genom att delvis
refinansiera befintlig Ianefacilitet erhallen via Ares, dar de utnyttjade beloppen per den 31 mars 2018 uppagick till 38,2 miljoner
EUR. Raketech avseriandra hand att anvanda nettolikviden (upp till cirka 4,1 miljoner EUR) for att erlagga tillaggskope-
skillingar for gjorda farvarv? samt i tredje hand (upp till sddana belopp som aterstar efter forsta- och andrahandsandamalen)
for att genomfora eventuella nya och nartida vardeskapande forvarv. Den exakta fordelningen av emissionslikviden ar bland
annat beroende av eventuella nya forvarvsmajligheter. En optimerad kapitalstruktur syftar till att underlatta framtida forvarv
och darigenom framja fortsatt langsiktig och lénsam tillvaxt. Raketech kommerinte att erhalla nagra intakter fran forsaljning av
befintliga aktier.

Styrelsen ar ansvarig férinnehallet i Prospektet. Harmed férsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder fér
att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd. | de fall information kommer fran tredje man har informationen tergivits
korrekt och inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missgivande.

Malta, 18 juni 2018

Raketech Group Holding plc
Styrelsen och de Saljande Aktiedgarna

1) Alternativt nuckeltal - se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal - Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”
fér merinformation.

2) Tilldggskopeskillingarvid gjorda forvary bestar av kontraktsforpliktelser till folid av forvary avimmateriella tillgangar fran tredje parter. Beloppet som
Koncernen kan behéva reglera enligt sadana avtal bedémdes per den 31 mars 2018 vara 4,8 miljoner EUR och redovisas i koncernens delarsrapport
overfinansiell stallning i sammandrag. Per den 31 mars 2018 anses 2,6 miljoner EUR forfalla till betalning inom mindre an 12 manader fran slutet av
rapporteringsperioden. Forvarvet av tillgangar av Mediaclever Sverige AB den 3 maj 2018 innebar en maximal tilldggskopeskilling om ytterligare
ca 1,5 miljoner EUR (15 miljoner SEK) och farfaller till betalning i februari 2019.
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ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattarlagst 11 764 705 och hogst 15 384 615
nyemitterade aktier?, dar antalet aktier bestams beroende
pa det slutliga priset i Erbjudandet sa att Bolaget tillfors cirka
400 MSEK fore transaktionskastnader. Erbjudandet omfattar
ocksa 2 335 670 befintliga aktier som saljs av sex av de tolv
Sdljande Aktiedgarna. Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

e erbjudandet till allmanheten i Sverige?, och

e erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
utlandet?.

Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, som kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida (www.raketech.com), omkring den

29 juni 2018.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Erbjudandet kan komma att omfatta utterligare hogst

2 658 042 aktier, motsvarande hégst 15 procent av det
totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet, om
Overtilldelningsoptionen, vilken kan utnyttjas av Managers
helt eller delvis under 30 dagar fran forsta dagen for handel
i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier, utnyttjas
for att forvarva ytterligare aktier fran vissa Saljande Aktie-
dgare till ett pris motsvarande det slutliga priset i Erbjudan-
det, for att tacka eventuell dvertilldelning i samband med
Erbjudandet. For ytterligare information, se “Placeringsavtal”
i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

FORDELNINGAVAKTIER

Fordelning av aktier mellan respektive del i Erbjudandet
kommer att ske med beaktande av efterfragan. Fordel-
ningen kammer att beslutas av Bolagets sturelse och
Sdljande Aktiedgare i samrad med Managers.

ANBUDSFORFARANDE

For att uppna en marknadsmassig prissattning av aktiernai
Erbjudandet, kommerinstitutionella investerare ges mojlig-
heten att delta i en form av anbudsforfarande (sa kallad
bookbuilding) genom att Iamna in intresseanmalningar.
Anbudsfarfarandet inleds den 19 juni 2018 och pagar till
och med den 28 juni 2018. Priset per aktie i Erbjudandet
kommer att faststallas baserat pa den orderbok som
sammanstalls i anbudsférfarandet. Anbudsforfarandet for
institutionella investerare kan komma att avbrytas tidigare
an det datum som anges i detta prospekt. Meddelande om
sadant avbrytande kommer att lamnas genom pressmed-
delande via en eller flera internationella nyhetsbyraer.

1) Exklusive Overtilldelningsoption.

ERBJUDANDEPRIS

Det slutliga Erbjudandepriset kommer att faststallas inom
prisintervallet 26 — 34 SEK per aktie. Prisintervallet har
faststallts av Bolagets styrelse och saljande Aktiedgare i
samrad med Managers baserat pa det bedémda investe-
ringsintresset fran institutionella investerare. Erbjudande-
priset till allmanheten kommerinte att dverstiga 34 SEK per
aktie. Courtage utgarinte. Det slutliga Erbjudandepriset
kommer att beslutas av Bolagets sturelse och de Saljande
Aktiedgarna i samrad med Managers, och kommer att
offentliggéras genom pressmeddelande omkring den
29juni 2018.

VIKTIG INFORMATION VID FORVARV AV
AKTIERIERBIJUDANDET

Krav pa NID-nummerforfysiska personer

Fran och med 3 januari 2018 maste samtliga fusiska perso-
nersom 6nskar att handla med vardepapper, tillika delta i
Erbjudandet, ha ett sa kallat NID-nummer, detta i enlighet
med regelverket MIFID II. "NID”, vilket star for National
Client Identifier ("NID"), &r en internationell identifierings-
kod for privatpersoner som bland annat anvands vid
rapportering av vardepapperstransaktioner till myndigheter
forfysiska personer.

Vilket NID du har ar beroende av vilket eller vilka medbor-
garskap du har, om du endast har svenskt medborgarskap
bestar ditt NID av beteckningen "SE” foljt av ditt person-
nummer. Om du harfler, eller annat an svenskt, medbor-
garskap kan du med fordel kontakta din bank for att saker-
stalla vad ditt NID ar.

Oavsett om du anmaler dig via anmalningssedel, eller pa
Danske Banks, Avanzas eller Nordnets hemsida kommer
du behoéva ange ditt NID. Foér de fall NID inte har angetts i
anmalan kan Danske Bank komma att bortse fran din
anmalan utan beaktande.

Krav pa legal Entity Identifier fér juridiska personer
Fran och med 3 januari 2018 maste dven samtliga juridiska
personer som onskar att handla med vardepapper, tillika
delta i Erbjudandet ha en Legal Entity Identifier ("LEI"),
detta i enlighet med regelverket MIFID II. LEI r en interna-
tionell identifieringskod som bland annat anvands vid
rapportering av vardepapperstransaktioner till mundigheter
forjuridiska personer.

Foratt kunna delta i Erbjudandet maste juridiska personer
ange den LEI-kod som de blivit allokerade av den institution

2) Med Erbjudandet till allmanheten menas erbjudande av aktier till privatpersoner och juridiska personer som anmaéler sig for forvarv av hogst

30 000 aktier.

3) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig till forvary av fler an 30 000 aktier.
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som utfardat LEI-koden. Om forvarvaren saknar LEI-kod
kommer Danske Bank inte kunna genomfora transaktionen
med forvarvaren i fraga. Det ar saledes rekommenderat att i
god tid ansoka om LEI-kod hos nagon av de godkanda
institutioner som utfardar LEI.

Merinformation kring LEI finns pa Finansinspektionens
hemsida www. fi.se samt pa Danske Banks hemsida dar
man ocksa kan hitta godkanda institutioner som utfardar
LEIfor de fall man saknar LEI och 6nskar anskaffa det.

ANMALAN

Erbjudandet till allmdnheten i Sverige

Anmadlan om forvarv av aktierinom ramen for Erbjudandet
till allimanheten ska ske under perioden 19-27 juni 2018
och avse lagst 200 aktier och hégst 30 000 aktier, i jamna
posterom 100 aktier.

Bolaget och Séljande Aktiedgare, i samrad med Managers,
forbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden.
Sadan forlangning kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande fére utgangen av anmalningsperioden
den 27 juni 2018.

Anmalan via danske bank

Anmaélan pa sarskild anmélningssedel
Anmalningssedeln finns tillganglig pa Danske Banks
hemsida (www.danskebank se/prospekt) och pa Raketech
Group Holding plc:s hemsida (www.raketech.com). Anma-
lan maste ha inkommit till Danske Banks emissionsavdel-
ning senast klockan 1700 den 27 juni 2018. Observera att
vissa bankkontor stanger fore klockan 15.00.

Privatkunder som har ett \VP-konto konto i Danske Bank
elleriannan svensk bank och som vill ha maéjlighet att
tilldelas aktier motsvarande ett belopp 6ver 130 000 SEK
maste skicka in kopia pa godkand ID-handling tillsammans
med anmalningssedeln. Farjuridiska personer ska en kopia
av registreringsbevis bifogas som sturker firmateckningen
samt kopia pa firmatecknarens ID-handling enligt ovan.

Forsentinkommen anmalan, liksom ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel, kan komma att lamnas
utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i
fortryckt text. Endast en anmalan per person far goras.

Kunder hos Danske Bank Private Banking kan valja att
anmala per telefon till sin Kapitalforvaltare eller Private
Banker. Anmalan per telefon lyder under sasmma villkor som
anmalan via anmalningssedel. Foranmalan med post ska
sarskild anmalningssedel skickas till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services — Emissioner

Box 7523
SE-103 92 Stockholm

Anmadlan via internet

Privatkunder som har ett VP-konto i Danske Bank elleri
annan svensk bank (dock ej ISK, se nedan) kan anmala sig
via Danske Banks hemsida och bli tilldelade aktier for ett
belopp motsvarande maximalt 130 000 SEK. Privatkunder
med depa i Danske Bank och som ar anslutna till tjanster
via internet kan anmala sig for forvary av aktier via
Hembanken. Foretagskunder kan inte anmala sig via
internet.

Anmaélan via ISK, kapitalférsakring och andra depaer
Den som villanvanda ISK, kapitalférsakring ellerandra
depaerforforvary av aktierinom ramen for Erbjudandet
maste kontrollera med sin forvaltare om och huranmalan
kan goras. Anmalan maste ha inkommit till Danske Bank
senast klockan 17:00 den 27 juni 2018.

Om flera anmalningar lamnas in av en investerare forbehal-
ler sig Danske Bank att endast beakta den senast inkomna
anmalan. Observera att anmalan ar bindande.

Anmalanvia Avanza

Depakunder hos Avanza kan anmala sig forforvarv av aktier
via Avanzas Internettjanst fram till klockan 1700 den

27 juni 2018. For att inte forlora ratten till eventuell tilldel-
ning ska depakunder hos Avanza ha tillrackliga likvida
medel, motsvarande lagst det belopp som anmalan avser
berdknat pa det hdgsta priset i prisintervallet, tillgangliga
pa depan fran och med den 27 juni 2018 klockan 17:00 till
likviddagen som berdknas vara den 3 juli 2018. Mer infor-
mation om anmalningsforfarandet via Avanza finns till-
ganglig pa www .avanza.se.

Anmalanvia Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvary av
aktiervia Nordnets internettjanst fram till klockan 1700 den
27 juni 2018. For att inte riskera att forlora ratten till even-
tuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackligt
med likvida medel, motsvarande lagst det belopp som
anmalan avser, tillgangliga pa depan fran och med den

27 juni 2018 klockan 15.00 till likviddagen den 3 juli 2018.
Merinformation om anmalningsférfarande via Nordnet
finns tillganglig pd www .nordnet se.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare i Sverige och utomlands erbjuds
mojligheten att delta genom ett sarskilt anbudsforfarande
som dger rum under perioden 19-28 juni 2018. Anmadlan
fran institutionella investerare i Sverige och utomlands ska
ske till Managers (i enlighet med sarskilda instruktioner).

Bolaget och Saljande Aktieagare farbehaller sig ratten att
forkorta samt att forlanga anmalningsperioden i erbjudan-
det till institutionella investerare i Sverige och internatio-
nellt. Sddan andring av anmalningsperioden forvantas
offentliggdras av Bolaget genom ett pressmeddelande
senast den 28 juni 2018. Skulle anmalningsperioden
forkortas ellerforlangas kan offentliggérandet av utfallet i
Erbjudandet, forsta dag for handel samt datum for tilldel-
ning och betalning komma att justeras i motsvarande man.
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TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets sturelse
och Saljande Aktiedagare i samrad med Managers, varvid
malet kommer att vara att uppna en god institutionell dgar-
bas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten
for att majliggéra en regelbunden och likvid handel med
Raketech Group Holding plc:s aktier pa Nasdaq First North
Premier. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmal-
ningsperioden anmalan lamnas in. Endast en anmalan per
person kommer att beaktas.

Tilldelning till allménheten i Sverige

| handelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske
med ett Iagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldel-
ning helt eller delvis kan komma att ske genom slump-
massigt urval. Harutdver kan anstdllda hos Raketech Group
Holding plc samt kunder i Danske Bank komma att beaktas
sarskilt vid tilldelning. Tilldelning till de personer som erhal-
ler aktier kommeriforsta hand ske sd att ett visst antal aktier
tilldelas peranmalan. Tilldelning harutdver sker med viss,
foralla lika, procentuell andel av det 6verskjutande antalet
aktier som anmalan avser och kommer endast att ske i
jamna poster om 100 aktier. Observera att for att komma i
fraga fortilldelning maste saldot pa den vardepappersdepa
eller det ISK hos Danske Bank, Avanza eller Nordnet som
angivits i anmalan motsvara lagst det belopp som anmalan
avser beraknat pa det hogsta priset i prisintervallet.

Tilldelning till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier inom ramen for erbjudan-
det till institutionella investerare i Sverige och internationellt
kommer som ovan namnts att efterstravas att Raketech
Group Holding plc faren god institutionell garbas. Tilldel-
ning bland de institutioner som lamnat intresseanmalan
sker helt diskretionart.

BESKED OMTILLDELNING OCH BETALNING
Erbjudandet till allm&nheten i Sverige

Tilldelning berdaknas ske omkring den 29 juni 2018. Snarast
darefterkommer en avrakningsnota att skickas ut till dem
som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats
aktier erhallerinte nagot meddelande.

Besked om tilldelning och betalning for aktier som

tilldelats genom danske bank

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Danske
Bank beraknas kunna lamnas fran och med klockan 0200
den 29 juni 2018 via telefon +46 (0)752 48 18 45. For att fa
besked om tilldelning maste féljande anges: namn, person-
nummer/organisationsnummer samt VP-konto, ISK eller
depanummer hos bank eller annat varde-

pappersinstitut.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Betalning for tilldelade aktier for kunder som har ett
V/P-kanto i Danske Bank elleri annan svensk bank ska ske i
enlighet med instruktioner i erhallen avrakningsnota.

For depakunderi Danske Bank kommer Danske Bank pa
likviddagen den 3 juli 2018 att debitera likviden fran det
likvidkonto respektive vardepappersdepd/ISK hos Danske
Bank som angivits i anmalan. Kunder i Danske Bank maste
darfor ha likvida medel motsvarande minst tilldelat belopp
(tilldelat antal aktier multiplicerat med Erbjudandepriset)
tillgangligt pa likviddagen fran klockan 08.00.

ForISK hos Danske Bank géller féljiande: Om anmalan
resulterari tilldelning kommer Danske Bank, med anvan-
dande av den likvid som halls tillganglig pa anslutet konto,
att férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet forvida-
reforsaljning till kontoinnehavaren for Erbjudandepriset.

Besked om tilldelning och betalning for aktier som
tilldelats genom Avanza

De som anmalt sig via Avanzas Internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom en teckning av aktier mot
samtidig debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beraknas ske omkring klockan 0200 den 29 juni 2018.

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven
depa, vilket beraknas ske den 29 juni 2018.

Besked om tilldelning och betalning for aktier som
tilldelats genom Nordnet

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets
internettjanst erhaller besked om tilldelning genom
teckning av aktier mot samtidig debitering av likvid pa
angiven depg, vilket beraknas ske omkring klockan 0900
den 29 juni 2018.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillrackliga medel inte finns tillgangliga pa bankkonto,
vardepappersdepa eller ISK pa likviddagen, eller om full
betalning inte skeriratt tid, kan tilldelade aktier komma att
tilldelas och 6verlatas till annan part. Den part som initialt
fatt tilldelning av aktier i Erbjudandet kan fa bara mellan-
skillnaden om priset vid en sadan dverlatelse skulle under-
stiga Erbjudandepriset.

Erbjudandettill institutionella investerare
Institutionella investerare berdknas omkring den 29 juni
2018 i sarskild ordning erhalla besked om tilldelning,
varefter avrakningsnotor utsands. Full betalning for
tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast den 3 juli 2018.
Observera att om full betalning inte skeri ratt tid, kan
tilldelade aktier komma att tilldelas och 6verlatas till annan.
Den part som initialt fatt tilldelning av aktier i Erbjudandet
kan fa bara mellanskillnaden om priset vid en sadan 6ver-
Iatelse skulle understiga Erbjudandepriset.
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REGISTRERING OCH REDOVISNING AV
TILLDELADE OCH BETALDAAKTIER

Reaqistrering av tilldelade och betalda aktier hos Euraclear
Sweden berdknas, for saval institutionella investerare som
forallmanheten i Sverige, ske omkring den 3 juli 2018,
varefter Euroclear Sweden sander ut en \VP-avi som utvisar
det antal aktieri Raketech Group Holding plc som har
registrerats pa mottagarens \VP-konto eller servicekonto.
Avisering till aktiedgare vars innehav arforvaltarregistrerat
skerienlighet med respektive forvaltares rutiner.

NOTERING PA NASDAQ FIRSTNORTH
PREMIER

Styrelsen for Raketech Group Holding plc haransokt om
upptagande till handel av Raketech Group Holding plc:s
aktier pa Nasdag First North Premier. Nasdaq Stockholm AB
harden 18 juni 2018 beslutat om att uppta Raketech Group
Holding plc:s aktier till handel pa Nasdaq First North
Premier under férutsattning att spridningskravet for Bola-
gets aktier uppfylls senast pa den forsta handelsdagen.

Handeln beraknas pabdrjas omkring den 29 juni 2018.
Betalda aktier kommer efter hantering av anmalan att 6ver-
foras till av forvarvaren anvisat VP-konto, servicekanto, ISK
ellervardepappersdepa. Den tid som erfordras for dver-
foring av betalning samt dverféring av betalda aktier till
sadan forvarvare medfor att denne inte kommer att ha
sadana aktier tillgangliga pa anvisat VP-konto, servicekonto,
ISK ellervardepappersdepa forran omkring den 3 juli 2018.

| det fall att aktier inte finns tillgangliga pa férvarvarens
\/P-konto, servicekonto, ISK eller vardepappersdepa forran
omkring den 3 juli 2018 kan detta innebara att férvarvaren
inte har mojlighet att salja dessa aktier pa Nasdaq First
North Premier fran och med den dag da handeln i Bolagets
aktier paborjas, dvs. omkring den 29 juni 2018 utan forst
nar de forvarvade aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot,
servicekontot, ISK eller vardepappersdepan. \idare kommer
handeln att paborjas innan villkoren for Erbjudandets full-
foljande uppfullts. Handeln kommer att vara villkorad harav
och om Erbjudandet inte fullféljs, ska eventuella levererade
aktier aterlamnas och eventuella betalningar aterga. All
handel i aktien fare Erbjudandets fullféljande sker pa
bertrda parters risk. Handel som ager rum den 29 juni
2018 beraknas ske med leverans och likvid den 3 juli 2018.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Danske Bank, i egenskap
av Stabiliseringsagent, eller dess ombud, genomféra trans-
aktioner pa Nasdag First North Premier som stabiliserar
marknadspriset pa aktierna eller som behaller priset pa en
niva som avviker fran vad som annars skulle varit fallet pa
marknaden. Se vidare "Stabilisering” i avsnittet “Legala
frégor och kompletterande information”.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

RATTTILLUTDELNING

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
Erbjudandets genomfarande. Eventuell utdelning betalas
ut efter beslut av bolagsstamma. Detta ombesorjs av Euro-
clear Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning till-
faller personer registrerade som dgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa den av bolagsstdamman fast-
stallda avstamningsdagen. Betraffande avdrag for svensk
prelimindrskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige
och Malta”. Se dven "Finansiella mal” i avsnittet "Verksam-
hetsbeskrivning” och "Rétt till utdelning och behallning vid
likvidation” i avsnittet “Aktiedgande och aktiekapital”.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Erbjudandet arvillkorat av att Raketech Group Holding plc,
de Saljande Aktiedgarna samt Managers ingar ett place-
ringsavtal ("Placeringsavtalet”), vilket forvantas ske
omkring den 28 juni 2018, att vissa villkor i Placerings-
avtalet uppfulls samt att Placeringsavtalet inte sags upp.
Forinformation am villkor och férutsattningar fér genom-
forandet av Erbjudandet och Placeringsavtalet, se vidare
"Placeringsavtal” i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”.

OVRIG INFORMATION

Att Danske Bank och SEB ar Managers innebarinte i sig att
de betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet ("férvarva-
ren”) som kund hos respektive bank. Forvarvaren betraktas
for placeringen som kund hos respektive bank endast om
banken harlamnat rad till férvarvaren om placeringen eller
annars har kontaktat forvarvaren individuellt angaende
placeringen eller om férvarvaren har anmalt sig via
respektive banks kontor eller internetbank. Féljden av att
respektive bank inte betraktar forvarvaren som kund for
placeringen ar att reglerna om skydd for investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pa placeringen. Detta innebér bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande place-
ringen. Forvarvaren ansvarar darmed sjalv for att denne har
tillrackliga erfarenheter for att forsta de risker som ar
forenade med placeringen.

INFORMATION OM BEHANDLINGAV
PERSONUPPGIFTER

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att I3mna
uppaifter till Danske Bank, Avanza eller Nordnet. Person-
uppgifter som lamnats till Danske Bank, Avanza eller Nord-
net kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahalla tjdnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtas
fran annan an den kund som behandlingen avser kan
kamma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
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personuppgifter behandlas i datasustem hos foretag eller
organisationer med vilka Danske Bank, Avanza eller Nord-
net samarbetar. Information om behandling av personupp-
gifterlamnas av Danske Banks, Avanza eller Nordnets
kontor, vilka ocksa tar emot begaran om rattelse av person-
uppagifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av
Danske Bank, Avanza eller Nordnet genom en automatisk
process hos Euroclear Sweden.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (@) EU-direktivet
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
sasom andrat ("MIFID II"), (b) artikel 2 och 10 i Kommissio-
nens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering
av MiFID II, och (c) lokala implementeringsatgarder
(sammantaget "MIFID II:s produktstyrningskrav”), och utan
ersattningsansvar for skador som kan avila en “producent”
(i enlighet med MIFID II:s produktstyrningskrav) i 6vrigt kan
med anledning darav, har aktierna i Erbjudandet varit fore-
mal for en produktgodkannandeprocess, vilken har faststallt
att malgruppen for aktierna ar (i) icke-professionella kunder
(inklusive privata investerare) och investerare som uppfyller
kraven for professionella kunder och jambdérdiga motparter,
var och en enligt definitionen i MiFID Il ("positiva malgrup-
pen”) och (i) kan distribueras genom alla distributionskana-
ler som tillats i MIFID Il ("ldmpliga distributionskanaler”).
Distributérerna ska notera att: vardet pa aktierna kan

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

minska och investerare kan forlora hela eller delar av det
investerade beloppet; aktierna erbjuderingen garanterad
inkomst och inget kapitalskydd, och eninvestering i
aktierna ar endast avsedd for investerare som inte behdver
en garanterad inkomst eller kapitalskydd, som (antingen
sjalvstandigt eller tillsammans med en Iamplig finansiell
ellerannan radgivare) ar kapabel att utvardera fordelar och
risker med en sadan investering och som hartillrackliga
medel for att kunna bara sadana farsluster som kan uppsta
darav. Motsatsvis aren investering i aktierna inte avsedd for
investerare som soker fullt kapitalskydd eller full aterbetal-
ning av det investerade beloppet eller saknar risktolerans
ellerinvesterare som kraver en fullt garanterad inkomst eller
fullt forutsagbar avkastningsprofil (“negativ malgrupp” och,
tillsammans med den positiva malgruppen, “malgrupps-
bedémning”). Malgruppsbedémningen paverkarinte
kraven i nagra kontraktuella, legala eller requlatoriska
forsaljiningsrestriktioner i forhallande till Erbjudandet. For
undvikande av tvivel ar malgruppsbedémningen inte att
anse som (a) en lamplighets- eller passandebedémning i
enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till
investerare eller grupp av investerare att investera i,
forvarva, ellervidta nagon annan atgard rérande aktierna.
Varje distributor ar ansvarig for sin egen malgruppsbedom-
ning rérande aktierna i Erbjudandet och for att bestamma
lampliga distributionskanaler.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSOVERSIKT

Viss information i detta avsnitt kommer fran externa kallor, inklusive Marknadsundersékningen, en av
Bolaget bestélld marknadsundersékning utférd av H2 Gambling Capital,? ett informationsgivnings-
féretag pa iGamingmarknaden. Viss information kommer dven fran offentligt tillgdngliga bransch-
publikationer eller rapporter. Om inget annat uttryckligen anges dr informationen i marknadscéversikten
inhédmtad fran Marknadsundersékningen. Branschpublikationer och rapporter anger vanligen att infor-
mation dari har inhdmtats fran kdllor som bedéms som trovardiga, men riktigheten och fullstdndigheten
kan inte garanteras. Bolaget anser att dessa branschpublikationer, rapporter och prognoser ar tillférlitliga,
men harinte oberoende verifierat dem och kan inte garantera att informationen ar korrekt eller fullstandig.
Prognoser och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgér ddrmed ingen garanti fér framtida utfall och
héndelser, och de hdndelser som faktiskt intréffar eller férvantningar som faktiskt slarin kan komma att
skilja sig vasentligt fran nuvarande férvantningar. Manga faktorer skulle kunna orsaka eller bidra till
sadana skillnader. Se dven “Framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och évrig

information” och "Riskfaktorer”.

INLEDNING

Raketech tillhandahaller prestationsbaserad marknads-
foring, sa kallad affiliatemarknadsforing, och innehallsba-
serad marknadsforing framst inom marknaden fériGaming
(eng. interactive gaming). Koncernens produkter och
tjanster attraherar ett stort antal onlinespelare som expone-
ras mot marknadsforing pa Koncernens webbplatser och
applikationer. Dessa onlinespelare hanvisas sedan potenti-
ellt vidare till iGamingoperatérerna, vilka ar koncernens
huvudsakliga B2B kunder. Raketech riktar primart sitt
produkterbjudande mot iGamingoperatérer som bedriver
onlinekasino eller onlinesportbetting pa egna webbplatser.
iGamingoperattrerna anvander sig i regel av ett eget, eller
ett externt, natverk av marknadsféringspartners, det vill
saga affiliatebolag. Genom affiliatebolagen marknadsfor
iGamingoperattrerna sina produkter for att pa sa satt attra-
hera fler spelare till sina webbplatser och applikationer.

Raketech arfor narvarande aktivt pa iGamingmarknaderna i
primart Sverige, Danmark, Finland, Norge och Storbritan-
nien. Dessa fem marknader utgér Koncernens “"Huvud-
marknader”. Dessutom har Koncernen identifierat
iGamingmarknaderna i Frankrike, Italien, Spanien och
Tyskland som “Narliggande marknader”. Huvudmarkna-
derna och de Narliggande marknaderna utgér gemensamt
Bolagets "Fokusmarknader”. Dessa nio iGamingmarkna-
der utgjorde tillsammans drygt tre fijardedelar av den totala
iGamingmarknaden i Europa 2017 enligt Marknadsunder-
sokningen.

Affiliatebolagens verksamhet, och darmed aven Raketechs
verksamhet, paverkas av underliggande drivkrafter och
trender pa iGamingmarknaden. iGamingmarknaden inom
Raketechs Fokusmarknader férvantas vaxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxt ("CAGR”) om 7,8 procent under
perioden 2017-2022.2 Marknaden for affiliatebolag
forvantas i sin turvaxa med 6,5 procent under samma
period.

iGamingmarknaden har under de senaste dren drivits av
teknisk innovation i form av 6kad internetpenetration och
Okat mobilanvandande. iGaming har blivit mer socialt
accepterat vilket har lett till ett 6kat antal onlinespelare
samtidigt som utvecklingen av mobilspel har tkat tillgang-
ligheten for spelaren. | takt med att iGamingmarknaden
blivit alltmer etablerad harflera europeiska lander sett dver
regleringen aviGaming, vilket har medfart att fler markna-
der har 6ppnats upp for bade befintliga och nya aktarer.

1) Raketech Group — Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
2) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
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IGAMINGMARKNADEN

Total spelmarknad
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Kalla: Marknadsundersokningen

iGamingmarknaden delas vanligtvis upp i onlinekasino,
onlinesportbetting och évrig iGaming dar 6vrig iGaming
framst innefattar bingo, e-sport, fantasysport, lotteri och
poker. Raketechs verksamhet riktas primdrt mot vertika-
lerna onlinekasino och onlinesportbetting.

Marknadstillvaxt och storlek

Diagrammet nedan till vanster visar spelmarknaden
uppdelat i landbaserat spel (dvs. spel som inte bedrivs
online) och iGaming for Raketechs Fokusmarknader.
Diagrammet nedan till hdger visar den totala iGamingmark-
naden for dessa marknader uppdelat pa Raketechs huvud-
sakliga vertikaler — onlinesportbetting och onlinekasino -
samt évrig iGaming.

\ardet av den landbaserade spelmarknaden pa Fokus-
marknaderna uppgick till totalt 60,5 miljarder EUR under
2017 och vantas minska med en CAGR om 0,5 procent
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Kalla: Marknadsundersékningen

MARKNADSOVERSIKT

B Huvudmarknader
Narliggande marknader
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mellan 2017 och 2022 och saledes uppga till 59,0 miljarder
EUR 2022Y. Under samma period farvantas iGamingmark-
naden 6ka med en CAGR om 7,8 procent, fran 16,0 och
uppga till 23,3 miljarder EUR under 20227.

Vardet av onlinesportbettingmarknaden pa Fokusmarkna-
derna uppgicktill 6,5 miljarder EUR under 2017, och
forvantas 6ka med en CAGR om 7,5 procent under
perioden 2017 till 2022, och saledes uppaga till 9,4 miljarder
EUR 2022Y. Under samma period farvantas onlinekasino
inom dessa marknader tka med en CAGR pa 8,1 procent,
fran 5,3 miljarder EUR och uppga till 7,8 miljarder EUR
20222, Ovrig iGaming férvantas 6ka med en CAGR om

7,8 procent, och uppga till 6,1 miljarder EUR 20222, Enligt
Marknadsundersékningen innebar detta en CAGR om

7,8 procent foriGamingmarknaden mellan 2017 och 2022
for Raketechs Fokusmarknader i sin helhet?.
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Kalla: Marknadsundersokningen.

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
2) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
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MARKNADSOVERSIKT

Globala tillvaxtmajligheter

Onlinekasino- och onlinesportbettingvertikalerna, 2017
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Kalla: Marknadsundersokningen

De globala marknaderna fér onlinekasino- och onlinesport- Huvudsakliga trender pa igamingmarknaden

betting uppgick till 30,6 miljarder EUR 2017 varav 15,5 Internetpenetration

miljarder utgjordes av de europeiska marknaderna, Tillgdngen till datorer och internet fortsatter att Gka och
motsvarande cirka 51 procent av de globala marknaderna?. internetpenetrationen vaxer globalt. Den 6kande bred-
Raketechs Fokusmarknader uppgick vid samma tidpunkt till bandskapacitet trenden satter press pa iGamingoperaté-
11,8 miliarder EUR, vilket motsvarar cirka /6 procent av den rerna och dess leverantérer, genom 6kad tillgang till snabb
europeiska marknaden och 39 procent av den globala uppkappling och exponering mot olika typer av onlinespel,
marknaden?”. Det finns darmed ytterligare stor potential for att forbattra kvaliteten och funktionerna pa deras produkter
Raketech att expandera geografiskt. for att darigenom forbattra spelupplevelsen for online-

spelare, vilket ligger till grund for att attrahera nya och
behalla befintliga onlinespelare.

Diagrammet visar utvecklingen fér den genomsnittliga
internetpenetrationen inom Koncernens Fokusmarknader
fran 2006 till 2017 Graden av internetpenetration pa en
marknad definieras som andelen hushall som har tillgang
till nagon form avinternet i hemmet.

Internetpenetration
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Kalla: Eurostat.

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
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Teknisk utveckling

| takt med den generella teknologiska utvecklingen staller
konsumenter hogre tekniska krav dven pa spelmarknaden.
Parallellt med denna utveckling hariGamingoperattrer och
dess leverantorer anvant den forbattrade tekniken for att
skapa mer sofistikerade produkterbjudanden, sdsom mobil-
spel ach livebetting som ar mer tilltalande for spelkonsu-
menter. En 6kande efterfragan pa "on-the-go”-upplevelser

Andelen mobilspel pa iGamingmarknaden

2012 2013 2014 2015 2016

Kalla: Marknadsundersokningen

Reglering

Pa den europeiska marknaden arfortsatt reglering av
iGamingmarknaden en huvudtrend. Reglering kan ha bade
positiva och negativa konsekvenser foriGamingmarknaden.
Samtidigt som det staller hdgre krav pa operattrer och
affiliatebolag minskar det stigmatiseringen aviGaming. Om
spelande blir mer sacialt accepterat i allmanhet kan det i sin
tur bidra till en ¢kad tillvaxt. Nettoeffekten av reglering for
iGamingmarknaden férvantas bli positiv, enligt Marknads-
undersokningen. Storbritannien ar den mest avancerade
iGamingmarknaden vad galler utbudet av reglerade
produkter. VVidare har Storbritannien en relativt 1ag skatte-
sats vilket, enligt Marknadsundersokningen, bidragit till en
vasentlig tillvaxt de senaste aren (i Storbritannien uppgar
skatten till 15 procent av bruttospelintakter (eng. gross

Andelen iGaming som bedrivs onshore

Reglering av den @

brittiska marknaden

41% 4 2%

2012 2013 2014 2015 2016

Kalla: Marknadsundersokningen

MARKNADSOVERSIKT

har resulterat i att onlineplattformari allmanhet och mobil-
spel i synnerhet blivit populdra bland spelare, vilket ocksa
harresulterat i en bredare demografisk fordelning av
spelare. Andelen spel som sker via mobila enheter pa
Fokusmarknaderna forvantas tka vasentligt och uppga till
54 procent 2022, vilket aren 6kning med 40 procentenhe-
terfran 20127,

2018E 2019E 2020E 2021E 2022E

gaming revenue) ("GGR")V. Storbritannien stod 2017 for
cirka 31 procent av den totala Europeiska iGamingmarkna-
den vilket motsvarade 6,8 miljarder EUR i GGRY.

Diagrammet nedan visar utvecklingen for andelen iGaming
som bedrivs “onshore” inom Koncernens Fokusmarknader.
Onshore-spelande syftar till att bolag har en licens for att
bedriva iGaming i landet dar tjdnsterna tillhandahalls, till
skillnad fran offshore da operatdren bedriver verksamheten
fran ett annat land utan attinneha en licens i landet dar
tjansterna tillhandahalls. | samband med att fler marknader
regleras forvantas darmed aven andelen iGaming som
bedrivs onshore 6ka. Ett tydligt exempel pa det ar regle-
ringen av den brittiska marknaden som kraftigt 6kade
andelen iGaming onshore under 2015.

1% 84% 84% 84% 85%

2018E 2019E 2020E 2021E 2022E

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018
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MARKNADSOVERSIKT

IGAMINGMARKNADEN FOR AFFILIATEBOLAG
De aktorer som ar aktiva pa iGamingmarknaden kan delas
upp i fura kategorier: spelleverantérer, iGamingoperatorer,
marknadsforingskanaler sasom traditionell marknadsféring
och affiliatemarknadsféring samt onlinespelare. Spelleve-
rantérerna utvecklar spelplattformar som iGamingoperato-
rerna i sin tur anvander for att erbjuda spelmojligheter till
onlinespelarna, vilka ariGamingoperatérernas huvudsak-
liga kunder. iGamingoperatérerna investerar betydande
resurser genom olika marknadsfaringskanaler for att attra-
hera sa manga onlinespelare som maojligt till sina spel-
webbplatser. Marknadsforingen sker delvis offline genom
traditionella marknadsféringskanaler sasom TV-, radio-,
eller tidningsreklam men ocksa i stor utstrackning online,
dar partnerskap med affiliatebolag, sasom Raketech, spelar
en avgorande roll. Genam att erbjuda leadsgenererings-
produkter med innehall som intresserar onlinespelare,
attraherar affiliatebolagen onlinespelare till sina webb-

Affiliatebolagens affarsmodell for leadsgeneringsprodukter

Spelare
anvander en
sokmotor fér

att hitta en
spelsida

Spelare vill
spela online

Kalla: Raketech.

Affiliatebolag som Raketech anvander sig férutom av
leadsgenereringsprodukter dven av mediaprodukter sdsom
onlineguider och onlineforum. F&r mediaprodukter ar det
primara suftet att generera hogkvalitativt innehall genom
informativa och interaktiva webbplatser, innehallande
exempelvis TV-tablaer, spelbloggar, live streaming, aktuella
nyheter och speltips, som dels syftar till att leverera innehall
som far en stor mangd besokare att vilja dterkomma men
dven for att underlatta anvandares beslutstagande. Media-

Affiliatebolagens affarsmodell for mediaprodukter

Anvandare Anvandaren

eftersoker besdker en
specifik mediahemsida

eller applikation

information

Kalla: Raketech.

platser for att darefter hanvisa onlinespelare vidare till
iGamingoperatdrernas spelwebbplatser. Affiliatebolagens
webbplatsutbud ar mangfacetterat och innehaller bland
annat spelguider, topplistor, recensioner, banners, nyhets-
brev och bonuserbjudanden i syfte att generera nya
spelare som gor en forsta insattning (eng. new depositing
custorners, ("NDC") till operatorerna. Affiliatebolags ersatt-
ningsmodell arframst prestationsbaserad och bestar av tre
huvudsakliga intaktsmodeller: (i) intaktsdelning - en andel
av de spelintakter som en iGamingoperator genererat fran
en hanvisad NDC (dvs. onlinespelarens forluster), (ii)
engangsersattning — ofta genom CPA (eng. Cost Per
Acquisition) vilket ar en engangsavagift forvarje NDC som
genererats via en affiliatewebbplats, och (iii) en fast avgift
forexponering pa affiliatebolagens produkter genom
exempelvis banners och olika kampanjerbjudanden.

[ figuren nedan beskrivs affarsmodellen for leadsgenere-
ringsprodukter.

Spelare Partnern
anvander en betalar
affiliatewebsida
for att hitta den
ultimata spel-
upplevelsen

Spelaren blir kund
hos en affiliate-
rekommenderad

partner

affiliate-
bolaget for den
genererade
spelaren

produkter riktas, forutom mot iGamingoperatorer, dven mot
andra typer av kundgrupper sasom streamingtjanster och
TV-kanaler. Vidare genererar mediaprodukter generellt en
storre mangd trafik an leadsgenereringsprodukter och
ersattningsmodellerna ar oftast baserade pa olika typer pa
annonsintakteristallet for att vara prestationsbaserade.
Affiliatebolagens affarsmodell for mediaprodukter beskrivs i
figuren nedan.

Anvandaren Partnern
exponeras for betalar
affiliate- affiliatebolaget
partners for exponering
annonsering
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Definition av affiliatemarknaden

Enligt Marknadsundersékningen uppgick den totala
iGamingmarknaden pa Raketechs Fokusmarknader till 16,0
miljarder EUR i GGR 2017V, For att berakna de totala netto-
spelintakterna (eng. net gaming revenue ("NGR")) efter
skatt, subtraheras landspecifika skatter och bonusar till
spelare. Sadana bonusar beraknas uppga till cirka 15
procent av GGRY. Av totala NGR efter skatt uppskattas cirka
35 procent genereras av affiliatebolag, vilka beraknas
kunna ta del av cirka 30 procent av dessa intakter?. Enligt
Marknadsundersokningen ger detta sammantaget en
affiliatemarknad som uppgartill cirka 1,2 miljarder EUR pa

MARKNADSOVERSIKT

Raketechs Fokusmarknader under 20172. Affiliate-
marknadens andel av total GGR illustreras dversiktligt i
tabellen nedan.

Affiliatemarknaden for onlinesportbetting och onlinekasino
pa Raketechs Fokusmarknader uppgick till 475 respektive
383 miljoner EUR under 20172 Onlinesportbetting forvan-
tas tka med en CAGR om 6,2 procent fran 2017 till 2022
och saledes uppga till 642 miljoner EUR 20222. Under
samma period forvantas onlinekasino 6ka med en CAGR
om 6,8 procent, och uppga till 532 miljoner EUR under
20222

lllustrativ dversikt av affiliatemarknaden inom onlinekasino- och onlinesportbettingmarknaden

Affiliate-
marknaden for
' | ~35 9% av NCR
~15% av GGR ' efter skatt
Lansspecifik genereras av ~30 %
skatt affiliatebolag genomsnittlig
andel av
! intakter
Sportbetting/ Bonusar GGR skatt iGaming NGR Icke- Affiliategenererad iGaming- Affiliaternarknaden
kasino IGaming GGR efter skatt affiliategenererad  NGR efter skatt operatérernas for sportsbetting

Kalla: Marknadsundersokningen

NGR efter skatt

del av intdkterna  och onlinekasino

Affiliatemarknaden for onlinesportbetting och onlinkasino pa Raketechs Fokusmarknader

MEUR

ass 923
761
601 676 408

411 475

2012 2013 2014 2015 2016 2017

W Sportbetting

Kalla: Marknadsundersékningen

M Kasino

1104 175
998 1052 CACR
532 12-17 17-22E
[ L 13,3% 6,5%
11,9% 6,8%
14,5% 6,2%

2019E 2020E 2021E 2022E

1) Raketech Group — Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.

2) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
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MARKNADSOVERSIKT

{®JCASINOPRO.SE

Trender pa den europeiska affiliatemarknaden

Konsolidering inom industrin

Den eurapeiska affiliatemarknaden ar fragmenterad dar de
sju storsta bolagen utg6r cirka 15 procent av den totala
marknaden, vilket innebar att det finns stora majligheter for
konsolidering pa marknaden?. Konsolidering ar enligt mark-
nadsundersdkningen ett tydligt tema och en trend som
férvantas fortsatta framover. Konsolideringen kan komma
att resultera i att ett fatal storre affiliatebolag dominerar
marknaden, vilket kan kamma att gynna iGamingoperato-
rerna som darmed inte skulle behdva samarbeta med lika
manga affiliatebolag for att uppna dnskvard mangd trafik.

Reglering av marknaden forblir ett hot - och en mojlighet
Pa vissa marknader kan regelkrav pa iGamingmarknaden
utgora ett hot, sarskilt om regleringen innebar att affiliate-
marknadsforing, och darmed affiliatebolagens affarsmo-
dell, forbjuds eller begrénsas. | den man reglering medfar
hogre krav pa affiliatemarknadsforing kan detta medféra att
iGamingoperatdrer endast kan samarbeta med de affiliate-
bolag som kan uppfylla dessa hardare regulatoriska krav.
Detta skulle i sin tur kunna bidra till en kansolidering av affi-
liatemarknaden dar de, foretradesvis storre, affiliatebolagen
som organisatariskt kan klara av hogre regulatoriska krav
kan ta marknadsandelar av mindre affiliatebolag som inte
har de resurser som kravs for att efterfolja regelkraven som
en reglering innebar. Ett exempel pa detta ar den brittiska
marknaden, dar hardare reglering av affiliatemarknaden,
enligt Marknadsundersokningen, i manga fall resulterat i att
iGamingoperatdrer valt att samarbeta med farre affiliate-
bolag. Koncernens syn pa effekterna av reglering for
Koncernens verksamhet diskuteras i avsnitten “Verksam-
hetsbeskrivning — Kommersiell strategi fér kommande
reglering i Sverige” samt "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen - Faktorer som paverkar Raketechs resultat —
Skatt och reglering”.

Innehall och plattformsnarvaro

| takt med att konkurrensen pa affiliatermarknaden ¢kar, och
konsumenterna staller hdgre krav, kommer hogkvalitativt
och omfattande innehall pa affiliatewebbplatserna bli allt-
mer avgorande for att kunna attrahera onlinespelare. Mobil-
anvandandet ar en central faktor som driver tillvaxten inom
iGaming, vilket har lett till att manga iGamingoperatérer och
affiliatebolag utvecklar produkter anpassade far mobilan-
vandning. En 6kad mobiltrafikinnebar dven att det blir allt
viktigare for affiliatebolagen att halla produkterbjudandet
konsekvent 6ver samtliga kanaler, det vill saga att ha ett sa
kallat omnichannelerbjudande.

Big data

Stora affiliatebolag hartillgdng till en betydande mangd
data via sin trafik. Formagan att pa ett effektivt satt ta till-
vara pa och analysera sadan trafik aren nyckel till framtida
tillvaxt. Enligt Marknadsundersokningen ar det manga
foretag, bade iGamingoperatérer och affiliatebolag, som
inte férmar utnyttja den data som samlats in. For de affilia-
tebolag som kan strukturera och anvanda sin dataanalys
pa ett effektivt satt finns saledes potential att bade bredda
sitt erbjudande med nya produkter och anpassa produkter-
bjudandet s att det pa ett battre satt dverensstammer med
kundernas 6nskemal.

Sociala medier

Sociala medier utnyttjas idag inte fullt ut av aktérerna pa
affiliatemarknaden men i takt med att marknaden mognar,
och sociala medier blir en viktigare del av all marknads-
foring, kan en effektiv strategi for sociala medier komma att
bli en differentieringsfaktor.

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market - Independent Report, February 2018.
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OVERSIKT OVER LAGAR OCH REGLER

Historiskt sett har spelbranschen varit reglerad pa nationell
niva och det finns fér narvarande varken ndgon gemensam
europeisk ellerinternationell lagstiftning for landbaserat
spel elleriGaming. Inom EU tycks trenden vara att iGaming-
marknaden regleras pa nationell snarare an pa europeisk
niva. Den lagstiftning som reglerariGaming inom respek-
tive jurisdiktion ari manga fall féremal for dversyn eftersom
lagstiftningen inte foljt med i den snabba 6vergangen fran
landbaserat spelande till iGaming. | flera Iander finns darfor
lagstiftning som omfattar landbaserade spel, men som inte
beroriGamingoperatdrerna och deras verksamhet direkt.

MARKNADSOVERSIKT

| flera jurisdiktioner har detta medftrt bade tolkningssvarig-
heter och asakerhet om respektive lagstiftnings rackvidd
och omfattning. Som leverantdr av marknadsforingstjanster
tilliGamingmarknaden paverkas affiliatebolag i allmanhet
inte direkt av de lagar och forordningar som iGamingmark-
naden omfattas av. Affiliatebolag kan dock paverkas indirekt
av sadan lagstiftning.

Nedan foljer en sammanfattning av den regulatoriska
situationen, aktuella skattesatser och vilket ar eventuell
reglering inforts pa Raketechs Fokusmarknader.

Land Reglering Ar Skatt

Danmark Licensiering farkommersiella operattrerinom alla 2011 20 procent av GGR.
tuper aviGamingprodukter.

Finland Det finska monopolet har exklusiva rattigheter att N/A Ingen skatt for utlandska
erbjuda iGamingprodukter och ar ett utav de mest iGamingoperatorer.
progressiva monopolen nar det kommer till online-
anpassning. Det finns dock ett antal utldndska
iGamingoperatdrer som fokuserar pd marknaden.

Frankrike Licensiering for kommersiella operatérerinom 2010 8,9 procent av insatser till
onlinesportbetting, onlinespel pa hastar samt onlinesportbetting.
onlinepoker. Onlinekasino arinte tillatet. ) )

13,4 procent av insatser till spel
pa hastar.

2 procent av onlinepoker-
insatser.

[talien Licensiering far kommersiella operattrerinom alla ~2008 22 procent av GGR for
typer aviGamingprodukter. onlinespartbetting.

20 procent av GGR férannan
iGaming.

Norge Norsk Tipping och Norsk Rikstoto har exklusiva N/A Ingen skatt for utlandska
rattigheter att erbjuda iGamingprodukter, men ett iGamingoperatorer.
antal utlandska iGamingoperatorer fokuserar pa
marknaden.

Spanien Licensiering far kommersiella operattrerinom alla 2011 25 procent av GGR pa all
typer aviGamingprodukter. iGaming férutom pool-betting.

Storbritannien Licensiering for kommersiella operatérerinom alla 2014 15 procent av GGR.
typer aviGamingprodukter.

Sverige Monopol pa iGamingprodukter. Dock understéks om Farvantas  Ingen skatt for utlandska
monopolet skall ersattas med ett licensieringssystem 2019 iGamingoperatorer. 18 procent
fran och med 1 januari 2019, arforeslagetidennua

regleringen.

Tyskland Licensieringssustem fér onlinesportbetting men annu 2014 5 procent spelskatt pa insatser till

inga licensierade foretag. Ett antal utlandska iGaming-

operatorerfokuserar pa marknaden.

onlinespartbetting, 19 procent VAT
pa GGR for kasinooperatorer.

Kalla: Raketech, Marknadsundersokningen.

INBJUDAN TILLFORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC L|,5



MARKNADSOVERSIKT

Implikationer av reglering pa iGamingmarknaden
Otydlig reglering och bristande tydlighet fran lagstiftare
och myndigheter bidrar till osakerhet for aktrerna pa
iGamingmarknaden. Den pagaende europeiska reglerings-
trenden och den 6kade transparensen och tudligheten i
regelverken foriGaming bidrar darfor till att osakerheten
inom branschen minskar. Detta utgori sig en viktig drivkraft
for tillvaxt inom iGamingmarknaden. Nar en marknad regle-
ras forvantas det leda till att fler aktorer kan etablera sig och
att befintliga aktorer kan utdka sin verksamhet pa markna-
den. Givet att affiliaternarknaden dr direkt beroende av den
underliggande iGamingmarknadens storlek férvantas en
6kad tillvaxt pa iGamingmarknaden resultera i en dkad
tillvaxt aven for affiliatebolagen.

Affiliatebolag har historiskt kunnat dra nytta av att verka pa
marknader utan ett reglerat licensieringssystem, det vill
saga marknader med iGamingmonopol. Eftersom jurisdik-
tioner med monopoal ofta férbjuder andra typer av mark-
nadsforingskanaler harférekomsten av monopol starkt
affiliatebolags position i vardekedijan. Att monopolen
avskaffas och marknader om- eller nyregleras ar dock inte
nodvandigtvis negativt for affiliatebolag. Samtidigt som
konkurrensen for affiliatebolag 6kar, da marknadsfarings-
mojligheterna foriGamingoperatorer att marknadsfora sig
sjalva okar, bade online via exempelvis avgiftsbelagda
nyckelord (eng. Pay Per Click ("PPC")) och sociala medier,
ellervia traditionella kanaler sdsom TV-, tidnings-, eller
radioreklam som tidigare varit férbjudet, ges dven affiliate-
bolag stérre mojligheter till att anvanda dessa marknads-
faringskanaler. Detta kan komma att bidra till hagre tillvaxt
pa affiliatemarknaden. Koncernen bedomer exempelvis att
marknadsforing via PPC kommer att 6ka till foljd av regle-
ring. Detta da denna typ av marknadsféring generellt inte
artillaten pa monopolmarknader. PPC innefattar avgiftsbe-
lagda marknadsféringstjanster som baseras pa nyckelord
och webbkakor, sdsom Google AdWords. Okad marknads-
foring forvantas leda till saval okad efterfragan samt okad
konkurrens om sokmotorrankingar for affiliatebolag. Den
6kande konkurrensen ari sig gunnsam for storre aktorer till
foljd av PPC-marknadsfaringens avagiftsstruktur. Avgiften
forenskilda nyckelord baseras pa budgivning, vilket gor att
avgiften forvarje specifikt nyckelord vags mot den poten-
tiella intakten. Affiliatebolag med en stérre mangd trafik kan
potentiellt generera en stérre mangd intakter och far sale-
des storre forhandlingskraft vid uppkép av nyckelord.

| samband med att marknader regleras infors ofta dven en
skyldighet foriGamingoperatdrer att betala nagon form av
skatt pa iGaming genererade intakter. Eftersom affiliate-
bolag normalt erhaller delar av sina intakter baserat pa
iGamingoperattrernas nettospelsintakter (NGR) efter skatt

medfor spelskatt generellt Igre intakter till affiliatebolagen.
De minskade intakterna fran den paforda skatten delas
dock mellan de olika intressenterna i vardekedijan, det vill
saga bade affiliatebolag, iGamingoperatorer och spel-
leverantorer. Hur stor del av skatten som slutligen betalas
avandraintressenter i iGamingvardekedjan, och hur stor
del av skatten som fors vidare till affiliatebolagen, férhand-
las individuellt mellan affiliatebolagen och dess samarbets-
partners.

Reglering av affiliatemarknadsféring

Till skillnad fran iGamingoperatarer behdver affiliatebolag,
pa de flesta marknader, ingen licens for att bedriva sin verk-
samhet eftersom de inte erbjuder nagra spelprodukter utan
endast verkar som en lank mellan onlinespelare och
iGamingoperatorer. Affiliatebolag maste daremot félja
lagstiftning kring bland annat marknadsféring av spel.
Reqgulatoriska enheterivissa jurisdiktioner i exempelvis
Storbritannien har, férutom reglering av iGamingmarkna-
den, dven uppmarksammat affiliaternarknadsforing, vilket
har medfort att en del operatérer harvalt att inte samarbeta
med affiliatebolag i ssmma utstrackning. Okade regulato-
riska krav pa marknadsfaring av iGamingprodukter kan,
trots att affiliatemarknadsfaring i sig inte regleras, skapa
utmaningar for framfoérallt mindre affiliatebolag som inte
harde resurser som kravs for att efterleva dessa krav. Enligt
Marknadsundersokningen har denna trend resulterat i att
manga iGamingoperatorer valt att samarbeta med ett lagre
antal, framst storre affiliatebolag, istallet for att samarbeta
med ett stort natverk av mindre affiliatebolag. Anledningen
till detta ar att iGamingoperatérerna ofta har en skyldighet
att tillse att den marknadsféring som deras partners anvan-
dersig av, inklusive affiliatebolag, féljer de lagar och regler
som galler far marknadsforing av iGamingprodukter, vilket
gor det resurskravande och riskfullt att arbeta med ett stort
antal affiliatebolag. For de affiliatebolag som har en valut-
vecklad funktion for regelefterlevnad skapar detta tillvaxt-
majligheter eftersom marknadsandelar kan kamma att tas
fran de affiliatebolag som inte har samma kapacitet och
kompetens inom regelefterlevnad da dessa kan komma att
bortprioriteras av iGamingoperatorer.

Ett fatal jurisdiktioner, exempelvis Belgien, avser att inféra
mucket stranga regler och krav gallande affiliatemarknads-
foring, vilka i praktiken innebar att manga former av
affiliatemarknadsfaring forbjuds eller forsvaras. | sadana
jurisdiktioner kan exempelvis iGamingoperatorer endast
tillatas att marknadsfora sig pa sina egna webbsidor eller
via e-mail och inte ta hjalp av affiliatebolag. Inférandet av
sddana regleringar skulle ha en negativ effekt pa affiliate-
marknaden.
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MARKNADSOVERSIKT

KONKURRENSSITUATIONEN

Raketechs Huvudmarknader har under de senaste dren
genomgatt konsolidering, och Raketech harvarit en av de
bidragande faktorerna till detta. En drivkraft bakom konsoli-
deringstrenden ar de stordriftsfordelar som foljer av en
storre mangd trafik. En annan faktor ar att regleringen pa
affiliatemarknaden skarpts. Detta har skapat en marknad
med en handfull stérre affiliatebolag som framst kankurre-
rar med varandra dven om marknaden som helhet fortfa-
rande arvaldigt fragmenterad. Enligt Marknadsundersok-
ningen férvantas denna konsolideringstrend fortsatta dven
framgent. Ett fatal iGamingoperatorer ager dven egna
affiliateverksamheter och konkurrerar sdledes direkt med
affiliatebolagen.

Huvudsakliga konkurrenter

Raketech har nagra storre konkurrenter pa den nordiska
marknaden varav flertalet fokuserar pa andra verksamhets-
omraden, vertikaler eller andra geografiska marknader an
Raketech.

Catena Media har ett stort natverk av affiliatewebbplatser
och hari stor utstrackning bidragit till marknadskonsolide-
ringen under senare ar.

Gaming Innovation Group &r aktiv pa iGamingmarknaden
bade som operator och affiliatebolag och har genomfort
flertalet forvarv under 2017, bland annat inom affiliate-
verksamhet.

Cherry erbjuderframst tjanster som iGamingoperatér men
ager dven Game Lounage, vilket utgorforetagets affiliate-
verksamhet.

Better Collective erbjuder framst affiliateverksamhet inom
onlinesportbettingomradet.

Highlight Media ar ett affiliatebolag med fokus pa online-
poker och onlinekasino. Foretaget forvarvades av Net
Gaming 2016 och affiliatedelen utgér numera storre delen
av bolaget.

XL Media ar en storre konkurrent utanfor Norden inom
digital marknadsféring med fokus pa iGamingmarknaden
som genomfort omfattande forvarv de senaste aren.

Marknadsandel

De sammanlagda intakterna for Raketech och de sex
huvudsakliga konkurrenter som beskrivits ovan utgér enligt
Marknadsundersokningen cirka 15 pracent av affiliate-
marknaden vilket tyder pa att den totala affiliatemarknaden
arfragmenterad. Enligt Marknadsundersokningen finns det
dver1 000 affiliatebolag pa marknaden som armindre an
Raketech och dess huvudsakliga konkurrenter. Detta skapar
majligheter fér konsolidering dar de storsta affiliatebolagen
koéper upp nadgra av dessa mindre kankurrenter. Fortsatt
konsolidering samtidigt som sma aktoérer faller bort fran
marknaden kan komma att medféra en stor tillvaxtpotential
for storre affiliatebolag som Raketech de kommande aren.

Ovriga konkurrenter

Forutom andra affiliatebolag, konkurrerar Raketech dven
med andra traditionella marknadsforingskanaler sasom
reklam i TV, tidningar och radio samt andra marknadsfo-
ringskanaler online som exempelvis marknadsforing pa
bloggar. Sddana marknadsféringskanaler erbjuder dock inte
resultatbaserade prissattningsmodeller, det vill saga mojlig-
heten att betala endast for de spelare som marknads-
foringen faktiskt genererar. Raketech och andra affiliate-
bolag kan darfor erbjuda en mer effektiv prissattnings-
modell jamfort med de mer traditionella marknadsforings-
kanalerna, vilket generellt uppskattas av iGamingoperatorer.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSFORINGSMETODER

For att attrahera anvandare till affiliatebolagens webbsidor
och applikationer anvands olika typer av marknadsforings-
metoder. Den trafik som genereras kan delas in i indirekt
trafik och direkttrafik.

Indirekt trafik

Indirekt trafik genereras genom prestationsbaserad
marknadsforing i sufte att hdnvisa potentiella online-
spelare, vilket dven benamns leadsgenerering, till iGaming-
operatorer. Leadsgenerering asuftar hanvisandet av
potentiella NDCs (sk. leads). Leadsgenerering sker framst
genom s6kmotoroptimering (SEO) och PPC.

Sékmotoroptimering

SEQ ar processen for att optimera webbplatser sa att de

rankas sa hogt som maojligt pa olika sékmotorer och darmed

lockar till sig en h6g manad trafik vilken darefter kan vidare-
formedlas till kunder. En central del av SEO ar att analysera
och farsta sokmotorernas algoritmer, for att utefter dessa
forbattra och anpassa innehall pa den egna hemsidan. SEO
kretsar kring tre huvudmetoder som dgare av hemsidor kan
utnyttja for att locka till sig fler saval som mer relevanta
bestkare. Dessa tre kategorier utgérs av on-page-
optimering, utveckling och anpassning avinnehadll samt
utveckling av lankar.

e On-page-optimering ar de dtgarder som gar att utféra pa
den egna hemsidan och som baseras pa nyckelord.
On-page-optimering finns bland annat i metabeskriv-
ningen for hemsidan, det vill sdga den beskrivning som
kommer under soktraffen, i titlar och i hemsidans 6vriga
innehall. Faktorer som beddms for enskilda nyckelord ar
bland annat bestksvolym, besokares relevans och hur
informationen presenteras pa hemsidan for olika typer
av besokare. Dessa faktorer analyseras och ligger till
grund forvilka nyckelord som inkluderas, bland annat i
innehall, metabeskrivning och titlar.

e Utveckling och anpassning av innehall har som syfte att
tilhandahalla den mest relevanta informationen for
anvandaren som utfort sékningen.

e Utveckling av lankar bestar av att dirigera trafik fran
hemsidor till en designerad slutpunkt. Lankar fran andra
relevanta hemsidor medfor att den egna hemsidan ékar i
sokmotorns ranking. Relevans i sammanhanget inklude-
rar bland annat hemsidor som behandlar samma amne
samt omnamningar i sociala medier.

Sokmotarers algoritmer gér en dvergripande beddémning av
en mangd faktorer och rankar darefter olika hemsidor.
Denna ranking avgor sedan i vilken ordning sokresultatet
presenteras vid en specifik sékning. Rankingen ar darmed
central for Raketech, och Bolaget arbetar aktivt for att
forbattra de egna hemsidornas innehall for att darigenom
Noja Bolagets renammeé och anvandarnas fortroende, vilket
i sin tur medfér att hemsidan far en hogre ranking pa
sokmotorer. Affiliatebolag arbetar ofta med stora natverk av
hemsidor som lankar till varandra. Genom att ha relevant

innehall och sékord pa en mangd sidor som lankar till en
huvudsida kan rankingen pa denna sida forbattras avsevart.
Ytterligare faktorer som paverkar rankingen for hemsidan ar
struktur och anvandarvanlighet. En 1attnavigerad och
snabb hemsida gunnas i sckmotorernas rankingar. Google
och andra sokféretags algoritmer uppdateras kontinuerligt
for att korrigera hemsidor som felaktigt rankats hagt.
Innehall och anvandarvanlighet far med tiden allt storre
betudelse da det blir allt svarare att artificiellt, exempelvis
genom spam och lankar till irrelevant innehall, skapa en hag
ranking hos sokforetagen. Sékmotorerna belénar den basta
tjiansten i anvandarens 6gon, det vill sdga den tjanst som
erbjuder ett sa relevant innehall som majligt i forhallande till
den stkning som gors.

Stordriftsférdelarinom SEO

De affiliatebolag som lyckats bugga upp ett stort natverk av
hemsidor kan dra nytta av stordriftsférdelar genom att ha
en stor mangd webbplatser som kan anvandas forvidare
lankning och optimering till andra webbplatser som 6nskas
premieras. Genom att slussa trafik mellan sajterna via
interna lankningar kan SEO-profilen starkas markant for
bolagets produkter. For att kunna utnyttja fordelarna med
stora natverk kravs dock utvecklade och kostnadseffektiva
[T-plattformar som klarar av att underhalla tusentals webb-
sidor samtidigt till en lag kostnad.

PPC-marknadsfdring

PPC-marknadsforing innebar att affiliatebolag betalar for
annonstid hos sokmotorleverantorerna for att fa en
topplacering vid soktraffar for sarskilda sdkord. PPC
anvands framst pa de marknader som uppdaterat sin
reglering da marknader med monopol generellt inte tillater
annonsering foriGamingtjanster. PPC karaktariseras av en
lagre marginal an SEQ, vilket gor att PPC framst anvands
som en extra intaktskalla.

Direkttrafik

Direkttrafik syftar till den trafik som genereras genom att en
besokare direkt garin pa en av affiliatebolagens webbsidor
eller applikationer, till skillnad fran den trafik som genereras
via sbkmotorer. | praktiken innebdr detta att anvandaren
exempelvis direkt i webblasaren anger webbadressen pa
en av affiliatebolagens webbplatseristallet for att stka sig
fram till webbsidan via en sékmotor. En stor del av direkt-
trafiken ar sd kallad aterkommande trafik vilket innebar att
en besokare vid upprepade tillfallen besoker sidan eftersom
denne serettvarde i de erbjudanden eller det innehall som
finns tillgangliga. Direkttrafik kan dven genereras genom att
skapa varumarkesmedvetenhet och preferenser hos
anvandarna. For att skapa starka varumarken tillhandahaller
affiliatebolag ett stort utbud av underhallning, guider och
onlineforum via webbplatser, sociala medier och applikatio-
nerfor att tillgodose bestkare med all information som
finns tillganglig kring exempelvis sport elleriGaming. Detta
syftartill att skapa ett intresse for anvandaren att kontinu-
erligt aterkomma till produkterna for att standigt halla sig
uppdaterad.
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Produkter baserade pa direkttrafik genererar generellt sett
betydligt mer trafik an produkter baserade pa prestations-
baserad marknadsforing. Detta gor att affiliatebolagen
framst tar betalt for antalet sidvisningar for dessa typer av
produkter och inte per hanvisad spelare till iGaming-
operatgrerna.

AD-blockers

Det 6kande antalet enheter som anvander blockering av
annonser medfor att pop-ups och andra annonseringsme-
toder blir svarare att nyttja. Antalet enheter som anvander
sa kallade ad-blockers har sedan 2010 6kat fran 21 miljoner
till drygt 600 miljoner, motsvarande 11 procent pa global
niva, enligt Adblock Report som ges ut av Pagefair? Utveck-

1) Pagefair - 2017 Global Adblock Report.

MARKNADSOVERSIKT

lingen av annonsblockering vantas fa en effekt pa mark-
nadsfaringsmojligheterna fér banners pa hemsidor och
pop-ups. Raketechs huvudsakliga innehall bestar dock av
recensioner, guider och annan information som attraherar
kunderna. Foretaget paverkas darforendast i lagre grad av
konsekvenserna av annonsblockering, aven om det ytterli-
gare betonarvikten av kvaliteten och relevansen i det mate-
rial som publiceras pa Koncernens hemsidor. Féljaktligen
presenterar en tkande anvandning av ad-blockers en
mojlighet for Raketech da iGamingoperatarer riskerar att fa
samre tillgang till egen marknadsféring online och istallet
utodkar sin marknadsforing genom mer selektiva kanaler
sasom affiliaternarknadsforing.

4 D Ulimata Casino Bons
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTIONTILLRAKETECH e Prestationsbaserad marknadsféring

Raketech aren onlinebaserad marknadsféringsaktorvars Majoriteten av Bolagets produkter ar leadsgenererings-
primara verksamhet gar ut pa att erbjuda produkter genom produkterinom iGamingmarknaden som genom indirekt
vilka Bolaget kan vagleda sport- och spelintresserade trafik, framst SEQ, attraherar onlinespelare. Dessa
anvandare pa iGamingmarknaden till de basta speltjans- refereras sedan fran Koncernens produkter till iGaming-
terna. Genom att tillhandahalla produkter med hogkvalita- operatorers spelwebbplatser.

tivt och aktuellt innehall 6kar Koncernen anvandares
medvetenhet om olika speloperatérers och andra annon-
sarers erbjudanden for att darigenom underlatta anvanda- Bolagets mediaprodukter attraherar besokare framst

res val av sluttjanst. Raketech arbetar utifran de tre opera- genom direkttrafik och innefattar onlineguider och

tiva omradena Core, Lab och M&A. | Core utvecklar och onlineforum (eng. communities) som bestar av informa-
optimerar Bolaget sina befintliga produkter, i Lab utvecklar tivt och interaktivt innehall sasom nyheter, diskussions-
Bolaget nya innovativa produkter genom egenutveckling forum, bloggar, speltips och TV-guider. Mediaproduk-
ellerjoint ventures och i M&A forvarvarar Bolaget nya till- terna bidrar till att 6ka anvandares medvetenhet om
gangari linje med dess 6vergripande forvarvsstrategi. varumarken, starkta preferenser till vissa annonsdrer och
Bolaget anvander sig framst av tva olika marknadsforings- tenderar att generers en stor mangd dterkommande
metoder for att attrahera trafik till sina produkter: trafik.

o Mediabaserad marknadsfédring

Raketech erbjuder produkter primart inom onlinekasino-
och onlinesportbettingvertikalerna. Produkterbjudandet
delas inifyra produktomraden: SEO-produkter, online-
forum, onlineguider och sociala medier.

PRODUKTKATEGORIER
SEO Onlineforum Onlineguider Saociala medier
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Hogkvalitativ trafik som En plattform dar operatérer  Exponering mot signifikant ~ Okad exponering for
genererar hdga kan 6ka medvetenheten och  stérre mangder trafik an operatorers varumarken
o | Féroperatérer konverteringsgrader mangden trafik till sina generella SEO-produkter, och produkterbjudanden
'E produkter vilket skaparvarumarkes-
a kannedom
2
&
=) Hijalper spelare att hittaden  Satter spelaren i fokus "One-stop-shop” for Det moderna sattet att
g optimala spelupplevelsen genom att tillhandahalla alla pagaende och fa tag pa de senaste
Fér spelare relevant information uppkommande sportevent,  nyheterna, recensionerna
utformat efter spelarnas vilket skapar ett hogt och tipsen
intressen kundtillfredsstallande

Produktvertikaler O Kasino O Sportbetting O Ovrigt
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Koncernen drivs fran huvudkontoret pa Malta och ar primart verksam pa iGamingmarknaderna i Sverige, Finland, Danmark,
Norge och Storbritannien med fokus pa onlinekasino och onlinesportbetting. Diagrammet till vanster nedan visar Raketechs
totala forsalining per geografisk marknad for 2017 och diagrammet till hoger visar totala forsaljningen per produktvertikal 2017

Intékter per geografisk marknad, 2017 9.2 Intdkter per produktvertikal, 2017 2

QOvriga lander 3%
Storbritannien 6%
Danmark 8%
. Onlinesportbetting 25%
Sverige 61%

Ovrigt 5% N

Norge 10%

Finland 13%
Onlinekasino 70%

1) Procenten summerarinte till 100 % pa grund av avrundningsfel.
2) Alternativt nyckeltal — se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal - Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS" for mer information.

Kalla: Raketech

DIN FORSTE
INDBETALING
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Antal anstallda uppgick per den 31 mars 2018 till 95. Koncernen fokuserar pa ett 20-tal webbplatser som genererar trafik och
onlinespelare till mer an 300 varumarken tillhérande 80-100 olika iGamingoperatorer (Gven kallade kunder och partners).
Forhelaret 2017 uppgick Raketechs intakter till 17,1 miljoner EUR, motsvarande en tillvaxt om 64 procent mot féregaende ar.
Koncernen uppvisade en justerad operativ vinst om 9,0 miljoner EUR, motsvarande en tillvaxt och marginal om 12 respektive

52 procent.

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec jan-dec
(Miljoner EUR) 2018 2017 2017 2016 2015
Intakter 4,9 34 17,1 10,4 21
Tillvaxt i intakter (%)* 46 % 50 % 64 % 399 % n.a.
Justerat rorelseresultat® 2,3 21 9,0 8,0 01
Justerad rorelsemarginal (%)* 48 % 63 % 52 % 77 % 4%

* Alternativt nyckeltal — se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS” fér mer information.

Raketech tar betalt av sina partners genom tre huvud-
sakliga ersattningsmodeller och tilldmpar ocksa en fiarde
madell som ofta utgdren mix av de huvudsakliga model-
lerna (sk. hybridkontrakt).

Intiktsdelning

Intaktsdelning férekommer nar Raketech hanvisaren NDC
till en iGamingoperator, vilket skerinom ramen for Bolagets
leadsgenerering. Bolaget ari dessa fall berattigat en andel,
cirka 40 till 60 procent, av de spelintakter som onlinespela-
ren genererar till iGamingoperatéren under hela onlinespe-
larens livslangd, det vill séga sa lange som onlinespelaren
fortsatter spela pa partnerns webbplats.

Engangsintdkter

Cost PerAcquisition ("CPA”) ar en fast engangsersattning
som erhalls forvarje NDC som Raketech hanvisar till en
partners webbplats. Denna typ av ersattningsmodell fore-
kommer framforallt inom leadsgenereringsprodukter men
anvands aven for mediaprodukter. Bolaget anvander sig
ocksa av andra tuper av engangsersattningar sasom Cost
Per Mille ("CPM") och Cost Per Click ("CPC"). Far CPM-avtal
erhalls en ersattning pervarje tusen visningar av kundens
innehall pa Raketechs webbplatser. Debiteringen baseras
pa antalet exponeringar av kundens innehall som skervia
Raketechs produkter. For CPC-avtal erhalls ersattning per
antal ganger som besdkarna klickar pa en annons. CPM och
CPCanvands framst for Bolagets mediaprodukter.

Fast avgift

Raketech erhaller en fast avgift for kunder som vill fa
exponering via nagon av Raketechs produkter. Avtal om fast
avgift kombineras ofta antingen med ett CPA eller intakts-
delningskontrakt och exponering kan bestd av bland annat
omnamningarirecensioner, reklam och jamforelser mellan
iGamingoperatorers utbud. Raketechs mediaprodukter
erbjuder ofta kampanjer och stérre marknadsforingspaket
till fasta avgifter, exempelvis i samband med stérre evene-
mang sasom OS eller fotbolls-VM.

Hybrid

Bolagets kundavtal for leadsgenerering kan kambineras
och besta av bade CPA och intaktsdelning, sa kallade
hybridkontrakt. Fordelningen mellan engangsintakt och
den rérliga inkomsten farhandlas individuellt med varje
partner. Raketech utvarderarvarje partnerindividuellt for att
ta fram den optimala kommersiella modellen fér den speci-
fika kunden. Utvarderingen ar baserad pa flera parametrar
sasom spelarvarde, administrationsavgifter och skatte-
satser. Hybridavtal ger Koncernen majligheten att balan-
sera och diversifiera sina olika intaktsstrémmar.

52 INBJUDAN TILLFORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC



VERKSAMHETSBESKRIVNING
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—( Majoriteten av intakterna harstammar fran SEO produkter

H Intakter fran flertalet produktkategorier )—>

Raketech grundades 2010 av Johan Svensson och Erik
Skarp som bada har en bakgrund inom iGamingmarknaden.
Bolaget fokuserade inledningsvis pa affiliateverksamhet
inom primart onlinepoker men uttkade sitt fokus mot online-
kasino under 2015. Under 2015 fortsatte Koncernen att
utvecklas vidare mot dagens Raketech med fortsatt expan-
sion i Norden och Storbritannien genom saval organisk
som farvarvsbaserad tillvaxt genom inkramsforvary. Dess-
utom breddade bolaget sitt produkterbjudande genom att
addera mobilanvandarvanliga produkterilinje med den
Overgripande marknadstrenden om 6kat mobilanvandande.

Under 2016 utdkade Bolaget expansionen till Storbritan-
nien, tog ett strategiskt initiativ att utdka sitt produkterbju-
dande inom onlinesportbetting, adderade produktkategorin
onlineforum och adderade totalt fura inkramsfarvary. Under
aret tilldelades Raketech utmarkelsen "EGR Casino Affiliate
of the Year” och det nya huvudkontoret pa Malta etablera-
des. Den 26 oktober 2016 bildades aven Raketech-koncer-
nen da Raketech Group Ltd (det huvudsakligen rérelsedri-
vande bolaget i Raketech-kancernen) dverfordes till Rake-
tech Holding Group Ltd (humera Raketech Group Holding
plc) som i sin turvar ett dotterbolag till Gameday Group Ltd.
Raketech-koncernen separerades den 11 december 2016
fran Gameday Group-koncernen och dgs sedan dess direkt
av sina aktiedgare, det vill sdga aktiedgarna i Gameday
Group Ltd. Den 20 december 2016 6verfordes alla till-

gangar (vilka framforallt utgjordes av domaner och immate-
riella rattigheter) och skulder hérande till Raketechs verk-
samhet som tidigare agts av Gormadan Solutions Ltd. (ett
bolag i samma koncern som Gameday Group Ltd.) till
Raketech genom en inkramsoverlatelse, for ytterligare
information se avsnittet “Legala frégor och komnpletterande
information — Nérstdendetransaktioner”.

Under 2017 gick Bolaget in pa den reglerade marknaden i
Danmark, adderade produktkategorin onlineguider och
expanderade sitt erbjudande till att innefatta finanswebb-
platser. Under aret blev Raketech tilldelad utmarkelsen
"EGR Affiliate of the Year”. Farvarvsaktiviteten var fortsatt
nodg under 2017 med totalt nio férvary, bland annat av
onlineguiden TVmatchen, vilket ar en TV-guide i webb-
plats- och applikationsformat, som idag genererar flest
bestkare av Bolagets samtliga produkter. Av de nio forvar-
ven utgjordes tva av foretagsforvary och sju avinkrdmsfor-
varv. Raketech har fortsatt att utvecklas bland annat genom
att utveckla sitt produkterbjudande inom sociala medier.

Under det forsta kvartalet 2018 férvarvade Bolaget Casino-
Feberse, en SEO-produkt med fokus pa onlinekasino.
Produkten tillhandahaller bland annat jamforelser av
kasinooperatorer, nyheter och bonuserbjudanden. | borjan
av andra kvartalet forvarvade aven Koncernen tillgangari
Mediaclever, vilket ar ett valetablerat kasinoaffiliatebolag pa
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den svenska marknaden. Under andra kvartalet 2018
forvarvade Raketech aven 51 % av aktierna i Shogun Media,
ett férvarv som forvantas starka Koncernens kunskaper
inom PPC.

Bolaget har under de senaste tva dren nominerats till ett
antal priseriolika kategorier, och tilldelades bland annat
priset “Best Financial Website of the Year 2017” vid iGB
Awards i London i februari 2018 for produkten lanapengar.
com. Raketech har sedan start diversifierat sitt produkter-
bjudande, som uttver SEO-produkter dven innefattar
onlineforum, anlineguider och saciala medier. Bolaget ar
idag val positionerat, med en stark position pa dess Huvud-
marknader, for fortsatt [dnsam tillvaxt bade organiskt och
genom nya férvarv.

MAL OCH VISION

Mal

Raketechs madl &r att vagleda och inspirera bestkare pa
Koncernens hemsidor till att fatta battre och mervalgrun-
dade beslut, huvudsakligen avseende val av iGaming-
operator.

For att uppna detta mal bistar Raketech bestkare genom
att tillgangligg6ra information. Koncernen skaparvarde
genom att vagleda och inspirera besokare till den basta
servicen och efterstravar att forbattra onlinespelares
beslutsfattande. Genom att vara relevant for bestkarna blir
Koncernen dven relevant fér sina samarbetspartners.

1) Kort sikt avserfran ar2020.

Vision

Raketechs vision ar att alltid vara forstahandsvalet. For att
uppna det forséker Koncernen driva utvecklingeni
branschen, med bestkare och partners i fokus.

Koncernen arbetar malinriktat och kontinuerligt for att
férandra affiliatemarknaden inom iGaming i grunden.
Koncernens vision &r att driva branschen framat och fill-
handahalla varde for anvandare genom att tillhandahalla
relevant och aktuell information om tillgangliga produkter,
och att gora detta pd ett ansvarsfullt satt.

FINANSIELLA MAL

Tillvaxtmal

e Pakort till medelldng sikt ar Koncernens mal att leverera
en genomsnittlig arlig intaktstillvaxt dverstigande
30 procent, inklusive en organisk tillvaxt 6verstigande
10 procent. Total intaktstillvaxt beror pd tillgangen av,
samt framgangen hos, potentiella forvarv.

Lénsamhetsmal
e Pakort till medelldng sikt ar Koncernens mal att leverera
en justerad EBITDA-marginal éverstigande 50 procent.

Skuldsattningsmal

e Pakort? till medelldng sikt ar Koncernens mal att bibehalla
en nettoskuld i forhallande till EBITDA inom intervallet
1,5-2,5x. Koncernen kan valja att tillfalligt franga detta
intervall under begransade tidsperioder samt sarskilda
omstandigheter, sasom till foljd av forvarv.
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Mal for utdelning

e Koncernen verkarinom en vaxande marknad som
genomgar konsolidering, och for att kapitalisera pa detta,
avser Koncernen darfor att prioritera tillvaxt genom bland
annat fortsatt férvarvsaktivitet.

e Framtida utdelningar kommer ske efter bedémning av
Koncernens 6vergripande finansiella stallning, tillvaxtut-
sikter, ldBnsamhet, mojlighet till férvary och kassafléden.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Ett brett och starkt produktutbud

Genom att strategiskt arbeta utifran sina tre operativa
omraden har Raketech utvecklat ett brett produktutbud
som standigt optimeras och vaxer genom utveckling av
befintliga produkter, nya innovativa produkter och strate-
giska forvarv. Bolaget delar upp sitt produkterbjudande i
fura produktkategorier: SEO-produkter, onlineforum,
onlineguider samt sociala medier. Produktutbudet utgors
idag av ett 20-tal huvudprodukter med hégkvalitativt inne-
hall, som tillgodoser en bred massa onlinespelares olika
behov. Produkterna innehaller bland annat jamforelsesidor,
diskussionsforum for onlinesportbetting, topperbjudanden
inom onlinekasino samt TV-guider. For att erbjuda anvan-
darna den optimala upplevelsen arbetar Bolaget standigt
med att sakerstalla hog kvalitet pa webbplatsernas och
applikationernas innehall. Detta gérs bland annat genom
att professionella skribenter fortldpande férser produkterna,
och darigenom onlinespelarna, med relevant information
och de senaste nyheterna pa iGamingmarknaden. Det sker
ocksa genom Raketechs standiga arbete med data och
automation, vilket sakerstaller att bade korrekt och relevant
information publiceras i tid. Bolagets produkter ar utrustade
med innehadll sdsom notiser, speltips och livescore for att
tillgodose slutanvandares behov och forhoja spelupplevel-
sen. Genom sin breda produktportfolj och produkternas
varierande innehall kan Bolaget realisera synergieffekter
mellan sina olika produktkategorier. Synergieffekter uppnas
genom att Bolaget genererar trafik mellan sina produkter,
exempelvis anvander bolaget sina olika sociala medier
konton, onlineguider och onlineforum for att sanda trafik till
sina SEO produkter.

Valdiversifierad produktportfolj med fokus pa de
mest l6nsamma vertikalerna

En majoritet av Raketechs intakter harstammaridag fran
leadsgenereringsprodukter bestaende framst av SEO-
produkterinom onlinekasino- och onlinesportbettingverti-
kalerna. Utover leadsgenereringsprodukter har Bolaget
breddat sitt produkterbjudande med mediaprodukter, vilka
framst bestar av onlinequider och onlineforum inom
onlinesportbetting. For att 6ka medvetenheten om
Bolagets produkter och saledes aven trafiken till dessa
nyttjar Bolaget sociala mediekanaler sdsom Facebook,
Twitter och Twitch. Ett tillskott i Raketechs produktportfolj ar
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etableringen inom affiliatemarknaden fér finansmarknads-
foring, vilket redan under borjan av 2018 resulterade i pris
for basta finansiella webbplats.

Raketechs affarsmodell arhégst dynamisk da den kan
appliceras pa flerindustrier an iGaming, vilket pavisas
genom bland annat expansionen till finansaffiliation och
onlinequider, vilka har bidragit till en kundbas som férutom
iGamingoperatdrer ocksa omfattar banker, TV-kanaler och
streamingtjanster. Raketech kan saledes rikta sin trafik och
utveckla sitt produkterbjudande till de branscher som
Bolaget finner mest attraktiva och som arilinje med
Bolagets 6vergripande strategi.

Valutvecklad it-plattform

Raketech aridag en datadriven organisation med en hég
grad av automation. Detta har uppnatts genom investe-
ringarien egenutvecklad IT-plattform, The HUB, vilken
samlar alla Bolagets internt utvecklade system och majlig-
gor effektivinsamling och analys av data. The HUB méjlig-
gor centralisering av den operativa verksamheten och
forser Bolaget med omfattande data i form av trafikdata,
rankingdata och intaktsdata for Bolagets samtliga produk-
teroch partners. Med hjdlp avinsamlad data kan Raketech
snabbt och effektivt fa en 6verblick dver olika produkters
trafikmanad, hur produkterna rankas och anvandarbeteen-
den, samtidigt som intaktsdata forser Bolaget med infor-
mation avseende exempelvis aktuella partneravtal. Detta
medfor att Raketech snabbt och effektivt kan identifiera
risker och mojligheteriorganisationen, vilket underlattar
beslutsfattande. The HUB medfor ocksa en hdg grad av
[T-sakerhet, exempelvis genom att den pa daglig basis
automatiskt uppdaterar anstalldas I6senord. Vidare mater
The HUB alla produkters drifttid (eng. uptime), dvs. hurlang
tid en server harvarit online utan avbrott, férnyar och
uppdaterar domaner sa att dessa inte l6per ut och publice-
rar alla skrivna artiklar.

The HUB méjliggér ocksa snabb integration av forvarvade
tillgangar, vilket innebar att sunergieffekter snabbt kan
realiseras. Den effektiva integrationen grundar sig i att
Bolaget genom The HUB kan koppla pa forvarv pa Bolagets
egna servrar, men aven pa plattformar och servrar fran de
férvarv som redan harvalfungerande IT-system som tidi-
gare harintegrerats i Koncernen. Enligt Bolaget ar The HUB
mer sofistikerad och har kartare ledtider jamfort med
mindre aktorers IT-plattformar. Tack vare The HUB kan
Raketech uppdatera och forvalta forvarvade tillgangar med
lagre administrativa kostnader an om webbplatserna hade
forvaltats separat, vilket kan utgéra en konkurrensfordel
sarskilt i forhallande till mindre aktarer, och indikerar en
skalbar affarsmaodell. Genom att investera i The HUB har
Raketech byggt en robust plattform med mycket god
kapacitet for fortsatt effektiv expansion via forvarv.
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Innovationsférmaga

Produktutveckling och innovation ar centrala faktorer for att
standigt vara attraktiv pa en skiftande marknad. | snabb-
rorliga marknader, sasom marknader relaterade till internet
ochiGaming, ar det darfor centralt att aktorer kontinuerligt
utvecklar sitt produktutbud och bibehaller en hég innova-
tionsformaga. For Raketech arinnovationsférmagan en
viktig del av Bolagets DNA och harvarit centralt i skapandet
av attraktiva produkter. Bolaget har lyckats utveckla flertalet
innovativa produkter som kampletterar det befintliga
utbudet pa iGamingmarknaden och som uppskattas av
onlinespelare. De senast utvecklade produkterna ar bland
andra Gambling Cabin och Playerr. Gambling Cabin utvidgar
den sociala aspekten aviGaming, och gor det mojligt for
anvandare att dela med sig av sina spelupplevelserivideo-
format, vilket redan ar ett etablerat kancept inom bland
annat e-sport. Playerr ari sin tur en kombination av
Bolagets samtliga produktkategorier samlat i en mobil-
applikation, det vill saga en allt-i-ett produkt. Genom att
anvanda Playerrfaranvandaren ett skraddarsytt konto
utefter dess specifika spelprofil och far enkelt en dversikt
over de basta erbjudanden pa onlinecasino marknaden
sasom bonusar och speltips.

Stark historik av strategiska forvarv

Bolaget har sedan 2015 genomfort 21 forvarv varav de
senaste ar Shogun Media, tillgangarna i kasinoaffiliatebola-
get Mediaclever samt SEO-produkten CasinoFeberse som
genomfordes under Q2 respektive Q1 2018. De historiska
forvarven harvarit av varierande storlek framst inom onli-
neskasino- och onlinesportbettingvertikalerna men dven
inom finansaffiliation. Alla forvarv foljer Bolagets val utarbe-
tade forvarvsstrategi som bland annat bygger pa att
forvarva medelstora tillgangar och bolag inom bade leads-
generering och media, dar mediaprodukter generellt haren
ldgre marginal an leadsgenereringsprodukter men hégre
trafik. Vidare bygger strategin pa att férvarva tillgangar och
bolag i linje med Bolagets fyra produktkategorier for att pa
sd vis kunna realisera synergieffekter. De fura produktkate-
gorierna utgorvad Bolaget kallar ett ekosystem utifran
vilket bolaget vaxer geografiskt, bade pa befintliga och nya
marknader. Vid forvary fokuserar bolaget pa tillgdngar och
bolag som kompletterar ekosystemet och Bolaget efter-
stravar darigenom att etablera narvaro inom samtliga
produktkategarier innan vidare geografisk expansion gors.
\/idare fokuserar Bolaget sina forvarv pa tillgdngar och
bolag som arverksamma pa marknader med forutsagbar
reglering, for att pd sa vis sakerstalla stabil tillvaxt. Screen-
ing av potentiella forvarvskandidater sker I6pande av Bola-
gets M&A team som arbetar utifran en etablerad M&A
process. Bolaget kontaktas dessutom I6pande av diverse
forsaljningsagenter med potentiella férvarvskandidater.

RESPONSIBILITY STATEMENT

Promotion Terms And Conitigns

Chidren Ang Ungey 25,

Fesponsile Gampig
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Bolaget har historiskt erhallit betydande strategiska fordelar
och synergieffekter fran férvarvade tillgdngar. Exempel
inkluderar férvarvet av det danska onlineforumet BetXpert.
com och den svenska onlineguiden TVmatchen.nu.

| samband med forvarvet av BetXpert.com fick Bolaget
tillgang till en [T-plattform som sedan anvants for att
utveckla ett svenskt onlineforum, Betting.se. VVid férvarvet
av TVmatchen.nu integrerades hela bolaget och en joint
venture skapades for att Iata grundarna fortsatta driva
produkten och expandera onlineguider till andra markna-
der, viket kort darefter gjordes till bade Danmark, Norge,
Tyskland och Storbritannien (se dven avsnittet “Legala
fragor och kompletterande information — Koncernstruktur”).
| Raketechs forvarvsstrategi ingar dven att behalla entre-
prendrer och grundare fran forvarvade bolag i de fall detta
anses fordelaktigt. Detta skapar goda forutsattningar for
effektivisering av forvarvsintegrationen och vidareutveck-
ling av de forvarvade tillgdngarna efter att de integrerats i
Bolaget. Genom sina 21 forvarv har Bolaget skapat en stark
position for att utveckla egna produkterinom Lab, vilka
Balaget kan anvanda for att 6ka trafiken till sina produkter
genom Iankning mellan nya produkter och befintliga
produkter.

Skalbar och dynamisk affarsmodell

Bolagets dynamiska och skalbara affarsmodell grundar sig i
dess starka kunderbjudande, vilket har uppnatts genom ett
mangfacetterat produkterbjudande och en htg grad av
automation. Bolagets attraktiva position i iGamingvarde-
kedjan gor Bolaget till lanken mellan slutanvandare och
iGamingoperatorer. Genom att vara vardefullt fér dess
kunder har Bolaget en stark férhandlingsposition gentemot
sina partners och kan darigenom ofta uppna férdelaktiga
och IBnsamma partneravtal.

De tre centrala faktorerna i Raketechs affarsmodell ar
utveckling av den befintliga produktportfélien genom Core,
innovationskraft genom Lab och effektiv integration av
forvarv genom M&A. Genom Core och Lab vaxer Bolaget
organisk medan M&A-delen starfor Bolagets forvarvs-
drivna tillvaxt. Raketechs har en valgrundade tillvaxtstrategi
utgarfran Bolagets ekosystem, vilken ar baserat pa
Bolagets fyra produktkategorier.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Raketechs ekosystem

Sociala
medier

Online-
guider

Bolagets tillvaxtstrategi arvalbalanserad och grundar sig i
strdvan att uppna ett komplett ekosystem pa varje marknad
dar Bolaget har narvaro. Detta innebar att Bolaget haren
etablerad narvaro genom minst en produkt fran varje
produktkategori pa varje marknad. Genom att ha ett
komplett produkterbjudande pa en marknad kan synergi-
effekter uppnas bland annat genom att trafik genereras
mellan de olika produkterna. Exempelvis anvander sig
Koncernen av olika sociala medier fér att marknadsfora sina
dvriga produkter. Synergieffekter skapas dven genom
gemensamma sdljteam och gemensamma teknologiska
plattformar éver marknaderna, vilket bidrar till starka
kommersiella relationer och snabbare intrade pa nya mark-
nader. Raketech analyserar och planerar geografisk expan-
sion noggrant for att avgtra marknadspotentialen och
mojligheterna till en framgangsrik produktlansering. Nua
marknader dar mojligheterna till att tacka hela ekosystemet
darlaga arinte aktuella. Produkter adderas till ekosustemet
antingen genom utveckling och produktlansering genom
Lab ellervia farvarv.
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Stor och bred kundbas

Koncernen samarbetar med 6ver 300 varumarken tillho-
rande 80-100 olika iGamingoperattrer och genererar trafik
till de ledande iGamingoperattrerna pa marknaden, exem-
pelvis Betsson, Kindred, Bet365, Svenska Spel och Danske
Spill. Koncernen har dven, via sina mediaprodukter, en
mangd kunder utéver iGamingoperatérerna. Exempelvis
genom onlineguiden TVmatchen.nu har bolaget kunder
sasom C-MORE, Viaplay och Eurosport. Via mediaproduk-
terna, som Bolaget framst far ersattning for genom CPM,
far Bolaget dven atkomst till iGamingoperattérernas media-
marknadsforingsbudget och inte enbart deras affiliate-
marknadsforingsbudget. Bolagets produktdiversifiering
beddms vara en betydande konkurrensfordel jamfort med
konkurrenter som inte har ett lika brett produkterbjudande.
Orsaken ar att Raketech da kan ta betalt genom flera olika
modeller, vilket ocksa ar gunnsamt i reglerade marknader.
De alika intaktsmaodellerna ger dven kunderna fler valmaoj-
lighetervid férhandlingar av ersattningsmodell beroende pa
vilken typ av produkt de vill marknadsfaras pa. Raketechs
expansion till finansaffiliation har dessutom breddat kund-
basen till att omfatta finansiella institutioner sasom SEB
och ICA banken. Bolaget har per den 31 december 2017 ett
I3gt kundberoende dar de tio storsta kunderna star for
ungefar 30 procent av intakterna och de fem stérsta for
ungefar 20 procent av intakterna.

ANSVARSFULLT FORETAGANDE

Ansvarstagande

iGamingoperatdrer ansvarar ofta for hur externa aktorer
marknadsfor deras produkter. | takt med den tilltagande
regleringen innebar detta en ¢kad risk foriGamingoperato-
rerivalet av affiliatebolag. Den regulatoriska trenden driver
darfér marknaden mot hogre initiativtagande avseende
ansvar ach etisk verksamhet, en utveckling som Raketech
armed och leder. Raketech gor detta genom att bland
annat arbeta for att starka anvandarnas sakerhet, avstd fran
vilseledande reklam samt motverka och lyfta fram riskerna
associerade med spelmissbruk. iGamingoperatérerna ser i
hogre grad 6ver sina samarbeten for att identifiera bristfal-
lig regelefterlevnad och tvivelaktiga affarer hos sina affilia-
tepartners. Samarbeten som arforemal for detta riskerar att
avslutas eftersom de medfor en risk for iGamingoperato-
rens eget varumarke. Marknaden utvecklas genomgaende
mot en tilltagande transparens. For att ligga i framkant i
denna utveckling, har Raketech utvecklat ett heltdckande
ramverk for att sakerstalla att regelefterlevnad uppnas av
Bolagets produkter, vilket bland annat ar av vikt infor den
planerade regleringen av den svenska marknaden 2019,
Bolaget bedomer att i takt med att spelmarknaderna blir
mer reglerade kommer arbetet med ansvarstagande fa en
avgorande roll och lagger darfor ett stort fokus kring detta.

Regelefterlevnad och uppférandekod

Raketech efterstravar att ligga i framkant avseende regel-
efterlevnad och uppférandekod. Bolaget har darfor nara
samarbeten med sina partners for att uppfulla de strikta
regelverk och regulatoriska krav som galler for saval Bolaget
som dess kunder. Raketech deltar dven aktivt pa iGaming-
konferenser angaende regelefterlevnad och uppférandeko-
derinom branschen. For att langsiktigt erhalla kunskap och
ta ansvar, har Bolaget inrdttat en funktion for regelefterlev-
nad, i syfte att folja utvecklingen pa marknaden och kunna
arbeta proaktivt i regulatoriska fragor. Bolaget har aven
anstallt en ombudsman som rapporterar direkt till VD, vars
uppaift ar att sakerstalla att Raketech foljer uppférandeko-
den. Raketechs arbete med regelefterlevnad ger en fordel
pa reglerade spelmarknader jamfart med aktérer som inte
tar regelefterlevnad och uppférandekod pa lika stort allvar,
eller som inte har mojlighet att avsatta resurser till det
arbetet. Raketech anser sig ha fatt bra aterkoppling fran
branschen pa det arbete som gjorts inom omradet for
ansvarsfull marknadsféring, exempelvis genom instiftandet
av en uppforandekod (eng. code of conduct) och ett Gver-
gripande budskap om ansvarstagande (eng. responsibility
statement) under 2017

Bolaget har formulerat uppforandekoden for att etablera
ochfolja dess vardegrund, for att uppna hogsta majliga
etiska standarder och for att sakerstalla saval personlig som
professionell integritet. Koncernens uppférandekod utgar
fran fyra grundvalar:

e etik, lag och ansvarsfullt spelande,

e lojalitet och engagemang gentemot alla intressenter,
e rattvist spel och rattvis marknadskonkurrens, och

e sakerhet och dataskydd.

Till foljd av de etiska malsattningarna avstar Raketech fran
metoder och arbetssatt sdsom pop-unders, uppmuntrande
av spelande till utsatta individer eller spelande med 6ver-
drivna insatser, falsk marknadsfaring, bilder som lockar
minderariga till spel, SMS-marknadsforing och mycket mer.
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RAKETECHS POSITION |
IGAMINGVARDEKEDJAN

Majoriteten av Bolagets intakter harstammar fran iGaming-
operatdrer som arverksamma inom onlinekasino och
onlinesportbettingvertikalerna. Raketech férseriGaming-
operatérerna med hogkvalitativ trafik genom leadsgenere-
ring av potentiella onlinespelare. Affiliatebolag ar en direkt-
Iank mellan utbud och efterfragan pa iGamingmarknaden
och Raketech i sin tur ar ett framstaende affiliatebolag pa
den nordiska marknaden.

Samspelet mellan onlinespelare och iGamingoperatérer har
gatt fran att onlinespelare sjalva harvarit tvungna att
grundligt genomsoka och analysera flertalet webbplatser,
for att pa sa satt hitta den iGamingoperattr de féredrar att
spela hos, till att affiliatebolag sasom Raketech idag tillhan-

Raketech iiGamingvardekedjan

Onlinespelare Marknadsforingskanaler

VERKSAMHETSBESKRIVNING

dahaller en omfattande kartldggning och analys av
iGamingmarknadens operattrer och deras utbud. Genam
att leverera hogkvalitativt innehall med relevant och aktuell
information erbjuder Koncernen en tjanst som uppfyller
onlinespelarens individuella preferenser och krav. Darige-
nom kan Raketech slussa vidare onlinespelarna till den
iGamingoperatdr som matchar varje individs preferenser.
Detta 6kar chanserna for att spelare ska vara néjda med
valet av operattr, medan operatéren i sin tur genererar
intakter till foljd av nya kunder. Raketech har en stark posi-
tion i vardekedjan da Bolaget i stor utstrackning kontrollerar
trafiken som kommer till iGamingoperatérerna. iGamingo-
peratérernas ldnsamhet ar ddrmed direkt beroende av hur
muycket trafik (dvs. kunder till iGamingoperat6rerna) som
Raketech genererar till just deras webbsidor.

iGamingoperatdrer Spelutvecklare
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Vardeskapande foriGamingoperatorer
iGamingmarknaden praglas av hég konkurrens med ett
stort antal iGamingoperatérer som generellt har en 13g grad
av differentiering av sina produktutbud, och darmed
konkurrerar om samma onlinespelare. Detta medfor att
iGamingoperatorers val av marknadsforingskanal blir viktig
for att kunna attrahera fler spelare an konkurrenterna.
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Koncernen erbjuder, via sina produkter, hogkvalitativa leads
och kan darmed erbjuda kunder direktkontakt med poten-
tiella NDCs. Detta skulle foriGamingoperatorerna sjalva
vara kostsamt och svart att genomfora pa egen hand.
Raketechs férmaga att generera leads och expertis kring
pracessen ar darmed hogst vardefull fériGamingoperatorer.
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Hdgkvalitativ trafik

Onlinespelare som sjalva aktivt soker efter ett erbjudande
hos olika iGamingoperatarer har ofta en hég konverterings-
grad, det vill sdga en hog sannolikhet att blien NDC. Det ari
sin tur denna kategori onlinespelare som Bolaget tenderar
att attrahera. Till skillnad fran traditionella marknadsforings-
kanaler kan Raketech pa sa satt rikta sin marknadsforing
mat onlinespelare som sjalva sokt efterinformation om
iGaming. | traditionella marknadsféringskanaler sprids
budskapet istallet till en stérre krets som inte lika tudligt
indikerat ett intresse foriGaming.

Enlagriskmodell for spelarforvarv

Raketech erbjuderiGamingoperattrerna prestations-
baserad betalning for trafiken som Bolaget genererar. Det
innebar att operatdrerna betalar dels for avtalade fasta
avgifter men i stor utstrackning aven i relation till hurmanga
NDCs Raketech genererar till iGamingoperattrernas webb-
sidor, vilket innebar att iGamingoperatorer betalar Bolaget
forst naronlinespelare gjort en forsta insattning och sale-
des sjalva ar garanterade egna intakter innan de betalar
Raketech. Detta resulterari att Raketechs ersattnings-
madell medfarlagre risk an anvandandet av traditionella
marknadsforingskanaler, dar avkastningen pa en mark-
nadsfaringsinvestering ar svar att forutspa och utvardera
da betalningen sker endast till fasta kostnader oavsett hur
|6nsam marknadsfaringen ar fariGamingoperatéren.

ME&A

Nya forvarv

Core

Inom Core utvecklar Bolaget sina befintliga produkter far att
darigenom fortsatta vaxa organiskt. Core ses som den lang-
siktiga tillvaxtvertikalen inom vilken produkter fran Lab och
M&A integreras nar nya innovationer har uppvisat en hall-
bar tillvaxtpotential, ellerintegrationen av ett férvarv ar
fardigstallt. Huvudfokusomraden inom Core ar:

Organisk tillvaxt

Varde féronlinespelare

En essentiell del av Bolagets vardeerbjudande till online-
spelare handlar om att hjalpa spelare med jamforelse av
olika produkter. Jamforelsen bidrar till en hégre transparens
och mervdalgrundade beslut for slutanvandaren. Desto mer
konkurrensutsatt iGamingmarknaden ar, desto hagre varde
bidrar Raketech med for slutanvandarna.

Genom Bolagets produkter far onlinespelare tillgang till ett
brett utbud av hégkvalitativt innehall i form av bland annat
rankings, recensioner, guider, bonuserbjudanden och
nuhetsbrev. Raketechs produkter uppdateras kantinuerligt
med de senaste nyheterna och trenderna inom iGaming-
marknaden. Genom Bolagets férmaga att attrahera varde-
fulla leads till iGamingoperatorerna erhaller onlinespelarna
dessutom ofta attraktiva kampanjerbjudanden.

AFFARSIDE OCH VARDESKAPANDE

Raketechs tillvaxtstrategi bygger pa de tre operationella
omradena Core, Lab och M&A. | Care vidareutvecklas
Koncernens befintliga produkter, i Lab skapas organisk till-
vaxt genom egenutveckling av produkter eller via joint
ventures och i M&A gors strategiska och kompletterande
forvarv av bolag och tillgangar. Pa sikt integreras tillgangar
och produkterfran Lab och M&Aini Core. Via sina operatio-
nella omraden kan Raketech alltid valja den optimala vagen
fortillvaxt. Tillvaxtstrategin ar dynamisk genom att Bolaget
noggrant analyserar och évervager pa vilket satt tillvaxt
bast skapas. Om farvary dr det basta alternativet for tillvaxt
har bolaget en valutvecklad férvarvsstrategi och finns det
fordelar med att istallet utveckla produkter internt for att
vaxa organiskt finns det en operationell plattform for det.

Lab
‘- Ny innovation

utveckling av Koncernens produkter,
utveckling och optimering av affarssystem,
dataanalys och trafikoptimering,

utvardering och forbattring av bolagets olika
trafikkanaler, och

e korsforsaljningsaktiviteter.
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Produkterbjudande
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Core omfattar verksamhetsomraden fran Bolagets samtliga produktkategorier, det vill séga Bolagets SEO-produkter, online-

forum, onlineguider och sociala medier.

SEO-produkter

SEO-produkter ar olika typer av jamforelsesidor och inne-
fattar webbplatser som, med hjalp av hog ranking for rele-
vanta nyckelord pa sokmotorer sasom Google och Bing,
forser bestkare med den senaste informationen for att
kunna fatta informerade beslut. Raketech stravar efter att
erbjuda SEO-produkter med hogkvalitativt innehall for att
darigenom attrahera sa muycket trafik som majligt, for att
sedan i nasta skede kunna hanvisa potentiella spelare till
iGamingoperatdrernas spelwebbplatser,

Raketech arbetar kontinuerligt med nyckelordssokning for
att finna bade viktiga nyckelord, samt langre fraser med
hog potential och Iag konkurrens. Parallellt med SEO-
arbetet fokuserar Bolaget pa konverteringsgraden fran
besokare till lead, fran lead till registrering och fran registre-
ring till NDC med malsattningen att na en sa hog konverte-
ringsgrad som mojligt. Detta uppnas framst genom
Bolagets satsning pa sékord med hogt kundvarde, det vill
saga hog konverteringsgrad, darvolymerna ofta arlagre an
stkord med I3gt kundvarde.

Produktexempel Nyckelfakta? Produktbeskrivning
iR
SEO - kasino Casinofeber.se w
Listar och jamfor onlinekasinon pa den svenska
iGamingmarknaden och tillhandahaller recensioner,
nyheter och bonuserbjudanden samt information om
bland annat tillgdngliga betallésningar och jackpots pa
olika webbplatser.
SEO - sportbetting 0Odds.dk | '
Tillhandhaller exklusiva bonusar, jamforelse mellan
odds och utbildande material om bland annat olika
typerav odds.
Typ av produkt Sidvisningar Aterkommande NDCs
anvandare

1) Nuckelfaktan illustrerar produktens egenskaper i forhallande till 6vriga produkter i Raketechs erbjudande.

Kalla Raketech.
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Produkterbjudande

Onlineforum (eng. community) Onlineforumprodukter attraherar nya anvandare framst

Raketechs onlineforumprodukter ar webbplatser som inne- genom SEO men dven genom att férse anvandare med en

haller diskussionsforum, dagliga bettingtips, informativ data produkt som sticker ut avseende innehall, design,

och statistik inom olika sporter. Onlineforumprodukterna anvandarvanlighet och funktionalitet. Onlineforum

forser anvandare med den senaste informationen baserat innenadller ocksa en hog grad av anvandargenererat inne-

pa anvandarens intressen, for att pa sa vis attrahera ater- hall (eng. user generated content ("UGC")), vilket bidrar till

vandande besdkare. en forhojd anvandarupplevelse da anvandare sjalva har
varit med och skapat innehallet. Onlineforum genererar
sdledes en hdg grad av engagerade anvandare som i sin tur
resulterarien 6kad trafik genom rekammendationer.

Produktexempel Nyckelfakta? Produktbeskrivning

AR

Onlineforum BetXpert.com "y
Tillhandhaller nyheter och recensioner fér sport
inklusive speltips, expertanalyser, matchtider,
bonuserbjudanden och livescore for pagaende
matcher pa den danska marknaden.

iR
Onlineforum Betting.se uw
Ett onlineforum och en sociala medier-plattform
som tillhandahaller ett brett utbud av tips, utbildande
material om spel, personliga profiler och rankingar fér
olika experttips.

Detting

Typ av produkt Sidvisningar Aterkommande NDCs
anvandare

1) Nuckelfaktan illustrerar produktens egenskaper i forhallande till 6vriga produkter i Raketechs erbjudande.

Kalla Raketech.
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Produkterbjudande

Onlineguider

Bolagets onlineguider ar mediapradukter inom framforallt
sport som tillhandahalls genom webbplatser och applika-
tioner. Onlineguiderna ger anvandaren allt innehall som
eftersoks, samtidigt som anvandarvanlighet och funktiona-
litet prioriteras. Huvudfokus for dessa produkter ar att
bygga Iangvariga relationer med anvandare, for att darige-
nom uppna hag kundlojalitet och aterkommandefrekvens.
Malet ar att anvandare aldrig ska kdnna att de behdver
anvanda sig av konkurrerande tjanster, och att de darfor
ofta dtervander till Raketechs onlinequider.

Produktexempel

Typ av produkt

Nyckelfakta?

Onlineguide

Onlineguide

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Vidare ska de populara applikationerna attrahera nya
anvandare dagligen och vara enkla att ladda nerfran
Google Play och Apple iTunes. Produkterna kan marknads-
féras genom SEO, men ocksd genom andra marknads-
faringskallor sasom digitala annonser pa bolagets tvriga
pradukter.

Produktbeskrivning

i

TVmatchen.nu | 4
TV-guide i Sverige som tillhandhaller 6vergripande
information om TV-sport, matcher och turneringar

samt speltips for dessa events.

Nl 23
vy \V

TVsportguide.com

TV-guide i Storbritannien som tillhandhaller
overgripande information om TV-sport, matcher
och turneringar samt speltips fér dessa events.

Aterkommande NDCs
anvandare

Sidvisningar

1) Nuckelfaktanillustrerar produktens egenskaper i forhallande till 6vriga produkter i Raketechs erbjudande.

Kalla Raketech
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Produkterbjudande

Sociala medier

Raketech anvander sociala medier for att skapa en gemen-
skapskansla och darigenom sprida information om Bola-
gets befintliga och nya produkter. Bolaget ser ocksa sociala
medier som ett bra verktyg for att driva trafik till sina
pradukter. Sarskilt sportbettingwebbplatser tenderar att
prestera starkt inom sociala medier da den moderna sport-
spelaren tenderar att ofta stka sig till sociala medier for att

finna de senaste nyheterna, visningarna och tipsen.
Koncernen nar en bred massa av sport och spelintresse-
rade anvandare via sociala medier. Onlineforum sdsom
Betting.se ar exempel pa produkter som genererar omnam-
ningar och anvandaraktivitet via sociala medier. Aven soci-
ala medier-konton fér onlineguiden TVVmatchen genererar
mucket trafik.

Produktexempel Nyckelfakta? Produktbeskrivning
iR
Sociala medier Gambling Cabin via Twitch w

Typ av produkt

Sociala medier

Mediekanal pa livestreamplattformen Twitch som
sander underhallning och information i form av
livestreams och videor som inkluderar bland annat
spelare som livestreamar poker och blackjack.

B N
w»

Twitterkontot for Betting.se
Ett avflera exempel pa hur Raketech arbetar med olika
sociala-medier-kanaler fér att marknadsféra sina
produkter for att darigenom 6ka mangden trafik.
Twitterkontot fér Betting.se attraherar via sina foljare
tusentals anvandare varje manad.

Aterkommande NDCs
anvandare

Sidvisningar

1) Nuckelfaktanillustrerar produktens egenskaper i forhallande till 6vriga produkter i Raketechs erbjudande.

Kalla Raketech
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Pk Playerr

Playerr

Lab

LLab ar Raketechs innovationsdel dar Bolaget utvecklar nya
produkter och utvarderar nya marknader. Genom Lab ska
langsiktig tillvaxt sakras genom nytadnkande och innovation
som driver industrin samt mojliggdr anpassning av verk-
samheten till marknadsutvecklingen. Produkter och
koncept som utvecklas i Lab integreras, om de arfram-
ganagsrika, i Core, for att forvaltas och vidareutvecklas pa
langre sikt. Lab aren central del for att Raketech ska ligga i
framkant gallande nya trender inom produktutveckling och
teknik. Inom Lab tar Bolaget vara pa de anstalldas kreativi-
tet och later dem utveckla egna projekt, vilket skapar nua
innovationer pa ett kostnadseffektivt satt. Raketech inves-
terar dvenientreprendrervia joint ventures vilket ger till-
gang till intressanta projekt utan att behdva gora stora
ekonomiska investeringar.

Nuvarande fokus for Lab innefattar ny teknik och media,
nua marknader och nua produkter och ar ett forum foér den
kreativitet och innovationskraft som Balaget besitter. VVidare
forvantas produktdiversifieringen fortlopa till féljd av pro-
duktutveckling i Lab. Inom Lab ser Bolaget dven 6ver den
potentiella anvandningen av PPC for att anpassa Bolaget till
det framtida reglerade marknadsklimatet darintakter
genom betald media férvantas sta for en storre del av totala
intakter enligt Bolaget.

Ett exempel pa produktutveckling inom Lab ar produkter
sasom Gambling Cabin via livestreamingplattformen
Twitch. Bolaget anser att livestreamingplattformar har
potential fér anvandarengagemang och presentation av
videoinnehdll online. Vidare ser Bolaget stora moéjligheter
med streamingtjanster sasom Twitch da dessa effektivt kan
anpassas till Raketechs nuvarande modell med affiliate-
lankar. Dessutom kan dessa typer av produkter enkelt inte-
greras i Bolagets partnernatverk och darigenom na ett stort
antal anvandare. Under det andra kvartalet 2018 planerar
Raketech aven att lansera den egenutvecklade applikatio-
nen Playerr. Playerr ar en internationell applikation inom

CouKTED

COULECTED

onlinekasinovertikalen som tacker in Bolagets fyra produkt-
kategoriers egenskaperi en och samma applikation darden
individuella spelaren satts i fokus.

Ytterligare ett exempel pa ett produktomrade som utveck-
lats inom Lab ar den finansiella affiliateverksamheten.
Denna inkluderar bland annat webbplatsen lanapengar.
com som syftar till att guida anvandare till det finansiella
institut som bast dverensstdmmer med anvandarens
preferenser. Koncernen arbetaridag med finansiella institut
som exempelvis SEB och Bank Norwegian.

ME&A

Raketech har en stark farvarvshistorik om totalt 21 férvarv
av varierande storlek: fem under 2015, fyra under 2016, nio
under 2017 och tre hittills under 2018. M&A aridag ett
komplement till organisk tillvaxt inom strategiska nyckel-
omraden och férvarvade tillgangar ska pa sikt integreras in i
Caore. Grunden for Raketechs férvarvsagenda ari linje med
Bolagets 6vergripande tillvaxtstrategi om att vaxa genom
Bolagets ekosystem. Forvarvsstrategin baseras pa Bola-
gets M&A process som gar ut pa att I6pande utvardera
potentiella forvarvskandidater for att sakerstalla att nua
forvarv arilinje med Bolagets strategiska agenda. Forvarv
ska primart komplettera Bolagets produkterbjudande pa
samtliga geografiska marknader dar Bolaget ar aktivt, givet
att det finns en marknad for produkten i fraga. Detta inne-
bar att Bolaget stravar efter att hela produkterbjudandet
skall finnas pa de marknader Bolaget opererar pd. Detta kan
antingen uppnas genom direkta farvary eller genom att
forvarva en produkt pa en marknad och sedan organiskt via
Lab lansera samma produkt pa en ny geografisk marknad.
Ett tudligt exempel pa detta arforvarvet av TVmatchen.nu,
en svensk onlineguide, som Bolaget sedan lanserat i
Danmark, Norge, Storbritannien och Tyskland. Genom att
ha ett komplett produkterbjudande kan trafik genereras
mellan de olika produkterna och synergieffekter kan
sdledes realiseras.
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Raketech fokuserar pa att férvarva tillgangarinom online-
sportbetting, onlinekasino, anlinequider och andra produk-
ter som harhégt anvandarvarde. Dessutom kan PPC-
relaterade forvary vara av vikt for att bygga kompetens pa
de marknader som ar reglerade. En central faktor forforvary
kan vara, fran fall till fall, att grundarna stannar kvar atmins-
tone 12 manader inom Koncernen far att kunna fortsatta
utveckla de férvarvade tillgangarna pa basta satt.

Vidare innefattar Bolagets M&A-strateqi, férutom att konti-
nuerligt utforska och soka efter nya forvarvskandidater, att
utnuttja Koncernens finansiering optimalt, utvidga Koncer-
nens varumarken och narvaro pa olika geografiska markna-
der samt att diversifiera produktportféljen. Utbver forvarvs-
objekt som Koncernen I6pande utvarderar har Bolaget dven
kontinuerlig kontakt med flera 6vriga potentiella forvarvs-
bolag som utvarderas pa arsbasis. Genom Lab ges Koncer-
nen mojligheten att vara mer selektiva an konkurrenter da
potentiella forvarvskandidater alltid kan stallas mot alterna-
tivet att utveckla produkten internt. Vid férvarv analyserar
Raketech det férvarvade bolagets nuvarande partner-
kontrakt for att sedan optimera dessa genom sitt interna
sdljteam, vilket ofta resulterari 6kade intakter redan under
de forsta manaderna. Koncernen kan aven snabbt integrera
férvarvade produkter och system via teknikplattformen
The HUB, vilket ar en vasentligt bidragande faktor till

Urval avgenomforda forvarv

Bolagets skalbara affarsmodell. Storlek ar ocksa en positiv
faktor som vags in vid forvarv da Raketech kan dra nutta av
battre intaktsavtal ju mer trafik Bolaget kan generera.

Raketech forvarvar framst nya tillgdngar genom inkrdms-
forvarv. Av de hittills 21 genomférda forvarven bestar samt-
liga avinkramsforvary forutom foretagsforvarven av Turtle
Gaming (Turtlebet.com), Enovator (BetXpert.com) och
Shogun Media som genomférdes under mars 2017, mars
2017 respektive juni 2018 och som idag ar dotterbolag i
Raketech-koncernen. Under 2017 genomférde Koncernen
inkramsforvarv av Netfactor, iMarketing Factory, Agonas,
Astro Media, Dream Builders, ZAW Media samt av AIPIR.
Under 2018 genomférde Koncernen dven inkramsfarvary
av Casinofeber och Mediaclever. Raketech harfinansierat
farvarven genom kassaflode fran den lépande verksamhe-
ten, egna aktier samt efter det att Koncernen erhallit 13nefi-
nansiering i februari 2017 dven genom skuldfinansiering.

| tabellen nedan visas ett urval av Koncernens genomforda
forvarvinom olika produktkategorier som genomforts
under 2017 och 2018. Forvarven pavisar nagra exempel pa
Raketechs strategiska arbete med att férvarva olika typer av
tillgdngar och kompetens pa olika geografiska marknader
och rationalen bakom Raketechs forvarvsstrategi.

TurtleBet (2017) Casinofeber (2018) BetXpert (2017)Y Tvmatchen (2017)?
SEO TURTLEWBET SEO é’%msmorssm Online- BETHPERT Online- @matchen.nu
Py forum guide p
+ :: S E
Tue Lumbye v Jens Alén ald

® Grundaren aridag
landschef fér Finland

0l 02 03 04 0l 02 03 0Ok
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

® Mika Levaniemi ar
entreprendr med stor
erfarenhet inom SEO

® Efterforvarvet blev han en
partner i Raketech med
ansvar for SEO-
verksamheten och blev dven
chef for det finska teamet

Intakter fére forvarvet

® Grundarna aridag
langsiktiga partners
inom Raketech

® Grundare av BetXpert
® | andschef fér Danmark

Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jan Feb Mar
1717 17171717 17 17 171818 18

® Grundarna harlang
erfarenhet fran affiliate-
verksamhet

® Grundarna aridag langsiktiga
partners inom Raketech och
har identifierats som
potentiella nyckelpersoner
for att forbattra Raketech:s
SEO-strategi med fokus pa
konvertering av anvandare

. Intakter efter forvarvet

02 03 04 0l 02 03 04
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

® Efterforvarvet av
BetXpert blev Tue Lumbye
ansvarig for Raketechs
onlineforumprodukter

® Forvarvet gav Raketech
forutom BetXpert dven
den tekniska plattformen
for att kunna skapa nya
onlineforum

Alexander Simeonidis

® Grundarna av TVmatchen
® Raketech partners

Férsdlining borjar hanteras

av det egna sdljteamet, \I
vilket féranledde en kraftig
intaktsekning

Q2 03 O 0L 02 QO o}

L 3 o4
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

® Forvarvet av TVmatchen gav
Raketech tillgang till en
platform for onlineguider och
kompetensen att styra och
utveckla dem

® Den nya plattformen
Oppnade upp mojligheten far
expansion av TVmatchen fill
den brittiska och den tyska
marknaden

1) Intakterfare forvarv for Betxpert och TVmatchen baseras pa ett viktat genomsnitt av arliga forsaljningsdata fran interna rapporteringssystem.

Kalla: Raketech.
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GEOGRAFISK NARVARO

2015 var Raketech ett affiliatebolag med huvuddelen av
intakterna fran Sverige, men hade dven etablerat en
narvaro i Norge, Finland och Storbritannien. Under 2016
utoékade Koncernen sin exponering mot de Nordiska mark-
naderna och etablerade sig dven i Danmark under 2017,
Sverige, Finland, Norge, Danmark och Storbritannien utgor
numera Koncernens huvudmarknader. Raketechs webb-

Intakter Produkter
per marknad, 2017

Exempel pa produkter

‘ ‘ e’ CASINOGUIDE
N/

Exempel pa produkter:

Al A
W

2015

TURTLEBET

Casino.
2016

A s A
ap ‘vi\v \ I

Al A M
2 cAN A |

Exempel pa produkter

@lkampen.com

Exempel pa produkter:

BETXPERT 2017

*otdo

Exempel pa produkter

',vi BLACKJACK

PN LY
A ALY

2018
A

Intakter fran resten av vérlden
(huvudsakligen Spanien)

Dk
A 4

@ B & @ F

Kalla: Raketech.

Fortsatt tillvaxt utanfor Sverige

Utokar intaktsstrommar utanfor Sverige
och expanderar till Danmark

VERKSAMHETSBESKRIVNING

platser, domaner och applikationer skéts primart fran
huvudkontoret pa Malta. Under bérjan av 2018 expande-
rade Koncernen sitt produktutbud till den tyska marknaden
och harforavsikt att expandera till fler marknader framover.
For rakenskapsaret 2017 stod Sverige for 61 procent,
Finland for 13 procent, Norge f6r 10 procent, Danmark for
8 procent, Storbritannien for 6 procent och évriga markna-
derfor 3 procent av totala intakter?

Narvaro i Norden och Storbritannien med
stor del av intaktsstrommarna fran Sverige

Fortsatt geografisk expansion.
med fokus pa utvardering av
forvarvskandidater

B Huvudmarknader

Narliggande marknader

1) Alternativa nyckeltal — se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”

fér merinformation.
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TEKNIKPLATTFORM

Den digitala infrastrukturen ar central for att Raketech ska kunna erbjuda hégkvalitativt innehall. Koncernen har darfor utveck-
lat en homogen och automatiserad IT-plattform, The HUB, vilken mojliggar centralisering och kontrollerad éversikt dver
Koncernens produkter och domaner. Plattformen kan anvandas for extensiv dataanalys for att darigenom underlatta utveck-
ling av produkter, utveckling avinnehall och beslutsfattande. Alla Raketechs produkter ar utvecklade for att kunna anvandas
pa alla typer av plattformar. Det mobila segmentet vantas sta for en viktig del av Bolagets genererade trafik eftersom mobila
enheter erbjuder en 6kad flexibilitet och tillganglighet. Under 2017 bestod cirka 60 procent av Bolagets trafik av mobiltrafik.

Oversikt dver it-plattformen, The HUB

=y
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Mobilanvéndare och dvriga anvandare, 2017V

Ovriga plattformar 40%

. / Mabilt 60%

1) Alternativa nuckeltal - se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal - Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”

for merinformation.

Kalla: Raketech

Datainsamling

Bolaget ar hogst datadrivet och The HUB majliggtranalys
av en stor mangd data. Datainsamlingen bestar av tre olika
tuper av data: trafikdata, rankingdata och intaktsdata.

Trafikdata - inkluderar bland annat antal besdkare och
antal anvandare som klickar sig vidare till partners hemsi-
dor. Koncernen sparar dock aldrig data pa individniva som
kan knutas till en viss person.

Rankingdata - inkluderar ranking for olika sokord, olika
webbplatser, olika sbkmotorer och dven olika konkurrenter.
Rankingdata kan anvandas for att analysera anvandares
beteenden och ligger till grund fér bedémning av intakter
och férvantade trafikmangder.

Intdktsdata - inkluderar bland annat hur mucket intakter
enskilda produkter genererar och hur mycket intakter
enskilda partners genererar. Koncernen arbetar med auto-
matiserad inhamtning av intaktsdata som harstammar fran
operatérernas affiliatesystem.

Dataanalys

Raketech har en egen avdelning for teknik- och produkt-
utveckling. Teknikavdelningen leds av en CTO och bestar
bland annat av webbutveckling, intern IT-hantering och
utveckling av BI. Avdelningen hari uppgift att gora data-

insamlingen mer automatiserad och verksamheten skalbar.
Teknikplattformen dr av yttersta vikt for att Koncernen ska
kunna ranka hogt pa sékmotorer och for att mojliggora
snabb integration av férvarv.

IT-plattform

Koncernens IT-plattform, The HUB, ar ett egenutvecklat
och centraliserat verktyg som samlar alla Bolagets interna
system i ett och hanterar all data och information pa ett
smidigt och effektivt satt genom att vara kopplad till en
datacentral. | datacentralen lagras data i form av trafikdata,
rankingdata och intéktsdata som insamlas fran den opera-
tiva verksamheten. Denna data analyseras darefter med
hjalp av Koncernens verktyg for Business Intelligence ("BI"),
The HUB.

The HUB anvands for att se vilka sidor som ari behov av
uppdateringar, exempelvis vad gallerinnehall och nyckel-
ord for sékmotoroptimering. Detta ligger till grund for
Koncernens utvardering av olika produkters och partners
varde samt férintegrering av nua affiliatedomaneri
Raketechs natverk. Oavsett hur manga webbplatser och
domaner Bolaget har sa kan The HUB enkelt uppdatera allt
innehall. Plattformen mojliggdr underhallning och
utveckling av ett stort antal webbplatser, vilket skapar en
hog grad av automation och saledes bidrar till Raketechs
skalbara affarsmodell. Bolaget bedémer att The HUB aren
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betydande kankurrensfordel jamfart med framst mindre
affiliatebolag som inte har samma IT-infrastruktur. The HUB
anvands aven for styrning, organisering och administration
av kundrelationer (eng. customer relationship management
("CRM")) samt Bl och processforbattring. Dessutom saker-
staller The HUB en hég grad av IT sakerhet genom att
kontinuerligt uppdatera interna system och processer.
Bolaget har redan gjort vasentliga investeringari The HUB
och arsaledes val forberett for fortsatt tillvaxt utan att
behdva adra sig tunga framtida investeringari sin IT
infrastruktur.

Data och Business Intelligence

Bolagets tillgang till data arvardefull for att mojliggora
analys och identifiering av beteende och preferenser hos
anvandare, vilket kan anvandas for att optimera marknads-
foring och beslutsfattande. Genom dataanalys och Bl kan
Raketech maximera forutsattningarna for att generera trafik
pa webbplatserna och dven starka sin position gentemot
bade konkurrenter och kunder. Teknologiavdelningen
arbetar aktivt med Bl-system for att gtra verksamheten an
mer datadriven.

Domaner

Raketech ager och driver ett stort antal domaner som ar
avgorande for att Bolaget ska kunna bedriva sin verksam-
het. Via The HUB kan Koncernen ¢vervaka domaner

och exempelvis se status nar de gar ut eller ligger nere.

The HUB aren nyckelfaktor for att kunna administrera
Bolagets manga domaner. Raketech arbetar med ett antal
storre och mindre aktorer for serverhosting framst i Sverige.
Anledningen till att svenska leverantérer anvands ar att det
finns en mer utvecklad digital infrastrukturi Sverige jamfart
med Malta ach att prisbilden, enligt Bolaget, ar mer fardel-
aktig. Det ar darfor viktigt att Raketech forvaltar och skyddar
Bolagets webbplatser och domaner. Tio av de mest fram-
stdende produkterna ar Bettingsidor.org, BetXpert.com,
CasinoBonusarnu, Casinobonukset.com, Casinoercom,
CasinoFeberse, CasinoGuidese, Spelaspel.se, Turtlebet.com
och TVmatchen.nu. Bolaget ager dven produkter med
inriktning mot andra branscher sasom Lanapengar.com
med inriktning mot finansbranschen, saval som applikatio-
nervilka arassocierade med hemsidorna.

INTAKTSMODELL

Alla Raketechs partneravtal arindividuellt skraddarsydda
utefter varje specifikt partnersamarbete for att pa sa vis
uppna 6msesidigt gynnsamma avtal. VVid férhandling med
kunder ar Bolagets storlek och mangden trafik som Bolaget
kan generera avgorande for dess forhandlingsposition. Tack
vara Raketechs stora mangder trafik kan Bolaget generellt
ta hogre betalt for sina tjanster an vad motsvarande affilia-
tebolag med en mindre mangd trafik kan géra. Uppnadda
synergieffektervid férvary ar ocksa fordelaktigt da trafik
som tidigare genererats via forvarvade tillgangars intakts-
avtal lufts in i Bolagets mer lukrativa avtal vilket innebar en
omedelbar l[6nsamhetsforbattring.

Raketech genererar framst intakter utifran tre intaktsmodel-
ler: Intaktsdelning, engangsintakter och fast avgift. For
Bolagets produkterinom leadsgenerering anvands ibland

VERKSAMHETSBESKRIVNING

dven en kombination av intaktsdelning och CPA, sa kallade
huybridkontrakt. Utéver engangsintakter via CPA anvands
aven CPM- och CPC-modeller. Fast avgift anvands for
samtliga produktgrupper. Det faktum att Raketech arbetar
med, och har erfarenhet av att arbeta med, en mangd olika
intaktsmodellerinnebdr dels en flexibilitet som ar uppskat-
tad av Bolagets kunder, samt att det dven ger Raketech en
konkurrensfardel gentemat kankurrenter som inte erbjuder
samma mangd betalningsmaojligheter. Ett exempel pa detta
aride fall onlinespelare redan har konto hos iGamingopera-
torer och saledes redan ar NDCs, sa kan Raketech dven
generera intakter antingen via CPC- eller CPM-modeller och
ardarmed inte beroende av intaktsdelnings- eller CPA-
madelleri samma utstrackning som de affiliatebolag som
anvander sig av endast intaktsdelning och CPA.

Int3ktsdelning

Intaktervia Intaktsdelning forekommer nar Raketech
hanvisar en NDC till en iGamingoperatdr, vilket sker genom
hanvisning fran nagon av Koncernens leadsgenererings-
produkter. Raketech ar da berattigat till en andel, generellt
40 till 60 procent av nettospelsintakterna (NGR), av de
spelintakter som den hanvisade spelaren genererar hos
iGamingoperataren. Intaktsdelning sker under hela spela-
rens livslangd, det vill sdga sa ldnge som spelaren fortsatter
spela hos partnern. De intaktsdelningsgrundande intak-
terna hos en viss iGamingoperatdr berdknas normalt
aggregerat for samtliga onlinespelare som hanvisats av
Raketech. Det ar alltsa de sammanlagda nettospelsintak-
terna (NGR) periGamingoperattr som utgor grunden for
intaktsdelning. Vid intaktsdelningsavtal kan Raketech inte
bli skyldigt att betala iGamingoperatéren en "negativ
intaktsdelning” om exempelvis de aggregerade netto-
spelsintakterna skulle bli negativa en manad.

Engangsintakter

\/id CPA-avtal erhaller Raketech en engangsbetalning per
varje individuell spelare som Raketech hanvisar till en
operators hemsida. For att Raketech ska erhalla ersattning
maste spelaren forst skapa ett konto hos en iGamingopera-
toroch darefter gora en insattning pa kontot, det vill saga bl
en NDC. Fordelen med CPA-avtal framforintaktsdelning ar
att Raketech inte ar beroende av onlinespelares genererade
intakter tilliGamingoperatoren. Raketech atar sig darmed
inte nagon risk associerad med att onlinespelaren skulle
generera en Idg omsattning eller géra stora vinster. P3
samma satt far Raketech inte heller ta del av uppsidan fran
en spelare som genererar stora nettospelsintakter dver tid.

Raketech anvander sig ocksa av andra typer av engangs-
intaktsmodeller sdsom CPM- och CPC-madeller. Genom
CPM erhdlls en ersattning per varje tusen visningar av
kundens innehall pa Raketechs produkter, vilket anvands
for exponering via Bolagets mediaprodukter. Saledes sker
debiteringen baserat pa antalet exponeringar av kundens
innehall som sker via Raketechs produkter. Genom CPC
erhalls ersattning per antal ganger som bestkarna klickar
pa enannons. | CPM- och CPC-avtal erhaller Raketech
ersattning oavsett om anvandaren i ett senare skede goren
insattning hos iGamingoperatdren ellerinte.
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Fasta avgifter

Ersattning via fasta avgifter forhandlas vanligtvis
individuellt med kunden, och avtalen ar ofta flexibla, icke-
standardiserade och anpassade efter kundens behov. En
kund kan exempelvis betala en fast avgift for att publicera
marknadsforingsmaterial pa Raketechs hemsida, dar
priserna avgors av flera faktorer, exempelvis hurlange
materialet ska vara publicerat pa hemsidan, var pa
hemsidan kundens material ska exponeras samt hur stor
plats annonsen ska fa. Fasta avgifter anvands inom alla
produktkategorier och ingadr tupiskt sett i avtal som dven
inkluderar nagon av de andra intaktsmodellerna sasom CPA
ellerintaktsdelning. Fasta avgifter ger en god bas av
sakrade intaktsstrommar, 6ppnar upp forinvesteringar fran
iGamingoperatorers mediamarknadsforingsbudgetar och
sakrar ett starkt kassafléde.

Intdktsfordelning, 201722

Fast avaift 20%

4

Engangs-
intakter 26%

/ Intaktsdelning 55%

2) Diagrammet summerar inte till 100 % pa grund av avrundningsfel.

Hybridavtal

\/id hybridavtal bestar intaktsstrommen av en kombination
av de olika intaktsmodellerna, sa kallade hybridavtal. Den
vanligaste kombinationen av hybridavtal ar intaktsdelning
kombinerat med CPA. Hybridavtalen medfar en flexibilitet
gentemot iGamingoperatérerna och ger en god balans vid
forhandlingar med nya partners vars spelarvarde ar okant
genom att Bolaget kan ta betalt genom tva typer av model-
ler och darefter fa kunskap om vilken modell som ger bast
betalt.

For 2017 utgjorde intaktsdelning, engangsintakter och fast
avqift 55 procent, 26 procent respektive 20 procent av

Raketechs intakter. Antalet NDCs har sedan 2015 6kat fran
5,270 till 67,193 under 20177.

Utvecklingen forantal NDCs @

67193

33386

5270

2015 2016 2017

3) Alternativt nyckeltal - se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS” for mer

information.

Kalla: Raketech

FORSALININGSPROCESS OCH KUNDER
Forsaljningsprocessen

Bolagets forsaljningsprocess ar dynamisk och strukturerad.
Farsaljningsprocessen har arbetats fram under de senaste
aren och liggeri linje med en av Bolagets strategiska grund-
pelare: win-win partnerskap. Manga parametrar garin i den
datadrivna analys som gors infor varje partnerférhandling
och Bolaget Iagger storvikt vid personliga moten med de
viktigaste iGamingoperatorerna for att gemensamt kamma
fram till den samarbetslésning som passar bada parter bast.
Parametrar som analyseras och ligger till grund fér affaren
arexempelvis spelarvarde, vilken marknad som ar aktuell,
vilken spelprodukt som ar aktuell ach vilken av Bolagets
produkter som operattren vill annonsera pa. Nar detta ar
kartlagt, diskuteras valet av intaktsmodell dar hansyn aven
tas till vad operatdren vill uppna. Detta stracker sig fran att
bygga varumarkeskannedom till att fa nya kunder. | det
forsta fallet kan exempelvis en fast avgift vara lampligast
som grund i affaren, medan i det andra fallet kan vara battre
lampat med en CPA-affar. Koncernen arbetar mycket nara
trettiotalet operatorer dar en handfull moten per arhalls

med respektive partner. Mellan métena analyseras inkom-
mande trafik och aterbetalning av investeringen beraknas.

Partnersegmentering och analys ligger till grund for forsalj-
ningsstrategin, vilket dver tid leder till att bolaget kan ta ratt
pris for sin trafik och borgar fér émsesidiga lyckade samar-

beten Gver tid.

Forsaljiningsteamet bestaridag av CCO, en forsaljningschef,
tre sdljare, en marknadskoordinator, en partnerkoordinator
samt en anstalld inom farsaljningsrevision. Koncernens
forsaljning skats huvudsakligen internt. Mediaprodukter
sdljs daremot genom olika kanaler da arskontrakt forhand-
las avinterna representanter medan samtliga 6vriga
mediaprodukter saljs av en extern agentur.

Kunder

Raketechs kunderinom leadsgenerering bestar huvudsak-
ligen av iGamingoperatorer som arverksamma inom fram-
forallt de nordiska och europeiska iGamingmarknaderna.
Raketech har for avsikt att 6ka sin exponering mot dessa
kunderframforallt inom onlinesportbetting. For Bolagets

1) Alternativa nyckeltal — se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS"

for merinformation.
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mediaprodukter ariGamingoperatorer tillsammans med
TV-kanaler de storsta kundgrupperna. Inom mediaproduk-
ter fokuserar Raketech pa att 6ka intakterna fran TV-kanaler
och streamingtjanster for att ytterligare tka produkt- och
kunddiversifieringen. Under 2017 borjade Koncernen aven
samarbeta med kunderinom den finansiella sektorn,
exempelvis SEB och ICA banken.

P4 den svenska marknaden, som starinfér en kommande
reglering, fokuserar Raketech primart pa de iGamingopera-
térer som Bolaget beddmer troligt att de kommer anstka
om spellicens i samband med regleringen. Detta da
iGamingoperatdrer som inte ansokt om licens beddms
forlora sin trafik efter att regleringen ar genomford, vilket
skulle pdverka Raketechs intakter negativt.

Urval av partnerféretag

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kundberoende

Raketechs storlek och affarsmodell medfor att Koncernen
har en stark position gentemot sina kunder. | ssmband med
att Bolaget vaxer och konsoliderar mer trafik far Raketech en
allt battre forhandlingsposition, vilket i sin tur mojliggor allt
gunnsammare avtal. Kambinerat med en valdiversifierad
kundbas innebar detta att Raketech upplever ett I3gt kund-
beroende, trots att manga kunder kan ha starka varumar-
ken. En bred kundbas gor att Koncernen kan vara selektiv i
sitt val av kunder som exponeras mot slutanvandarna och
darmed aktivt justera beroendet till dessa enskilda kunder.
Kundbasen bestar av éver 300 varumarken tillhérande
cirka 80-100 olika iGamingoperatorer. For helaret 2017
stod de 10 storsta kunderna for cirka 30 procent, de

5 storsta kunderna for cirka 20 procent och den storsta
kunden av ca 6 procent av intakterna.

expekt
Caswmno

00006V

») viaplay

% BETHARD

‘%\g@ »UROSPORT [JARIACASINO

a¥betfair

comeon!

m @© NordicBet

C MORE

|
betsson ~

Kalla: Raketech

Raketechs kundberoende, 2017

Top 1: ~6%
Top 5: ~20%

Top 10: ~30%

Kalla: Raketech.

Partneruttalanden

” Det srett ndéje att arbeta med Raketech. Féretaget &ren avvara
bésta partners sedan manga ar tillbaka och har uppvisat en
férmaga att skapa 6msesidiga vérden.”’

Petra Blixt, Head of Affiliates and Outbound

"’ Raketech jobbar hart for sin framgang och fér dess partners
framgang. Teamet &r oerhért professionella saval som
tillmétesgaende och vanliga.”’

Magnus Petersson, Chief Marketing Officer

expekt

"’ Fér oss &r Raketech trovdardig partner som dr synonym med
kvalitet och premiuminnehall pa sina hemsidor.”?

Emanuele Saroli, Head of Affiliates

|
betsson <
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TILLVAXTSTRATEGI

For att sakerstalla Iangsiktig I6nsam tillvaxt arbetar Koncer-
nen utifrdn sin operativa modell bestaende av Core, Lab
och M&A. Bolaget vaxer arganiskt genom utveckling av
befintliga produkteri Core och genom nya innovativa
produkter sasom Playerri Lab. Genom M&A kompletterar
Raketech sitt produkterbjudande genom férvarv av strate-
giska bolag och tillgangari strategiska marknader.

Produktexpansionsstrategi

Raketechs Iangsiktiga strategi bygger pd att erbjuda de
produkter och tjanster som anvandare efterfragar, inom
omraden dar Bolaget valjer att vara verksamt. Koncernen
utvecklar kontinuerligt sitt produkterbjudande och stravar
efter att fortsdtta diversifiera produktportfélijen genom att
erbjuda produkterinom de omraden som kunderna efter-
fragar. For att uppna detta har Bolaget olika strategier for
sina respektive produktomraden som bygger pa att forvalta
och utveckla produkterna inom SEQ, onlineforum, online-
guider och sociala medier. Raketechs produktkategorier
utgortillsammans vad Bolaget kallar ett ekosystem inom
vilket synergieffekter mellan produkterinom de olika
produktkategorierna kan uppnads. Ekosystemet mojliggor
synergier och skalférdelar, vilket Iagger grunden for tillvaxt
bade genom innovation och forvarv pa nuvarande och
framtida marknader. Genom att hela tiden strava efter att ha
ett komplett ekosystem blir det enkelt att identifiera mojlig-
heter som dverensstdmmer med Bolagets strategi och det
blirmer en fraga om vilken operationell enhet som man ska
utveckla deni - Core, Lab eller M&A. | takt med utveck-
lingen pa Raketechs marknader farvantas produktportfol-
jen kontinuerligt utvecklas for att kunna vara fortsatt
relevant for sport- och spelintresserade.

SEO

Genom férvarv och egenutveckling av hégkvalitativa
domaner har Koncernen lyckats bygga en bred produkt-
portfélj och specialistkompetens inom SEQ, vilken stracker
sig hela vagen upp till dgarniva. Forvarvade saval som
befintliga produkter ar utformade efter Koncernens mallar
som féljer en val utarbetad struktur. Produkterna ska vara
optimerade for att pa basta satt kunna kanvertera trafik till
NDCs. Bolaget samlarin data och kunskap via sina online-
forum, onlineguider och sociala medier och anvander
denna information for att optimera SEO-produkterna
utefter basta anvandarupplevelse och innehall.

Historiskt har mycket av Bolagets arbete inom SEQ handlat
om att bygga en stabil infrastruktur och automatisera
processerna for SEO-produkter for att darigenom kunna
hantera ett stort antal webbplatser effektivt och traffsakert.
Bolaget haridag gjort n6dvandiga investeringar for att
bugga upp en stabil IT-plattform genom The HUB och kan
nu intensifiera fokus pad sin rankingstrategi, primart i
Norden. Pa lang sikt férvantas utvecklingen av bolagets
SEO-produkter bidra till en an hégre SEO-kunskap som
resulterat i hogre vetskap om anvandarnas sokbeteenden,
vilket bidrar till att Raketech kan ligga steget fére konkurren-
terna och standigt utveckla nya SEO-produkteri samklang
med Lab, dven pa marknader utanfér Norden.

Onlineforum

Sedan forvarvet av onlineforumet BetXpert.com i mars
2017 harKoncernen en modern IT-plattform foér skapande
av nya onlineforum. Samma plattform anvandes for att
expandera till Sverige genom onlineforumprodukten
Betting.se. Genom att kdpa strategiska domaner pa nya
marknader kan Koncernen med hjalp av [T-plattformen pa
ett kostnadseffektivt satt expandera Koncernens online-
forum till nua marknader. Raketech kombinerar sin breda
erfarenhetinom SEO och sina sociala medier-kanaler for att
ytterligare attrahera trafik till Bolagets onlineforumproduk-
ter. Genom att kontinuerligt bli battre pa att lyckas skapa
intressant innehall pa Koncernens onlineforum forvantas
antal dterkommande besékare och dven totala anvandare
0ka, vilket implicerar fortsatt tillvaxt.

Raketech arbetar I6pande med att anpassa mobila grans-
snitt och utveckla applikationer till dagens onlineforum som
tidigare ofta varit datoranpassade rent funktionellt, for att
kunna attrahera mer trafik fran fler kanaler. Ett exempel pa
en egenutvecklad applikation ar Playerr, som Koncernen
planerar att lansera under andra kvartalet 2018. Playerr ar
en internationell kasinoapplikation som samlar alla fyra
produktkategoriers egenskaperien applikation och satter
den individuella spelaren i fokus. En fordel for Raketech vid
buggandet av applikationer ar att marknadsféringsfasen
vantas bli billigare eftersom att Bolaget redan har mycket
god kunskap inom framforallt SEQ och anvandandet av
saciala medier.

Onlineguider

Raketech harisamband med forvarvet av TVmatchen lyck-
ats férvarva en bred erfarenhet och god kunskap inom onli-
neguideprodukter. Onlineguiderna ar likt onlineforum bra
plattformar for att applicera Bolagets erfarenhet inom SEO
och darigenom 6ka mangden trafik. For TV-sportguiderna
utvecklar Koncernen speciella evenemangssidor under
storre sportmasterskap som fotbolls-VM och OS for att
utveckla anvandarvanligheten ytterligare. Raketechs dver-
gripande strateqi fér onlineguider ar att arbeta aktivt med
att bugga in funktioner som finns pa traditionella sportsidor
sasom oddsjamforelser, statistik, laguppstallningar och
resultat ivanliga sportguider for att 6ka anvandarvardet.
Bolagets onlineguider kan dven anvandas pa tredjeparts-
hemsidor, vilket skapar nua satt att generera trafik till
Raketechs produkter.

Sociala medier

Raketech anvander framst sociala-media-kanaler for att na
en bred grupp sport- och spelintresserade for att mark-
nadsfora sina dvriga produkterkategorier. Harigenom
skapas en ny marknadsfaringskanal for att generera mer
trafik till Raketechs produkter. Exempelvis marknadsfors
varumadrket TVmatchen.nu via twitterkontot fér Betting.se.
Utdver karsmarknadsforing har flertalet av Raketechs
produkter egna sociala medier-konton for att 6ka expone-
ringen av varumarket. Strategin framat for sociala medier
innefattar dven att lansera nua produkter inom sociala
medier exempelvis genom streamingtjanster sasom Twitch
och Facebookgrupper.
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Geografisk expansion

Raketech haren val utarbetad plan och strategi for dess
fortsatta geografiska expansion. Genom att ha ett komplett
ekosystem som innehaller samtliga produktkategorier
skapas synergieffekter och skalbarhet, framst genom
etablering av gemensamma sdljteam, gemensamma
teknologiska plattformar for de olika produkterna och
genom att korsbefrukta annonsutrymmen med annonser
foregna produkter. Detta gors kostnadsfritt och darmed kan
den egna produktportfolien forstarkas pa ett unikt satt. |
Raketechs planering ar darfér en grundlaggande forutsatt-
ning for geografisk expansion att Koncernen anser att det

Oversikt dver Raketechs tillvixtstrategi

@ SEO

Sociala

e Onlineforum
@ Onlineguider

Online-

guider @ Sociala Medier

i

Produktnarvaro

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Iangsiktigt finns goda mojligheter att kunna erbjuda hela
eller stora delar av Raketechs ekosystem pa den nya mark-
naden. Darmed uppnas den langsiktiga ambitionen att
maximalt kunna utnyttja synergieffekter mellan de olika
produktkategorierna. Idag har Raketech ett komplett
ekosustem i Sverige och Danmark med robusta affarssys-
tem, som ar redo att expanderas vidare till nya marknader |
Europa antingen via egna satsningarinom ramen for Lab
ellervia forvarv. Koncernen har, baserat pa ovan kriterier,
identifierat Norden och Storbritannien som fokusmarkna-
der och 6vriga landerinom EU som intressanta marknader
forfortsatt geografisk expansion. VVidare har Koncernen
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domaner, know-how inom bland annat SEO samt utveck-
lade tekniska plattformar, for exempelvis sportforum eller
mobila applikationer (som TV-matchen produkten), som
lampar sig val fér en global marknad med .com i fokus.
Detta 6ppnar upp expansionsmaojligheter aven till den
amerikanska marknaden. Genom att lansera TV-matchen,
inklusive den mobila applikationen, TVsportguide.de i Tysk-
land har koncernen tagit det forsta steget in pa den tyska
marknaden. Det ar Koncernens bedémning att en liknande
satsning skulle kunna genomfoéras i USA, trots att online-
sportsbetting i stérsta allmanhet arforbjudet, da produkten
inte &r beroende av intakter fran spelbolag. Pa de ursprung-
liga marknaderna (Sverige, Danmark, Norge) kommer
intakter for TV-matchen dven fran tv-kanaler och fran tradi-
tionell CPMannonsering for konsumentprodukter i allman-
het och inte enbart spelbolag. Bolaget bedomer alltsa att
det armojligt att lansera trafikprodukter pa den amerikan-
ska marknaden, dven pa kortare sikt, dven innan den regu-
latoriska miljon forandras (exempelvis genom att regle-
ringen av onlinesportsbetting forandas) vilket kan komma
att vara aktuellt om ratt strategiska forutsattningar finns,
exempelvis om Koncernen identifierar attraktiva forvarv.

Affarsutveckling

Raketech har ett valbalanserat produkterbjudande med en
stark bas av onlinekasinoprodukter med fortsatt diversifie-
ring mot onlinesportprodukter. Vidare ar Bolaget val positio-
nerat for att vara fortsatt starka inom leadsgenerering
samtidigt som tillvaxten inom mediaprodukterinom sport
vantas tillta. Raketechs valdiversifierade produkterbjudande
innebar ett mindre beroende av intaktsdelningsavtal, vilket
minskar riskerna for Raketech infér kommmande regleringar
och sdledes medfar en stabil grund for fortsatt lonsam till-
vaxt. En storre exponering mot media- och sportprodukter
Oppnarupp foren stoérre marknad och bredare kundbas
som inte enbart bestar aviGamingoperatdrer utan dven av

Valdiversifierad férdelning mellan vertikaler

Intaktsfordelning pervertikal,

bettingprodukt

_} ~2-3X 1

_}

Ovrigt 5%

Sports-

betting 25%{
VKBSino 70%

Sportbetting Kasino

Kalla: Raketech.

lllustrativ jamférelse avintdkterna
2017 fran en Kasino- och en sports-

TV-kanaler och streamingtjanster sasom Cmore, Viaplay
och Eurosport. Bolaget har en stark och framgangsrik
historik av SEO-produkterinom onlinekasinovertikalen och
har saledes god kunskap och bas for att fortsatta vara starka
inom onlinekasino. Onlinekasino planerar Bolaget att
fortsatta vaxa inom givet kasinorelaterade produkters hogt
genererande intakter per spelare, det vill sdga ett hogt
spelarvarde (eng. lifetime value ("LTV")), och goda
marginaler per spelare. Onlinekasinorelaterade produkter
har generellt en hogre LTV per spelare an onlinesportbetting
medan onlinesportbettingrelaterade produkter tenderat att
generera mer trogna onlinespelare och darigenom skapa
en stor mangd trafik och saledes dven 6ka varumarkes-
kannedomen for specifika produkter. Raketech avser darfor
att na en hallbar I6nsam tillvaxt genom fortsatt fokus pa
onlinekasinovertikalen med en tilltagande andel av
onlinesportbettingprodukter, vilket Bolaget avser gora
genom egenutvecklade innovativa produkter som skapas
med hjalp av Bolagets starka interna humankapital med
informationsspridning mellan Bolagets olika funktioner.
Dessutom har Bolagets 21 forvarv bidragit till synergieffek-
ter och Iangsiktiga samarbeten, genom bland annat joint
venture, som givit Raketech ytterligare skalférdelar for
fortsatt tillvaxt.

Raketechs expertis inom SEO kan anvandas till manga fler
branscher utéver iGamingmarknaden. Ett exempel pa detta
arinitiativet att starta affiliateverksamhet inom finans.
Raketech stravar efter att ha ett brett produktutbud som
speglaranvandares behov och i takt med att dessa férand-
ras ar Bolaget 6ppna och val férberedda for ytterligare
expansion till nya lénsamma branscher. | figuren nedan
illustreras Koncernens intakter fordelat pa vertikaler for
2017, enillustrativ jamférelse av I6nsamheten for en sport-
och en kasinoprodukt samt en illustrativ éverblick dver
Raketechs framtida produkterbjudande.

lllustrativ éverblick 6ver Raketechs
framtida produkterbjudande

QOvrigt
SEO

l kasino
Sportguider \
-

Onlineforum

fér sport SEQ sport

M Media och évrigt M Leadsgenerering
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STRATEGISKAGRUNDPELARE

Bolaget arbetar utifran en tydlig kvartalsvis malstyrnings-

metod (eng. Objective and Key Results ("OKR")) far att folja
upp pa dess langsiktiga strategi. Bolagets langsiktiga stra-

tegiligger till grund for att nd dess mal och vision och ar

supporterad av fem val utarbetade strategiska grundpelare:

[6nsam tillvaxt,

innehall i varldsklass,

operationell spetskunskap,
entreprendrskap och engagemang och,

win-win partnerskap.

Raketechs strategiska grundpelare

Att vagleda och inspirera
besdkare pa koncernens
hemsidor till att fatta battre
och mer vélgrundade beslut

Lénsam Innehall i
tillvaxt VENSNEST

vision

Strategiska omraden

Operationell
spetskunskap

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Strategin for att uppna sitt mal om att vagleda och inspirera
bestkare pa Koncernens hemsidor till att fatta battre och
mervalgrundade beslut bygger pa bade organisk och
farvarvad tillvaxt, pa saval nuvarande som nya marknader.
Bolaget avser att vaxa arganiskt genom att optimera sina
nuvarande tillgangari Core samt aven fortsatta vara innova-
tiva genom Lab for att pa sa satt utveckla nua banbrytande
pradukter som resulterari 6kad trafik genom spelupplevel-
seritoppklass. Vidare kommer Bolaget fortsatta vaxa inom
ME&A, genom strategiska forvarv som snabbt kan integreras
i Bolagets operationella verksamhet genom den egen-
utvecklade IT-plattformen The HUB.

Mal &

Att alltid vara foérstahandsvalet
genom att driva industrin med
anvandare och partners i fokus

Entreprendrskap Win-win

och engagemang DERGES €
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Lonsam tillvaxt

Bolagets strategi for en fortsatt I6nsam tillvaxt bygger pa en
stabil plattform som méjliggér skalbarhet och hég grad av
automation, vilket bidrar till bibehallet I3ga kostnadsnivaeri
takt med fortsatt organisk och forvarvad tillvaxt. Pa kortare
sikt avser bolaget att generera fortsatt tillvaxt genom strate-
giska forvarv och fortsatt optimering av befintliga produkter.
Ett exempel pa optimering av befintliga produkter ar den
geografiska expansionen av TVmatchen.nu fran den
svenska marknaden till den danska, norska, brittiska och
tyska marknaden. P4 langre sikt avser bolaget att vaxa
genom sin innovationskraft inom Lab, vilket innebar
utveckling av nya produkter som forvantas bidra med
alltmer gkad tillvaxt, exempelvis lanseringen av den egen-
utvecklade onlinekasinoprodukten Playerr som vantas
lanseras under Q2 2018.

Bolaget serfordelari sin hogst automatiserade och egen-
utvecklade IT-plattform, The HUB, som mojliggor effektiv
integrering av forvary, vilket resulterari korta ledtider och
snabbt realiserade sunergieffekter. Detta bidrar till Iinsam
tillvaxt da den hoga graden av automatisering resulterari
att kostnadsbasen inte tkari samma takt som férvarvade
intakter.

Raketech har en valutvecklad strategi om att fortsatta vaxa
genom sina leadsgenereringsprodukter samt diversifiera
praduktutbudet genom mediaprodukter, vilket baddar for
I3ngsiktigt hallbar och I6nsam tillvaxt. Med en stark bas av
den I6nsamma onlinekasinovertikalen och vidare diversifie-
ring mot onlinesportbetting ar Bolaget val positionerat inom
tva snabbt vaxande iGamingvertikaler med produkter som
Bolaget dessutom kan ta bra betalt fér och darigenom
bibehalla goda marginaler. Detta i kombination med
Bolagets dynamiska saljprocess, genom vilken bolaget
lyckats bibehalla langsiktiga och starka partnersamarbeten,
och har aven byggt upp en stark férhandlingsposition som
medfor att bolaget kan valja intdktsmodell utifran vilken typ
av modell som genererar mest pengar. Bolaget har darmed
goda forutsattningar for en fortsatt ldnsam tillvaxt.

Innehallivarldsklass

Bolaget erbjuder leadsgenererings- och mediaprodukter
med hagkvalitativt innehall som tillgodoser anvandares
behov och preferenser och som ar utvecklade fér att kunna
anvandas pa alla tuper plattformar. Bolaget erbjuder jamfo-
relsesidor genom SEO-produkter fér bade onlinekasino och
onlinesportbetting i toppklass samt informativt och interak-
tivt innehall genom onlineforum och onlineguider, exemn-
pelvis BetXpert.com och TVmatchen.nu, som premierar
sportentusiaster med hogaktuellt innehall. Vidare lagger
Bolaget vikt vid att alla produkters innehall ska ladda snabbt
och ha en tilltalande design som gor det Iatt foranvandare
att navigera och snabbt hitta vad de soker.

Raketech argenom sina onlineforum- och onlineguidepro-
dukter dven i framkant gallande anvandargenererat inne-
hall (eng. user-generated content ("UGC")), vilket innebar att

anvandare ar med och skaparinnehallet pa en webbplats,
vilket arvanligt pa sociala medier. UGC kan aven dterfinnas
pa webbplatser sasom Tripadvisor och Raketech anvander
exempelvis detta pa onlineforumprodukten Betting.se.
Bolagets social media-strategi ligger ocksa i linje med den
stigande UGC-trenden genom exempelvis anvandandet av
Twitch, Twitter och Facebookgrupper. Utover att UGC bidrar
till 6kat anvandarvarde ar det dessutom effektivt ur ett kost-
nadsperspektiv da det ar anvandare som skaparinnehall
istallet for Koncernen.

Med hjdlp av den egenutvecklade IT-plattformen The HUB
kan Raketech ta tillvara pa trender sasom big data och
insamla stora mangder data som ligger till grund for analys,
utveckling och optimering av dess produkter. Genom att
gora detta kan Raketech standigt ligga i framkant gallande
de senaste trenderna och den teknologiska utvecklingen.
Bolagets insamlande av data avseende anvandares bete-
enden och preferenser genom dess Bl och [T-plattform
mojliggoér ocksa analys som ligger till grund far hagkvalita-
tivt och traffsakert innehall pa Bolagets produkter som
moter anvandares férvantningar med hjalp av professio-
nella skribenter.

Operationell spetskunskap

Koncernen utvecklar konstant sina processer for att saker-
stalla stabilitet, rabusthet och sakerhet genom standardise-
ring och harmonisering av bade huvudsakliga och suppor-
terande processer. Genom Koncernens fokus pa inlarning
och Bl kan Koncernen kontinuerligt utveckla interna
processer for att i sin tur fortsatta driva utvecklingen mot en
an mer automatiserad och datadriven organisation. Féljakt-
ligen kan Raketech pd ett mer effektivt satt utnuttja all data
som verksamheten genererar, vilket férvantas leda till en
hogre grad av skalbarhet och saledes en langsiktigt hogre
|[6nsamhet.

Entreprendriella och engagerade medarbetare

Koncernen ar uppbuggd av medelstora team om sex till tolv
personer, med tydliga och valdefinierade mandat, dgar-
skap, ansvarsfordelningar och mal. Huvudsyftet ar att
bevara Koncernens entreprendriella DNA, vilket framforallt
go6rs genom innovationsdelen Lab men ocksa genom att
integrera entreprendrer och grundare fran genomforda
forvarv. Lab arbolagets katalysator forinnovation bade
externt ach internt genom vilket Bolaget utvecklar nua
innovativa produkter som vantas bidra till 6kad organisk
tillvaxt pa 1ang sikt. Grundare integreras i Raketechs verk-
samheten for att [dta dem fortsatta att vidareutveckla sina
verksamheter mot fortsatt framgangsrik tillvaxt, samtidigt
som deras tillgangar kan integreras i Raketechs plattform.
Fordelarna av kostnadssynergier, sdval som karsreferering
via SEQ, kan darmed effektivt realiseras. Raketech har dven
en uttalad strategi att 1ata grundare till férvarvade bolag ta
del av langsiktiga samarbetsavtal inom Koncernen for att
starka motivationen till att driva produkterna mot fortsatt
l6nsam tillvaxt.
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Win-win partnerskap

Raketech harvaletablerade och langsiktiga partnerskap
som byggts upp under aren genom Bolagets dynamiska
sdljprocess. Relationer med partners underbyggs av nara
och I6pande dialoger, vilket ger Raketech insikter om
kunders utmaningar och énskemal. Detta ger kunderna
fordelariform av skraddarsydda och gunnsamma kontrakt
samtidigt som det ger Raketech méjligheten att ta ut ett
mervarde genom att ligga i framkant och driva industrin.
Vidare utgoérs grundbulten i Koncernens forsaljningsstra-
tegi av partnersegmentering och analys, vilket dver tid
resulterariatt Raketech kan ta ratt pris for sin trafik och
darigenom uppna 6msesidigt gynnsamma samarbeten.

Raketechs Iangsiktiga partnerskap grundar sig i att Bolaget
arlanken mellan dess partners och onlinespelarna, vilket
innebar att dess tjanster ar en fundamental del aviGaming-
operatarers marknadsforing och saledes en viktig kompo-
nent for att de ska kunna generera en 6nskvard mangd
trafik. Dessutom ar Bolaget genom dess storlek en attrakti-
vare partner an mindre affiliatebolag da iGamingoperatorer

VERKSAMHETSBESKRIVNING

LIFE IS
SHORT

@)

=

-~

endast behdver samarbeta med en partneristallet for fler-
talet sma, och anda erhalla samma mangd trafik. Detta ar
gunnsamt for partners samtidigt som Raketech kan ta
hogre avaifter for sina tjanster an mindre aktorer. Raketechs
partners gunnas ocksa av att Bolagets leadsgenererings-
avtal primart baseras pa en prestationsbaserad prissatt-
ningsmodell, vilket innebar att iGamingoperatérernai
manga fall betalar for tjansten forst nar onlinespelaren har
bliviten NDC, ach darmed borjat generera intakter for
operatdren. Raketech gunnas samtidigt av detta da Bolaget
far en stark forhandlingsposition gentemot dess partners
och kan saledes anvanda sig av de ersattningsmodellerna
som ger bast betalt. VVidare blir affiliatebolags etiska profil
alltmerviktigt foriGamingoperatdrerivalet av partners. Da
Raketech liggeriframkant i sitt CSR-arbete ar detta ocksa
en faktor som bidrar till dmsesidigt gynnsamma partner-
skap da Raketechs kunder kan forlita sig pa att trafiken som
skickas via Bolagets produkter inte ar oetisk, samtidigt som
Raketech gynnas av en positiv ryktesspridning vilket kan
6ppna upp for nua partnerrelationer.
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KOMMERSIELL STRATEGI FOR KOMMANDE
REGLERING I SVERIGE

Raketech har redan vidtagit nédvandiga dtgarder for att
vara sa val positionerat som mojligt inféor kommande regle-
ring som forvantas trada i kraft under 2019, Detta galler
bade nardet kommer till val av partners och intaktsmodell
fram till det att regleringen trader i kraft men aven for att
sakerstalla gynnsamma villkor och I6nsamhet med Iangsik-
tiga partners efter det att regleringen implementerats.

Val av partners under 2018 infér kommande
reglering

Infér den kommande regleringen arbetar Koncernen efter
en val genomarbetad strategi for valet av partners for ny
trafik. Koncernen haridentifierat de partners som dels
forvantas ta licens men ocksa forvantas kunna dverleva
ochvara lénsamma i en reglerad miljo. Koncernen valjer att
inte samarbeta med de partners som Koncernen beddémer
inte kommer kunna bedriva en I6nsam verksamhet i en
reglerad marknad, med enstaka undantag for de partners
som kan erbjuda kommersiella villkar som innebar exceptio-
nellt battre IGnsamhet for Koncernen redan under 2018, det
vill sdga innan regleringen trader i kraft.

Val av intdktsmodell 2018 fram till reglering
Koncernen arbetar konstant med intaktsoptimering genom
att titta pa spelarvardet samt applicerade avgifter hos
respektive partner for att hitta basta mojliga kommersiella
modell for att ta betalt for sin trafik. Eftersom Koncernen
idag inte vet exakt hur spelskatten blir, samt hur dess part-
ners kommer behandla kommande spelskatt till foljd av
regleringen gentemot affiliatebolag, anser Koncernen att
det kravs sarskilt h6ga spelarvarden och gynnsamma villkor
om trafik skall skickas till dessa partners under ett intakts-
delningsavtal. Koncernen anvander dérmed foretradesvis
andra intaktsmodeller pa den svenska marknaden dar
intakterna inte blir pdverkade av inférandet av spelskatt
sasom CPA-avtal eller fasta avgifter.

Fortsatt gynnsamma villkor pa intdktsdelningsavtal
efterreglering

ForKoncernen ar det av yttersta vikt att befintliga intakts-
delningsavtal fortsatter att fungera pa samma satt som idag
vad galler fordelning av kostnader mellan operatéren och
Koncernen, dven efter det att regleringen tratt i kraft. Detta
innebdr att kommande spelskatt kommer delas proportio-
nellt mellan Koncernen och dess partners samt att 6vriga
kostnader som inte ar relaterade till regleringen inte paver-
kas. For att forsakra sig om detta pagar ett arbete dar
Koncernen jobbar med att analysera nuvarande partners
for att kartldgga de exakta kostnaderna som de applicerar
idag. Darefter ar Koncernens plan att, nar de exakta villkoren
kring spelskatten ar bestamt, skriva avtal med respektive
partner for att forsakra sig om att partners, nar regleringen
trattikraft, inte tar ut mer kostnader an vad den kommande
skatten medfor. | samband med att regleringen trader i kraft
kommer koncernen dessutom att testa respektive partner
for att sakerstalla att inte mer kostnader tas ut an vad den
kommande skatten medfor.

Val avintdktsmodell efter reglering

| ssmband med att regleringen och nya skatten traderi
kraft kommer Koncernen behéva ha fardigupphandlade
konkurrenskraftiga avtal med dess partners pa plats for att
sakerstdlla framtida I6nsamhet dven efter reglering. Detta
arnagot som Koncernen redan tagit hojd fori forhandlingar
med partners. Koncernen har l6pande kontakt med
samtliga partners for att kolla operatérernas status och
installning till regleringsfragan.
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ORGANISATIONSSTRUKTUR OCH MEDARBETARE

Raketech bedriver sin verksamhet fran huvudkontoret i St. Julian’s pa Malta. Koncernen hade per den 31 december 2017
114 medarbetare fran 19 lander varav 102 &r heltidsanstallda och 12 ar konsulter. Av dessa 114 medarbetare arbetar sju inom
innovation (Lab), atta inom forsaljning, 53 inom leadsgenerering, en inom marknadskommunikation, elva inom HR, kontor
och lokalvard, 12 inom finans och juridik, 21 inom teknologi och en som verkstallande direktér. Per den 31 mars 2017 var
108 medarbetare baserade pa Malta, en i Sverige och fem medarbetare baserade i Danmark. Under 2018 blev Koncernen
tilldelad ett jamstalldhetscertifikat fran NCPE for sitt arbete med jamstalldhetsfragor.

Organisationsstruktur

B Ledning

[l Operationella funktioner CEO
Antal anstallda Michael Holmberg

HR Direktor CFO
Martin Schillig Andreas Kovacs

Kommunikation

och CSR

HR & Kontor

CTO cco
Jonas Petersson Johan Svensson

(a>]0]
Martin Larsson

cio
Andreas Fredmark

Teknologi Férsaljning Produktutveckling Innovation (Lab)

Kalla: Raketech.

2017 2016 2015
Antal anstallda perfunktion 3ldec 31dec? 31dec?
Innovation 7 2 0
Férsalining 8 2 2
Leadsgenerering 53 34 9
Marknadskommunikation 1 0 0
HR & Administration 11 3 0
Finans och juridik 12 L 0
Teknologi 21 6 2
Verkstallande direktor 1 1 1
Totalt antal anstallda 114 52 14

1) Varav 41 tillsvidareanstallda och 11 konsulter.
2) Varav 14 tillsvidareanstallda.

Kalla: Raketech.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

UTVALD FINANSIELLINFORMATION

Den utvalda finansiella informationen for helaren 2017, 2016 och 2015 avser Raketech Group
Holding plc-koncernen och har hdmtats fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella
rapporter som har reviderats av Bolagets revisori enlighet med den revisionsrapport som finns
inkluderad pa annan plats i detta Prospekt. Den utvalda finansiella informationen som visas
nedan fér perioderna som avslutades den 31 mars 2018 och 2017 har hdmtats fran Bolagets
oreviderade konsoliderade finansiella rapport i sammandrag for perioden januari — mars 2018
som éversiktligt har granskats av Bolagets revisor i enlighet med den granskningsrapport som
finns inkluderad pa annan plats i detta Prospekt. Bolagets reviderade respektive oreviderade
finansiella rapporter fér aktuella perioder har uppréttats i enlighet med IFRS sdsom de antagits
av EU. Den finansiella informationen bér Idsas tillsammans med avsnitten “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen”, "Eget kapital, skuldsattning och évrig finansiell information” samt
"Historisk finansiell information”.

GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda konsoliderade finansiella information som framgar nedan har upprattats for att ge information om
Koncernens rakenskaper. Det maltesiska bolaget Raketech Group Holding Ltd, numera Raketech Group Holding
plc, bildades 2016-09-29 som ett heldgt dotterbolag till Gameday Group Ltd. Raketech Group Ltd ar det huvud-
sakligen rérelsedrivande bolaget i Raketech-koncernen. Raketech Group Ltd, som tidigare dgdes av Gormadan
Solutions Limited (ett helagt dotterbolag till Gameday Group Ltd, dvs. Raketech Group Ltd och Raketech Group
Holding Ltd varvid denna tidpunkt systerbolag), 6verfardes 2016-10-26 till Raketech Holding Group Ltd varvid
Raketech-koncernen formellt uppstod, dock redovisas transaktionen som en fortsattning av Raketech Group Ltd
verksamhet (for ytterligare information se not 2 i avsnittet "Historisk Finansiell Information”, sidan F-6). Denna
underkoncern separerades fran Gameday Group-koncernen per 2016-12-11 och ags sedan direkt av sina aktie-
dgare dvs. aktiedgarna i Gameday Group Ltd.

De upprattade koncernredovisningarna for 2017, 2016 och 2015 har reviderats av Bolagets revisar genom en
gemensam revisionsberattelse fér de tre aren.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Tabellen nedan visar utvald finansiell information fran Koncernens rapport éver totalresultat for tremanadersperioderna som
avslutades den 31 mars 2018 och den 31 mars 2017 samt for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017,

den 31 december 2016 och den 31 december 2015.

Fértremanadersperioden Forrakenskapsaret som avslutades
som avslutades den 31 mars den 31 december
EUR 2018 2017 2017 2016 2015
(oreviderad information) (reviderad information)
INTAKTER 4900593 3356103 17 145722 10436972 2091783
Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter
och kammissionsintakter -170737 -125 661 -858 685 -189766 -
Kostnad for ersattningar till anstallda -1200755 -545890 -3496982 -986 690 -201221
Avskrivningar -193 665 -104070 -667 022 -59570 -5062
Kostnader hanforliga till bérsnotering -127 035 - -186 686 - -
Ovriga rorelsekostnader -1004 938 -L67 Lb —3122 74k -1178700 -1810 603
RORELSERESULTAT (EBIT) 2203463 2112538 8813603 8022246 74897
Finansiella kostnader -1251 652 -112 491 -2738111 - -
RESULTAT FORE SKATT 951 811 2000047 6075492 8022246 74897
Skatt 47591 -100 002 -307 320 -379151 -26260
Periodens/arets resultat - summa
totalresultat 904220 1900 045 5768172 7 643095 48637
Resultat per aktie hanforligt till aktiedgare
imoderbolaget under perioden/aret
(uttrycktieuro per aktie)
Resultat per aktie 5 11 3B 45 29
Resultat per aktie efter utspadning 5 11 =B 45 29
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Tabellen nedan visar utvald finansiell information fran Koncernens rapport éver finansiell stallning per den 31 mars 2018 och
den 31 mars 2017 samt per den 31 december 2017, den 31 december 2016 och den 31 december 2015.

Per31mars Per 31 december

EUR 2018 2017 2017 2016 2015

(oreviderad information) (reviderad information)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 53222093 30 046 471 46392 980 17533677 -
Materiella anldggningstillgangar 322 925 53975 318535 39502 21884
Uppskjuten skatt 42178 297086 89 768 397088 -
Summa anldggningstillgangar 53587196 30397532 46801283 17 970 267 21884
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 3210 689 1839393 2609883 939 993 1000 749
Likvida medel 7392985 16095729 3099917 57222 26108
Summa omsattningstillgangar 10 603 674 17935122 5709800 997 215 1026 857
SUMMATILLGANGAR 64190870 48332 654 52511083 18967 482 1048741
EGETKAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1770 1750 1770 1750 1691
Overkursfond 999 980 - 999 980 - 204 672
Ovriga reserver 1204 672 1204 672 1204 672 1204 672 -
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 14 364 124 Q591777 13 459 904 7691732 L8 637
Summa eget kapital 16570546 10798199 15 666 326 8898154 255000
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 36242 769 23080000 28076 672 - -
Belopp att betala hanforliga till forvary 2521709 650 000 585 699 680000 -
Summa langfristiga skulder 38764478 23730000 28 662371 680000 -
Kortfristiga skulder
Belopp att betala hanforliga till forvary 3007 251 6990000 1332478 240000 -
Leverantors- och 6vriga skulder 5072323 6011956 5967268 8346829 767 481
Aktuella skatteskulder 776272 802 499 882 640 802 499 26260
Summa kortfristiga skulder 8855846 13804 455 8182386 9389328 793741
Summa skulder L7 620 324 37534 455 36 844757 10069 328 793741
SUMMAEGETKAPITALOCH SKULDER 64190870 48332 654 52511083 18967 482 1048741
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Tabellen nedan visar utvald finansiell information fran Koncernens rapport éver kassafléden for tremanadersperioderna som
avslutades den 31 mars 2017 och den 31 mars 2018 samt for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017,

den 31 december 2016 och den 31 december 2015.

Fértremanadersperioden Férrakenskapsaret som
som avslutades den 31 mars avslutades den 31 december
EUR 2018 2017 2017 2016 2015
(oreviderad information) (reviderad information)
Kassaflode fran den
lopande verksamheten
Kassaflode fran verksamheten 1261928 -1160155 4757576 15723670 -157307
Erlagd ranta -1724 204 - -1775 694 - -
Betald inkomstskatt -106 368 - -26261 - -
Kassaflode fran den
lopande verksamheten -568 644 -1160155 2955621 15723670 -157 307
Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar -3300 000 -5862 692 27474975  -15660 403 -
Farvarv av materiella anldggningstillgangar -39707 -18 645 -332206 -32153 -22753
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -3339707 -5881337 -27807181 -15692556 -22753
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Nuemission - - - - 205163
Nyupplaning 8201419 23080000 27 894 255 - -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 8201419 23080000 27 894 255 - 205163
Minskning/6kning av likvida medel L4 293068 16038508 3042 695 31114 25103
Likvida medel vid arets bérjan 3099917 57222 57 222 26108 1005
Likvida medel vid arets slut 7392985 16095730 3099917 57222 26108
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UTVALDANYCKELTAL

Nedanstaende tabellerinnehaller vissa finansiella och
operationella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa nuckeltal ger vardefull information
tillinvesterare eftersom de i kombination med (men inte
istallet for) andra nyckeltal majliggor utvardering av aktuella
trender pa ett vardefullt satt. Dessa nyckeltal ska dock inte
betraktas som en ersattning for poster som berdknas enligt
IFRS. Eftersom alla bolag inte alltid berdknar dessa nyckel-
tal pd samma satt ar det inte sakert att presentationen hari
arjamforbar med andra bolags nyckeltal med samma
benamningar. Notera saledes att tabellerna och berakning-
arna ej reviderats och gj ar IFRS-baserade savida inget
annat anges. For en beskrivning av icke IFRS-matt samt
anledning till deras anvandning, se avsnittet "Utvald finan-
siell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal
som inte definieras enligt IFRS — Definitioner av nyckeltal
som inte definieras enligt IFRS".

Fértremanadersperioden
som avslutades den 31 mars

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nuyckeltal definierade eller specifierade i enlighet
med IFRS

Faéljande tabell visar utvalda nyckeltal, definierade eller
specificerade i enlighet med IFRS, fér tremanadersperio-
derna som avslutades den 31 mars 2017 och 31 mars 2018
samt rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2015, 31 december 2016 och 31 december 2017 Dessa
nyckeltal har hamtats fran Koncernens oreviderade kvar-
talsrapport for perioderna som avslutades den 31 mars
2018 och 31 mars 2017 och reviderade finansiella rapporter
for rakenskapsaren 2015, 2016 och 2017

Forrakenskapsaret som
avslutades den 31 december

EUR (om inget annat anges) 2018 2017 2017 2016 2015

(icke reviderad information) (reviderad information)
Intakter 4900593 3356103 17145722 10436972 2091783
Rarelseresultat (EBIT) 2203463 2112538 8813 603 8022 246 74897
Periodens/arets resultat Q0L 220 1900 045 5768172 7643095 48 637
Resultat per aktie* 5 11 B 45 29

* Vinst per aktie berdknas som arets/periodens resultat delat med utgaende balans av aktier for aret/perioden
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Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Foljande tabell visar utvalda alternativa nyckeltal, vilka inte har definierats eller specificerats i enlighet med IFRS, far tremana-
dersperioderna som avslutades den 31 mars 2017 och 31 mars 2018 samt rékenskapsaren som avslutades den 31 december
2015, 31 december 2016 och 31 december 2017 Dessa har hamtats fran Raketechs interna rapporterings- och verksamhets-
system, samt Koncernens areviderade kvartalsrapporter och reviderade finansiella rapporter samt noter per och for de
angivna perioderna presenterade nedan och inkluderande i Prospektet. De alternativa nyckeltalen har saledes inte revide-
rats av Bolagets oberoende revisor. Data for vissa nyckeltal finns inte tillgangligt fér 2015 da den finansiella informationen i
Koncernens rapporteringssystem for de forsta tre kvartalen 2015 inte kan faststallas med tillfredstallande tillforlitlighet.

Fértremanadersperioden Forrakenskapsaret som
som avslutades den 31 mars avslutades den 31 december
EUR (ominget annat anges) 2018 2017 2017 2016 2015
(icke reviderad information) (icke reviderad information)

Intaktstillvaxt
Intaktstillvaxt (%) 46,0 % 50,2 % 64,3 % 399,0 % -

Organisk intaktstillvaxt (%) 10,2 % 22,3% 16,6 % 35,4 % -
Intdkter per ersattningsmodell
Intdktsdelning, andel av intakter (%) 46,9 % 56,4 % 54,5% 56,2 % -
Engangsintakter, andel av intakter (%) 395% 214 % 25,7 % 17,3 % -
Fasta avgifter, andel av intakter (%) 13,6 % 22,1% 19,8 % 26,4 % -
Intdkter per produktvertikal
Onlinekasino, andel av intakter (%) 714 % 76,2 % 69,9 % 89,5 % -
Onlinesportbetting, andel av intakter (%) 26,0 % 15,7 % 251% 10,5 % -
Ovrigt, andel av intakter (%) 2,6% 81% 50 % - -
Intdkter per geografisk marknad
Sverige, andel av intakter (%) - - 60,6 % 85,2 % 100,0 %
Finland, andel av intakter (%) - - 12,5% 4,8 % -
Norge, andel av intakter (%) - - 10,4 % 6,7 % -
Danmark, andel av intakter (%) - - 81% - -
Norden, andel av intakter (%) 35,3 % 30,8 % 91,7 % 96,8 % 100,0 %
Storbritannien, andelen av intakter (%) - - 57 % 1,9 % -
Ovriga lander, andel av intakter (%) - - 2,7 % 1,3 % -
Ovriga marknader, andel av intakter (%) 4.7 % 9,2 % 83 % 3,2 % -
Lénsamhet
Rorelsemarginal (%) 45,0 % 62,9 % 514 % 76,9 % 3,6 %
Justerat rorelseresultat (EBIT) 2330498 2112538 9000 289 8022 246 74897
Justerad rorelsemarginal (%) 47,6 % 62,9 % 52,5% 76,9 % 3,6%
EBITDA 2397127 2216608 9 480 625 8081816 79959
EBITDA-marginal (%) 48,9 % 66,0 % 55,3 % 774 % 3,8%
Justerad EBITDA 2524162 2216608 9 667 311 8081816 79 959
Justerad EBITDA-marginal (%) 51,5 % 66,0 % 56,4 % 774 % 3,8%
Anstallda
Antal heltidsanstallda vid periodens slut 95 59 102 52 11
Ovriga icke-finansiella alternativa
nyckeltal
Antal hanvisade NDCs under perioden 16 243 15238 67193 33386 5270
Tillvaxtiantal NDCs i jamforelse med
foregdende period (%) 6,6% 84,3 % 101,3 % 5335% -
Mobiltrafik, andel av total trafik (%) 63,6% 59,2 % 60,2 % 52,5% -
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Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Foéljande avsnitt presenterar avstamningstabeller for alternativa nyckeltal presenterade under avsnittet "Utvald finansiell
information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”. For ytterligare information om dessa
matt, inklusive definition samt anledning till anvandandet av dessa, se avsnittet “Utvald finansiell information - Utvalda
nyckeltal - Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS — Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”. Alla
siffror som presenteras nedan har reviderats, om inte annat anges.

Intaktstillvaxt

Fortremanadersperioden
som avslutades den 31 mars

Forrakenskapsaret som
avslutades den 31 december

EUR 2018 2017 2017 2016 2015
Intakter 4900593 3356103 17145722 10436972 2091783
Organisk intaktstillvaxt* 342 323 498319 1730165 741411 -
Intaktstillvaxt (%)* 46,0% 50,2 % 64,3% 399,0 % -
Varav organisk intaktstillvaxt (%)* 10,2 % 22,3% 16,6 % 35,4% -

* Icke reviderad information

Intakter per ersattningsmodell

Fortremanadersperioden
som avslutades den 31 mars

Forrakenskapsaret som
avslutades den 31 december

EUR 2018 2017 2017 2016 2015
Intakter 4900593 3356103 17145722 10 436972 2091783
Intaktsdelning® 2298270 1893 687 Q 347 261 5870076 -
Intktsdelning, andel avintékter (%)* 46,9 % 56,4 % 54,5 % 56,2 % -
Engangsintakter* 1936 357 719 679 4 410 637 1810 074 -
Engangsintdkter, andel av intakter (%)* 39,5% 21,4 % 25,7 % 17,3% -
Fasta avgifter* 665 966 42737 3387 824 2756823 -
Fasta avgifter,

andel avintakter (%)* 13,6 % 22,1% 19,8 % 26,4% -

* Icke reviderad information

Intakter per produktvertikal

Fortremanadersperioden
som avslutades den 31 mars

Forrakenskapsaret som
avslutades den 31 december

EUR 2018 2017 2017 2016 2015

Intakter 4900593 3356103 17145722 10436972 2091783
Onlinekasino* 3500750 2557343 11983 906 9345360 -
Onlinekasino, andel avintékter (%)* 71,4 % 76,2% 69,9 % 89,5% -
Onlinesportbetting* 1274760 526 372 4310126 1091612 -
Onlinesportbetting, andel avintakter (%)* 26,0% 15,7 % 25,1% 10,5% -
Ovrigt* 125 083 272388 851690 - -
Ovrigt, andel av intikter (%)* 2,6% 81% 5,0% - -

* Icke reviderad information
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Intdkter per geografisk marknad

Fértremanadersperioden Forrakenskapsaret som
som avslutades den 31 mars avslutades den 31 december

EUR 2018 2017 2017 2016 2015

Intakter* 4900593 3356103 17145722 10436972 2091783
Sverige* - - 10395026 8893571 2091783
Sverige, andel avintakter (%)* - - 60,6 % 85,2% 100,0 %
Finland* - - 2146104 502829 -
Finland, andel avintakter (%)* - - 12,5% 4,8% -
Norge* - - 1787791 701540 -
Norge, andel avintdkter (%)* - - 10,4 % 6,7% -
Danmark* - - 1387051 - -
Danmark, andel avintakter (%)* - - 81% - -
Norden* L4 669505 3 047 893 15715972 10 097 941 2091783
Norden, andel av intékter (%)* 95,3% 90,8 % 91,7 % 96,8 % 100,0 %
Storbritannien* - - 973761 201757 -
Storbritannien, andelen av intakter (%)* - - 5,7 % 1,9% -
Ovriga lander* - - 455990 137 274 -
Ovriga Iander, andel av intakter (%)* - - 2,7% 13% -
Ovriga marknader* 231089 308210 1429751 339031 -
Ovriga marknader, andel avintikter (%)* 4,7 % 9,2% 83% 3,2 % -

* Icke reviderad information
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EBIT ochjusterad EBIT

Fértremanadersperioden
som avslutades den 31 mars

Forrakenskapsaret som

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

avslutades den 31 december

EUR 2018 2017 2017 2016 2015
Arets resultat 904 220 1900 045 5768172 7 643095 48637
Skatt 47591 100 002 307320 379151 26260
Finansiella kostnader 1251 652 112 491 2738111 - -
Rorelseresultat (EBIT) 2203463 2112538 8813603 8022246 74 897
Rérelsemarginal (%)* 45,0 % 62,9% 51,4% 76,9 % 36%
Justeringar:

Kostnader hanforliga till barsnotering 127035 - 186 686 - -
Justerat rorelseresultat (EBIT)* 2330498 2112538 9000289 8022246 74897
Justerad rérelsemarginal (%)* 47,6 % 62,9% 525% 76,9 % 36%

* Icke reviderad information

EBITDA och justerad EBITDA

Fértremanadersperioden
som avslutades den 31 mars

Férrakenskapsaret som

avslutades den 31 december

EUR 2018 2017 2017 2016 2015
Rorelseresultat (EBIT) 2203463 2112538 8813603 8022246 74897
Avskrivningar 193 665 104 070 667 022 59570 5062
EBITDA* 2397127 2216 608 9480 625 8081816 79959
EBITDA-marginal (%)* 48,9 % 66,0% 55,3% 77,4 % 38%
Justeringar:

Kostnader hanforliga till barsnotering 127035 - 186 686 - -
Justerad EBITDA* 2524162 2216 608 9667311 8081816 79959
Justerad EBITDA-marginal (%)* 515% 66,0 % 56,4 % 77,4 % 38%

* Icke reviderad information
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Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
Foljande tabell tillhandahaller definitioner fér de alternativa nyckeltal som presenteras och beskrivs i Prospektet, samt
mativering till dess anvandning.

Icke IFRS-matt

Definition

Motivering

Intaktstillvaxt (%)

Tillvaxt i intakter beraknad i jamforelse med
foregaende period, uttryckt i procent.

Detta nyckeltal majliggér gor jamforelse av tillvaxttakt
mellan olika perioder, mot marknader samt gentemot
Bolagets konkurrenter.

Organisk intaktstillvaxt (%)

Tillvaxt i intakter, i jdmforelse med féregaende period,
forden underliggande verksamheten inklusive intakts-
tillvaxt som genererats av forvarvade tillgangar fran det
datum da forvarv integrerats i Bolaget uttryckt i procent.

Bolaget anvander organisk intaktstillvaxt for ett matt pa
Idngsiktig hallbar tillvaxt.

Intakter per ersattningsmodell (%)

Intakter som harstammar fran Bolagets olika
ersattningsmodeller (intaktsdelning, engangsintakter
och fasta avaifter) uttryckt i procent av intakter.

Raketech anser att detta nyckeltal ar ett anvandbart
matt for att visa fran vilka typer av ersattningsmodeller
som intakter genereras fran och darigenom visa
Bolagets formaga att generera intakter av olika karaktar.

Intakter per vertikal (%)

Intakter som harstammar fran de vertikaler (online-
kasino, onlinesporbetting och ovrigt) inom vilka
Bolaget erbjuder sina produkter uttryckt i procent av
intakter.

Raketech anser att detta nyckeltal ar ett anvandbart
matt for att visa utvecklingen av Bolagets produkter
inom de vertikaler Bolaget arverksamt.

Intakter per geografisk Intakter som harstammar fran de geografiska Raketech anser att detta nyckeltal ar ett anvandbart
marknad (%) marknaderna (Norden: Sverige, Finland, Norge och matt for att visa Bolagets exponering mot sarskilda
Danmark, samt Ovriga marknader: Storbritannien och marknader och intaktsutvecklingen inom dessa.
dvriga lander) inom vilka Bolaget arverksamt uttryckt
i procent av intakter.
Raérelseresultat (EBIT) Resultat fore finansiella kostnader och skatt. Raketech anser att rorelseresultat (EBIT) ar ett
anvandbart matt for att visa det resultat som genereras
i den I6pande verksamheten.
Rérelsemarginal (%) Rorelseresultat (EBIT) som en andel av intakter. Raketech anser att rorelsemarginal (EBIT) ar

ett anvandbart matt for att visa det resultat som
genereras i den lépande verksamheten.

Justerat rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) justerat for kostnader
hanforliga till bérsnotering.

Raketech anser att justerat rérelsersultat (EBIT) ar ett
anvandbart matt for att visa det resultat som genereras
i den I6pande verksamheten justerat fér kostnader
hanfdrliga till bérsnotering.

Justerad rérelsemarginal (%)

Justerat rarelseresultat (EBIT) som en andel av intakter.

Raketech anser att justerad rorelsemarginal (EBIT) &r
ett anvandbart matt for att visa det resultat som
genereras i den Iopande verksamheten, justerat for
kostnader hanférliga till bérsnotering.

EBITDA

Resultat fore finansiella kostnader, skatt och
av- och nedskrivningar.

Raketech anser at EBITDA &r ett anvandningsbart matt
for att visa det resultat som genereras i den lépande
verksamheten och ett bra matt pa kassaflode fran den
|6pande verksamheten.

EBITDA-marginal (%)

EBITDA som en andel av intakter.

Raketech anser att EBITDA-marginal ar ett anvandbart
matt for att visa det resultat som genereras i den
|6pande verksamheten.

Justerad EBITDA

EBITDA justerad for kostnader hanforliga fill
bdrsnotering.

Raketech anser att justerad EBITDA ar ett anvandbart
matt for att visa det resultat som genereras i den
|6pande verksamheten justerat for kostnader hanforliga
till bérsnotering och anvander justerad EBITDA vid
berakning av Bolagets kassagenerering.

Justerad EBITDA-marginal (%)

Justerad EBITDA som en andel av intakter.

Raketech anser att justerad EBITDA-marginal ar ett
anvandbart matt for att visa det resultat som genereras
i den I6pande verksamheten, justerat for kostnader
hanfarliga till bérsnotering

Anstdllda Antalet anstallda vid slutet av perioden. Antalet anstallda per period ger ett matt pa antalet
personer som involveras i den totala verksamheten.
NDCs New Depositing Customers, onlinespelare som Raketech anser att NDCs ar ett anvandbart matt for att
Bolaget hanvisat och som gor sin forsta insattning pa visa vad det ar som driver intakter och 1dngsiktig
en av Raketechs partners webbplatser. organisk tillvaxt.
Mobiltrafik (%) Andel mobiltrafik av total trafik, uttryckt i procent. Raketech anser att detta matt ar anvandbart for

att visa Bolagets formaga att erbjuda produkter pa alla
typer av plattformar och vara i framkant gallande
marknadstrender sasom en 6kad mabilanvandning.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

KOMMENTARERTILLDEN
FINANSIELLAUTVECKLINGEN

Informationen och kommentarerna i detta avsnitt bér Idsas tillsammans med informationen i ” Utvald
finansiell information” och "Historisk finansiell information”. Avsnittet kan innehalla “framatblickande
uttalanden”. Uttalandena gérs med férbehall fér risker, osdkerheter och andra faktorer, inklusive de som
behandlas under rubriken “Riskfaktorer”, som kan leda till att Koncernens framtida resultat, finansiella
stallning eller kassafléde vasentligt skiljer sig fran det resultat, den finansiella stallning eller det kassafléde
som framgar i sddana framatriktade uttalanden. Se “Framatriktade uttalanden och presentation av
finansiell och évrig information” fér information om riskerna med att férlita sig pa framatriktade uttalanden.

OVERSIKT

Raketech erbjuder prestationsbaserad och mediabaserad
marknadsforing genom att generera trafik via affiliate-
webbsidor och applikationer, huvudsakligen till iGamingo-
peratérer. Koncernen hanvisarvia sina produkter spelare
som soker en spelupplevelse till den iGamingoperator som
bast lampar sig for spelarens behov och 6nskemal. Koncer-
nen bedriver en renodlad B2B-verksamhet dariGamingo-
peratérer utgér den huvudsakliga kundgruppen. Raketech
ar ett sa kallat affiliatebolag som genom hemsidor och
applikationer erbjuder guider, bonuserbjudanden, recensio-
neroch speltips. Kunderna betalar Raketech for att fa expo-
nering via Raketechs produkter, tillgang till potentiella NDCs
och inga i recensioner och utvarderingar som gors pa
hemsidorna och applikationerna. Raketech erbjuder meran
20 produkter for leadsgenerering och media. Via Koncer-
nens leadsgenereringsprodukter hjdlper Koncernen
iGamingoperatdrer att komma i kontakt med potentiella
NDCs genom att dirigera slutanvandare till operatérernas
spelplattformar. Koncernens mediakunder erhalleri sin tur
marknadsforing och exponering via Koncernens hemsidor
och applikationer. For helaret som avslutades den

31 december 2017 hanvisade Koncernen ¢ver 67 000
NDCs" till sina kunder och hade 6ver 94 miljoner visningar
pa sina TV-guider. Raketech vaxer kraftigt genom forvarv
och genomforde 18 forvarv av varierande storlek mellan
2015 och 2017 Raketech omsatte under helaret 2017

17,1 miljioner EUR och uppvisade ett rérelseresultat justerat
for kostnader hanforliga till borsnotering om 9,0 miljoner
EURY, vilket motsvarar en marginal om 52 procent.” Antalet
anstallda uppagick till 114 vid utgangen av 2017

FAKTORER SOM PAVERKAR RAKETECHS
RESULTAT

Raketechs finansiella stallning, kassafléden och rérelse-
resultat har historiskt paverkats och farvantas fortsatta
paverkas av ett antal nyckelfaktorer. De faktorer som Bolaget
anser arviktigast for resultatet ach kassaflode listas nedan
och tacker atminstone det innevarande rakenskapsaret.

e marknadens tillvaxt

e vardeerbjudande och férmaga att generera kvalitativ
trafik

e formadga att attrahera kunder och starka partnersamar-
beten

operationell effektivitet
Raketechs innovationsférmaga
mojligheter till férvarv

skatt och reglering

valutakursfluktuationer och rantekostnader

Marknadens tillvaxt

iGamingmarknadens totala varde uppgick enligt Marknads-
undersokningen till 16,0 miljarder EUR 2017 pa Raketechs
Fokusmarknader.? Av det totala vardet utgjorde onlineka-
sino och onlinesportbetting 11,8 miljarder EUR, vilka ar de
vertikaler Koncernen framst fokuserar pa. Denna marknad
beraknas vaxa med en CAGR om cirka 7,8 procent mellan
2017 och 2022 och darmed na en storlek om 17,2 miljarder
EUR 2 Affiliatemarknaden for onlinekasino och onlinesport-
betting vantas i sin turvaxa med en CAGR om 6,5 procent.?
Storre aktdrer sasom Raketech forvantas dock vaxa snab-
bare an den 6vergripande affiliaternarknaden till foljd av

1) Alternativt nyckeltal - se avsnittet "Utvald finansiell information - Utvalda nyckeltal - Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”

for merinformation.

2) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC 91



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

konsolidering. D3 Raketech genererar trafik till sina kunder,
vilka primart arverksamma pad iGamingmarknaden, paver-
kas Bolagets resultat av tillvaxt och trender relaterade till
iGamingmarknaden, exempelvis 6kande internetpenetra-
tion, skiftet fran landbaserat spel till iGaming, hégre andel
mabiltrafik, reglering aviGamingmarknaden och affiliate-
marknadsforing, etableringen av nya iGamingoperatorer,
etablering av nua affiliatebolag och stérre investeringar i
digital marknadsforing.

Okande internetpenetration

Tillgangen till datorer och tillgangen till internet stiger
globalt samtidigt som bredbandskapaciteten tkar. Detta ar
faktorer som tillgangliggériGaming for fler anvandare. Folj-
aktligen kan efterfragan pa digital affiliatemarknadsforing
komma att paverkas av dessa faktorer och darmed dven
paverka Koncernens resultat.

Okande andel iGaming av den totala spelmarknaden

De europiska marknaderna leder utvecklingen i skiftet fran
landbaserat spel till iGaming, vilket ar en trend som vantas
fortsatta framéver med den digitala utvecklingen. | takt med
att iGaming blir allt mer anvandarvanligt och tillgangligt 6kar
aven spelupplevelsen, vilket gériGaming mer attraktivt.
Detta paverkari sin tur Koncernens resultat, da en hogre
andel iGaming resulterari en hogre efterfragan pa affiliate-
marknadsforing.

Hogre andel mobiltrafik

Enligt Marknadsundersokningen uppgick den mobila ande-
len trafik pa Koncernens Fokusmarknader till cirka 40
procent 2017 och vantas uppga till cirka 54 procent 20220
Den 6kande andelen mobiltrafik medfér hagre krav pa
mabilanpassade hemsidor, applikationer och spelplattfor-
mar. Detta bidrar till att mobila tjdnsterinom spel och noje
Okar, vilket bidrar till en storre tillganglighet och flexibilitet for
anvandare. Denna trend 6ppnar upp for nya demografiska
segment, med anvandare som ar mer intresserade av att
spela "on-the-go”, och bidrar till tillvaxten pa iGamingmark-
naden da anvandare kan spela enklare och oftare. Raketech
arval positionerad for att fortsatta kapitalisera pa denna
trend. Under 2017 uppgick den mobila andelen trafik for
Raketech till cirka 60 procent? och Koncernen forvantar sig
att den mobila satsningen kommervara en viktig tillvaxtfak-
tor dven framover.

Reglering aviGamingmarknaden och
affiliatemarknadsforing

Reglering ar en huvudtrend pa den europeiska iGaming-
marknaden. Reglering kan ha bade positiva och negativa
konsekvenser foriGamingmarknadens tillvaxt. Samtidigt
som det staller hogre krav pa operatarer och affiliatebolag
vantas reglering ocksa oka tilltron till branschen och minska
stigmatiseringen av iGaming. Om spelande blir mer socialt
accepterat kan det i sin tur bidra till en 6kad tillvaxt. Koncer-
nen utesluterinte att nettoeffekten av reglering pa
iGamingmarknaden kan komma att bli férdelaktig for
Raketechs tillvaxt och resultat.

Etablering av nya igamingoperatorer

Affiliatebolag har historiskt gunnats av en hég grad av
nuetableringar aviGamingoperatérer. Orsaken ar att
affiliatemarknadsfaring ar en viktig komponent for att
iGamingoperatarer tidigt och snabbt ska kunna attrahera
trafik pa nya marknader. Detta kan i manga fall leda till att
starre affiliatebolag, sasom Raketech, far ett battre
forhandlingslage jamfort med mindre aktorer da storre
affiliatebolag kontrollerar en stérre mangd trafik. Dessutom
tenderar nuetablerade aktorer att gora stora initiala investe-
ringar i marknadsforing for att starka sitt varumarke. Etable-
ring av nya iGamingoperatorer har saledes paverkan pa
Koncernens resultat da en hog grad av nyetableringar
resulterari dkade partnersamarbetsmajligheter och saledes
flerintaktsmajligheter.

Etablering av nya affiliatebolag

Affiliatemarknaden ar enligt Marknadsundersékningen
hogst fragmenterad da ett fatal storre aktarer, daribland
Raketech, starfor15 procent av den totala marknaden
medan en mangd mindre och mellanstora aktdrer starfor
85 procent av marknaden.? Intradesbarridrerna pa affiliate-
marknaden har historiskt sett varit Iaga, vilket har gjort att
nya sma affiliatebolag enkelt kunnat etablera sig vilket
bidragit till h6g konkurrens. | takt med att regleringstakten
pa iGamingmarknaderna okar, tilltar dven de regulatoriska
kraven pa affiliatebolag. Da storre resurser kravs for regel-
efterlevnad 6kar intradesbarridrerna pa affiliatemarknaden,
vilket resulterari att nyetableringen av mindre och mellan-
stora bolag sannaolikt minskar, och darmed aven att den
overgripande konkurrensen. Koncernen forvantar sig att
storre affiliatebolag med etablerade ramverk for regelefter-
levnad, sasom Raketech, kommer gunnas av regleringen
som foljd av minskad konkurrens fran mindre affiliatebolag.

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market - Independent Report, February 2018.
2) Alternativt nuckeltal - se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”

for merinformation.

3) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
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Stdrre investeringar inom digital marknadsféring

Digital marknadsfoéring fortsatter att tka i betydelse for
Koncernens iGamingpartners till foljd av den vaxande
onlinespelarbasen. Ett 6kat fokus pd digital marknadsfaring
blirdarmed viktigare dels for att attrahera nya online-
spelare, dels for att behalla de som finns idag. Kunder till
Koncernens mediaprodukter ser ocksa dkade majligheter
med digital marknadsféring. En av férdelarna med digital
marknadsforing i form av intaktsdelningsavtal 8r matbar-
heten i resultatet, vilket gér att kunderna far tillgang till en
marknadsforingsmetod med 13g risk dar de i normala fall
inte behover betala for tjansten forran besokare har gene-
rerats till deras egna webbplatser och borjat spendera
pengar. Koncernen férvantar sig att denna trend kommer
fortsatta framéver och bidra till fortsatt starka partnersam-
arbeten och darigenom fortsatt starka resultat.

Vardeerbjudande och férmaga att generera
kvalitativ trafik

Raketechs langsiktiga vardeerbjudande till sina kunder
utgors avformagan att generera hogkvalitativ trafik.
Raketech efterstravar att utveckla produkter och tillhanda-
halla informativt innehall som skapar varde for online-
spelare. Raketechs produkterinnehadllerinformation, guider,
onlineforum, bonuserbjudanden och andra typer av mate-
rial som ar relevanta for onlinespelare. Raketechs leads-
generering suftar till att tillgodose iGamingoperatérerna
med hagkvalitativ trafik bestaende av anvandare som soker
en spelupplevelse, och darmed har en hag konverterings-
grad. Koncernens mediaprodukter syftarisin tur till att
generera en bredare trafik for att forse kunderna med expo-
nering pa Koncernens hemsidor, samt for att Iangsiktigt
utveckla varumarkespreferenser hos anvandarna. For att
uppna volym och kvalitet pa bade kort och 1ang sikt opere-
rar Koncernen utifran de tre grundstenarna Core, Lab och
ME&A. Inom Core arbetar Koncernen kontinuerligt med att
utveckla befintliga produkter, Lab ar Bolagets avdelning for
innovation och produktutveckling och M&A syftar till bola-
gets forvarvsdel.

Formaga att attrahera kunder och starka
partnersamarbeten

Raketechs intakter, tillvaxt och resultat ar beroende av
formagan att attrahera nya och bibehalla befintliga kunder.
Grundbulten for att attrahera kunder ligger i Koncernens
formaga att generera en stor mangd hagkvalitativ trafik.
Raketech gor detta genom sitt valdiversifierade produkt-
erbjudande. Koncernen har under de senaste dren obser-
verat ett kraftigt inflode av bade NDCs och nya iGaming-
operatorer. Perden 31 mars 2018 samarbetade Raketech
med dver 300 varumarken tillhérande 80-100 olika
iGamingoperatdrer.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Foratt uppna lénsamhet kravs starka partnersamarbeten
vilka uppnas genom langsiktiga och starka relationer med
Koncernens kunder. For att attrahera nya partners ar det
viktigt att ha ett valdifferentierat och konkurrenskraftigt
erbjudande gentemot sina huvudkonkurrenter. Raketechs
formaga att attrahera kunder grundar sig i Koncernens
valdiversifierade produktportfélj som erbjuder kunder en
bred exponeringsmajlighet ach attraktiva samarbetsavtal.
Bolaget erbjuder flertalet olika typer av kommersiella ersatt-
ningsmodeller for olika tuper av leadsgenererings- och
mediaprodukter.

Langsiktigt starka och 6msesidigt gunnsamma partner-
samarbeten dr centrala delar i Raketechs hantering av
kundrelationer. Koncernen arbetar mycket ndra ett trettiotal
operatorer och lagger stor vikt vid personliga moéten vilka
sker en handfull gdnger om aret med respektive partner.
Dessa maéten gar bland annat ut pa att konkludera vilken
intaktsmodell som ar Idampligast for respektive kund. Kund-
kontrakten ar skrdddarsydda utefter varje partnerskap, i
vissa fall kan exempelvis en fast avgift vara Iampligast som
grund i affaren medan det i andra fall kan vara mer lampligt
med en CPA, intaktsdelning eller en hybridmodell. Varje
intaktsmodell har olika karaktaristika avseende nar och hur
ersattning sker. CPA innebar exempelvis en direkt engangs-
intakt per NDC medan intaktsdelning genererar aterkom-
mande intakter sa lange en NDC fortsatter spela pa part-
nerns hemsida. UtGver dessa erhaller Koncernen aven
intaktervia fasta avgifter och via CPM- och CPC-modeller,
vilka generellt genererarlagre intakter per anvandare an
CPA-modeller men som anvands pa produkter med vasent-
ligt hogre trafikmangd. Resultatet paverkas saledes av
vilken tup av ersattningsmadell som anvands inom respek-
tive partnerskap. For helaret 2017 bestod 55 procent av
Koncernens intakter av intaktsdelning, 26 procent av CPA
och 20 procent av fasta avgifter? Forandringari denna
fordelning kan komma att paverka Koncernens resultat.

Operationell effektivitet

Raketechs resultat paverkas av Bolagets operationella
effektivitet. Koncernen efterstravar kostnadsmedvetenhet
for att uppratthalla stabila marginaler utan att behoéva
tumma pa kvaliteten pa Koncernens produkter.

Bolaget utnyttjar sina skalférdelari samband med forvary
framst genom inkramsférvary dar Koncernen farvarvar
intaktsgenererande tillgangar utan att Gverta dess kost-
nadsbas i samma utstrackning, mucket tack vare Koncer-
nens investeringari IT-plattformen The HUB. The HUB
majliggdr en hog grad av automatisering genom att tillhan-
dahalla en 6verblick dver Koncernens affiliatenatverk vilket
resulterarilagre administrativa kostnader. Dessa aktiviteter
kraver annars personal som manuellt utfér dem.

1) Alternativt nyckeltal - se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”

for merinformation.

INBJUDAN TILLFORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC 93



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Genom att kantinuerligt évervaka och utveckla interna
processer kan Raketech fa en allt battre forstaelse for den
egna verksamheten och darigenom bibehalla Iaga kostna-
der och underlatta beslutsfattande. Koncernen samlar
trafik-, ranking- och intaktsdata fran tillgangliga kallor som
sedan samlas i Koncernens datacentral. Data analuseras
darefteri The HUB for att méjliggéra proaktivt arbete med
partners och produkter genom bland annat estimering av
trafiktrender och bedémning av storleken pa bolagets olika
intaktsstrommar.

Kostnader for ersattning till anstallda ar Koncernens storsta
kostnadspost och utgjorde for helaret 2017 20 procent av
intakterna. Foljaktligen har kastnader for ersattning till
anstallda en vasentlig paverkan pa Koncernens operatio-
nella effektivitet och 6kar i takt med att Koncernen vaxer.
Koncernen harvuxit fran 52 till 114 anstallda fran slutet av
2016 till slutet av 2017, vilket har foranlett en kostnads-
6kning om 254 procent. Trots att Koncernens personalkost-
nadervantas tka i ssmband med ytterligare expansion av
bolaget, vantas kostnadsposten utgéra en allt mindre del av
intakter till foljd av Bolagets standiga utveckling mot auto-
matiserade system.

Raketechs innovationsformaga

Raketechs innovationsférmaga och férmaga att utveckla
nua produkter ar en viktig del av Koncernens strateqi for
langsiktig I6nsamhet. Detta innebar att Koncernen maste
anpassa sina produkter efter nya tekniker, nua preferenser
och nya behov hos kunderna som utvecklas. Anpassning
av produkterna innefattar bland annat utformning avinne-
hall, kompatibilitet till nua plattformar och tillganglighet hos
produkterna. Ett exempel ar den pagdende Gvergangen
mot mobil trafik, dar Raketech anpassar produkterna
avseende mobil kompatibilitet, samt utvecklingen av sociala
medier for att méta anvandarna pa nya uppstickande
kanaler.

Majlighetertill forvarv

Forvarvsdriven tillvaxt ar en viktig del i Raketechs, saval
som for de flesta andra stora affiliatebolags, tillvaxtstrategi.
Foljaktligen kan tillgangen till forvarv paverka tillvaxten och
darmed dven resultatet for Bolaget. Forvarvsstrategin ar
central for att accelerera Bolagets tillvaxt, fa tillgang till nua
kundregister och starka Koncernens marknadspasition.
Redan 2015 bérjade Raketech forvarva andra affiliatebolag
och affiliatetillgangar och har sedan dess genomfort totalt
21 forvarv avvarierande storlek. Férvarv vantas utgéra en
central del av Koncernens tillvaxt aven framover vilket gor
att tillgangen till mindre konkurrenter att forvarva arav
central vikt for Koncernen. Raketech planerar att farvarva
bolag pa sdval befintliga som nua marknader. Bolaget
lagger storvikt vid identifiering av bolag som val Gverens-
stammer med Koncernens karnvarden och som passar bra
iniverksamheten i dvrigt. Klimatet for forvarv bedéms
enligt Marknadsundersékningen som gynnsamt da affilia-
temarknaden arfragmenterad med ett fatal stora aktdrer
som tillsammans endast har 15 procent av marknaden.?

Raketech arbetar aktivt for att framsta som en attraktiv part-
nerforvidareutveckling av forvarvsaobjekt. Genom att bli en
del av Koncernen kan bolag fa tillgang till Raketechs
natverk, expertis och administrativa plattform, vilket
Koncernen vill framhdva for intressanta foretag. For att
uppratthalla den hoga forvarvstakten ser Koncernen till att
kontinuerligt se 6ver sina finansieringsmojligheter. Genom
Koncernens egenutvecklade hamogena IT-plattform, The
HUB, harflertalet forvarvade tillgangar framganagsrikt
integrerats i Raketechs natverk. Via IT-plattformen kan
Koncernen snabbt realisera synergier vilket i sin tur bidrar till
bolagets tillvaxt.

Raketech forvarvade under 2017 bland annat TVmatchen
och BetXpert. Forvarvet av TVmatchen aren del i bolagets
diversifiering av produktportféljen med ett kat fokus mot
mediaprodukter som huvudsakligen sammanstaller och
presenterar information om sport och evenemang for
anvandarna. Sadana webbplatser attraherar signifikant
storre mangder trafik an till exempel onlinekasinoguider
men trafiken karaktariseras av en lagre andel anvandare
som klickar sig vidare till iGamingoperatorer. Forvarvet av
BetXpert gjordes i sin tur for att utéka exponeringen mot
den reglerade danska marknaden.

Skatt och reglering

Raketechs verksamhet ar baserad pa Malta dar Koncernen
aven betalarinkomstskatt. Bolagsskattesatsen pa Malta
uppgar till 35 procent och belépervarje ar pa den totala
inkomsten for varje enskilt maltesiskt aktiebolag. VVid berak-
ning av den totala inkomsten for ett sarskilt ar galler gene-
rellt att varje sadant bolag har ratt till avdrag for utgifter som
helt och uteslutande ar hanforliga till férvarvande av intak-
ter. Maltesisk skattelagstiftning medger dven avdrag for
andra utgifter, inklusive rantekostnader pa sysselsatt kapital
for erhallna intakter samt kapitalkostnader pa immateriella
rattigheter ellerimmateriella rattigheter jamnt fardelat pa ett
minimum av tre ar givet uppfullandet av sarskilda krav.
Malta har ocksa regler som medger aterbaring pa 6/7 av
skatt som Raketech betalar (forutsatt att vissa sarskilda krav
aruppfyllda). Den effektiva maltesiska bolagsskatten for
Koncernen efter aterbaring uppgar darmed till ungefarfem
procent fér dgarna. For beskattningsaret 2017 var den
effektiva skatten 0,3 MEUR. Fran och med rakenskapsaret
2017 ar Koncernen aven berattigad ett avdrag for ranta pa
riskkapital (eng. Notional Interest Deduction ("NID"))
beraknat som en procentsats av Koncerns riskkapital —
vilket vergripande motsvarar en procentsats av Koncer-
nens eget kapital. Som ett resultat av ett sadant avdrag

kan Koncernens effektiva bolagsskattesats pa Malta
reduceras ytterligare, potentiellt till ett minimum om
ungefar 3,5 procent.

Omreglering av olika marknader ar ett hogst aktuellt amne
pa iGamingmarknaden. Marknader som tidigare karaktari-
serats av monopol starinfor en tilltagande reglering 6ver de
kommande aren. Regleringen av iGaming ger saval positiva
som negativa effekter for Raketechs verksamhet och fort-
satta tillvaxt. | diagrammet nere till vanster illustreras

1) Raketech Group - Online Gaming Affiliate Market — Independent Report, February 2018.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Positiva och negativa effekter fér Raketech ndren marknad regleras

lllustrativ effekt pd intakter genererade genom intaktdelnings-
avtal pa en annu ej reglerad marknad

GGR Bonusar NGR Affiliates Operatorers
genererad efter del av del av
genom skatt intakter intakter
intakts-
delningsavtal

Kalla: Raketech, Marknadsundersokningen.

Raketechs intakter fran intaktsdelningsavtal utan forvan-
tade effekter av reglering och i diagrammet nere till héger
illustreras Raketechs intakter fran intaktsdelningsavtal
justerat for forvantade effekter av reglering.

Samtidigt som regleringen staller hogre krav pa operatérer
och affiliatebolag minskar det dven stigmatiseringen av
iGaming. Den 6kade saociala acceptansen av spelande
férvantas bidra till en ¢kad tillvaxt genom ett hégre konsu-
mentfortroende. | samband med hagre requlatorisk trans-
parens minskar osakerheten vilket gériGamingmarknaden
mer attraktiv foriGamingoperatorer. Detta vantas leda till att
fler operatérer soker sig till marknaden samtidigt som de
befintliga aktérerna som valjer att anséka om licens kan ta
marknadsandelar av de aperattrer som inte gor det.
Generellt bedomer Raketech att det inte ar osannolikt att
iGamingmarknadens tillvaxt som helhet kan komma att
gunnas av reglering.

Raketech bedémer dven att det &r stor skillnad pa spelar-
varden, det vill sdga totala intakter per spelare, fér de opera-
térer som forvantas ta en licens jamfort med de operatorer
som inte forvantas ta en licens i samband med regleringen.
De operatorer som forvantas ta licens bedoms ha upp till
2,5 ganger hogre spelarvarden an andra operatorer. Detta
ar baserat pa Raketechs nuvarande operatérsammarbeten
pa den reglerade danska marknaden. Detta forklaras bland
annat av battre valkomsterbjudanden, battre spelkataloger,
snabbare webbplatser, battre mobilapplikationer med mera
vilket attraherar onlinespelare. Givet att Raketech i samband
med regleringen kammer arbeta enbart med de operatorer
som tagit licens férvantas Koncernens genomsnittliga
spelarvarden och darmed intakter 6ka.

Raketech bedomer att den storsta fordelen med reglering
aviGamingmarknader ar den minskade konkurrensen som
forvantas uppsta pa affiliatemarknaden. Detta till folid av att

lllustrativ effekt pd intakter genererade genom intaktdelnings-
avtalisamband med reglering

Forvantade effekter av reglering

*
+ o=
[ | —

Nettoeffekt av reglering

GGR Bonusar  Marknads- Hogre  Mindre Marknads- ~ Spel- NGR Affiliates Operatorers
genererad tilvaxt ~ spelar- kon- férings- skatt efter del av del av
genom varden  kurrens  kanaler skatt intakter  intakter
intakts-

delningsavtal

flertalet mindre affiliatebolag vantas fa det svart att efter-
leva de hégre regulatoriska kraven som det innebar att
verka pa en reglerad marknad. Det ar ofta upp till iGaming-
operatorerna att se till att deras affiliatepartners foljer
gallande regelverk nar de marknadsforiGamingoperatorers
produkter, vilket vantas gynna etablerade affiliatebolag,
sasom Raketech. Dessa bolag, som harvalutvecklade regu-
latoriska ramverk och organisationer som ar byggda for att
klara av de hogre kraven, far stora majligheter att ta mark-
nadsandelar av mindre aktarer vilket vantas vara en stark
tillvaxtfaktor for Raketech framoéver. Denna konsolidering
har enligt Marknadsundersokningen varit en tydlig trend pa
bland annat den brittiska marknaden.

Monopolmarknader har traditionellt sett starkt affiliate-
bolags position i vardekedjan dar onlinespel varit férbjudet.
Detta beror pa att andra typer av marknadsfaringskanaler
ofta harvarit forbjudna vilket har gjort affiliaternarknads-
foring mer vardefullt for operatarer. Nar en marknad regle-
ras oppnas fler marknadsforingskanaler upp, sasom PPC-
marknadsforing, vilket 6kar mojligheten for operatorer att
marknadsfora sig sjdlva. Det innebar dock utékade mark-
nadsforingsmajligheter dven for affiliatebolagen. Vilken
nettoeffekt detta far pa affiliatemarknaden ardarmed
osaker.

| sasmband med reglering av marknaden inférs vanligtvis en
spelskatt, ofta som en procent av operatérernas brutto-
spelsintakter. Spelskatten slar dock dven mot affiliatebolag
till foljd av att affiliatebolag generellt far betalt baserat pa
operatdrernas intakter efter skatt fér den trafik som genere-
ras via intaktsdelningsavtal. Detta medfor, allt annat lika,
lagre intakter per spelare for dessa typer av avtal. Den
paférda skatten forvantas dock delas lika mellan affiliate-
bolag, iGamingoperatérerna och andra intressenter i
iGamingvardekedjan.
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Effekter av en eventuell reglering av den svenska
iGamingmarknaden

| dagslaget bestar cirka 30 procent av Raketechs intakter av
intaktsdelningsavtal for den svenska marknaden. Koncer-
nen bedémer att det arframst dessa typer av avtal som kan
komma at paverkas av en eventuell reglering av den
svenska marknaden. Andra avtal sasom CPA-avtal forvan-
tas inte paverkas i nagon storre utstrackning. Detta ar
baserat pa Koncernens erfarenhet fran regleringen av den
danska marknaden darintakterna genererade via CPA- och
andra avtal hélls relativt konstant efter att reglering genom-
forts. Givet detta forvantas endast en begransad del av
Koncernens intakter paverkas om den foreslagna regle-
ringen infors pa den svenska marknaden, oavsett om
nettoeffekten av regleringen blir positiv eller negativ.

Valutakursfluktuationer och réntekostnader
Raketech bedriver sin verksamhet fran Malta men Koncer-
nen harintakter som kommer fran flera olika lander. Bola-
gets redovisningsvaluta ar EUR vilket aven arden huvud-
sakliga valutan for saval intakter som kostnader. Bolagets
exponering mot valutakursfluktuationer ar darforlag, om an
existerande, och dessa kan komma att paverka Koncernens
resultat. Koncernen ar framforallt exponerad mot valutarisk
indirekt genom att onlinespelares kopkraft avgors av den
lokala valutan vilket darmed avgér Raketechs potentiella
intakter fran framforallt intaktsdelningsavtal. Raketech nytt-
jaringa derivat eller valutakurssakringar for att skydda verk-
samheten mot valutaexponering, vilket medfar att Koncer-
nens resultat kan komma att paverkas av fluktuationeri
valutakurser.

Raketech finansierar delar av sin verksamhet via skuld-
instrument vilket innebar att Koncernen ar exponerad mot
ranterisker. | ett scenario dar ranteldget skulle héjas skulle
Raketechs resultat paverkas negativt.

BESKRIVNINGAVHUVUDSAKLIGAPOSTERI
RESULTATRAKNINGEN

Intakter

Intakter bestar av (i) intaktsdelning — en andel av netto-
spelintakten som genereras fran NDCs som hanvisats ill
iGamingoperatorer, (i) Cost Per Acquisition — en engangs-
intakt forvarje NDC som genererats via en affiliatewebb-
plats och (ii) en fast avgift for exponering pa affiliatebola-
gens webbplatser genom exempelvis banners och olika
kampanjerbjudanden. Darutdver erhaller Koncernen intak-
tergenam CPM och CPC far exponering via Raketechs
produkter. VVia CPM erhaller Koncernen ersattning per
tusental exponeringar som kundens innehall far pa nagon
av Koncernens produkter och via CPC far Koncernen betalt
perklick som anvandare gor pa kunders annonsering.

Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter

och kommissionsintakter

Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter och kommis-
sionsintakter innefattar exempelvis kostnader forinnehalls-
generering, investeringar i system, extern innehalls-
generering och investeringar i domaner.

Kostnad for ersattning till anstallda

Kostnad for ersattning till anstallda omfattar bruttoloner,
bonusar och socialférsakringsavaifter. Dartill tillkommer
diverse kostnader hanférliga till utbildning, underhallning
och andra lagsammanhallande aktiviteter.

Avskrivningar

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar sker
gradvis under tillgangens livslangd. Tillgangar som skrivs av
artillgdngar sasom datorutrustning, kontorsmabler, dvrig
kontorsutrustning, programvara och dven forvdrvade
spelarkonton. Av de immateriella tillgangarna skrivs Koncer-
nens kunddatabaser av linjart medan resten genomagar en
arlig prévning av nedskrivningsbehow.

Kostnader hanforliga till bérsnotering

Kostnader relaterade till bérsnoteringen omfattar kostnader
som uppkammit fér Koncernen hanforliga till Erbjudandet,
se vidare avsnittet “Legala fragor och kompletterande infor-
mation — Kostnader i samband med upptagandet till handel
pa Nasdaq First North Premier”.

Ovriga rérelsekostnader

Inkluderar kostnader for bland annat administration,
domadner som anvands fér sékmotoroptimering, utveckling
av den teknologiska plattformen, personalutbildningar,
konsultarvaden, representation och kostnader hanforliga till
fast egendom.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader bestar av kostnader som uppkommit
till foljd av réntor pa lan.

Skatt

Skattekostnad utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Koncernen ar foremal for bolagsskatt pa Malta och sista
dagen for skattebetalning ar den 31 mars eller den sista
dagen i den nionde manaden efter ett visst rakenskapsars
slut. Raketech ardaremot berattigad en farlangning av ett
sddant slutdatum och kan darmed betala utestdende skatt
per den sista dagen i den 18e manaden efter ett visst
rakenskapsars slut utan att paféras nagon straffavgift.
Aterbéringsmekanismen under den maltesiska inkomst-
skattlagen ska ge Raketech Group Holding plc méjligheten
att anstka om skatteaterbaring (efter utdelning av beskat-
tade vinstmedel av Raketech) om ungefar 6/7 av skatten
som har betalats av Raketech. Aterbaringen ska normalt
vara moderbolaget tillhanda inom en till sex manader efter
en godkand ansokan om aterbaring har gjorts. Detta
reducerar Koncernens effektiva skattesats till fem procent
av den inkomst som genererats fran aktiviteter som
utforts pa Malta.

Entilldmpning av reglerna om avdrag for ranta pa risk-
kapital (NID) kan sanka den effektiva skattesatsen pa Malta
till cirka 3,5 procent utan krav pa utdelning eller ansékan om
aterbaring.
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JAMFORELSE MELLAN PERIODER
Jamforelse mellan perioderna januari - mars 2018
och januari - mars 2017

Intakter

Intakterna uppagick till 4 901 TEUR, motsvarande en 6kning
om 46 procent, under januari — mars 2018 jamfort med
januari — mars 2017 Av intaktsékningen utgjorde organisk
tillvaxt 10 procent. Okningen var framst hanforlig till ett okat
antal NDCs, fokus pa mediaprodukter som ledde till hégre
trafikvolumer, samt till flera forvarv under perioden.
Sammantaget genomfordes tva farvary med medfoljiande
kunddatabaser, domaner och hemsidor. Férvarven gjordes
inom kasinoaffiliatevertikalen inom SEQ med fokus pa den
svenska marknaden. Férvarven férvantas starka Koncer-
nens produkterbjudande och geografiska rackvidd.

Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter

och kommissionsintdkter

Koncernens direkta kastnader relaterade till fasta avgifter
och kommissionsintakter uppagick till 171 TEUR, motsva-
rande en 6kning om 36 procent, under januari — mars 2018
jamfort med januari — mars 2017 Som en andel av Koncer-
nens intakter minskade direkta kostnader relaterade till fasta
avgifter och kommissionsintakter fran 4 procent under
januari — mars 2017, till 3 procent under januari — mars 2018.
Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter och kommis-
sionsintakter 6kade under perioden pa grund av hégre
kostnaderfor SEO, hosting och innehall.

Kostnad for ersattning till anstallda

Koncernens kostnader for ersattning till anstallda uppagick till
1201 TEUR, motsvarande en 6kning om 120 procent, under
januari — mars 2018 jamfért med januari-mars 2017 Som
en andel av Koncernens intakter tkade kostnader for ersatt-
ning till anstallda fran 16 procent under januari — mars
2017, till 25 procent under januari — mars 2018. Okningen
harleds huvudsakligen till den signifikanta 6kningen av
antalet anstallda i linje med Koncernens starka tillvaxt under
perioden.

Avskrivningar

Koncernens avskrivningar uppgick till 194 TEUR, motsva-
rande en 6kning om 86 procent, under januari — mars 2018
jamfort med januari — mars 2017 Som en andel av Koncer-
nens intakter dkade avskrivningarna fran 3 procent under
januari — mars 2017, till &4 procent under januari — mars 2018.
Okningen harleds huvudsakligen till férvarv avimmateriella
anlaggningstillgangariform av kunddatabaser till foljd av
Koncernens férvarv.

Kostnader hanforliga till bérsnotering

Kostnader hanforliga till bérsnotering uppgick under

januari — mars 2018 till 127 TEUR och utgjordes av
kostnader relaterade till forberedelser fér upptagande till
handel pa Nasdaq First North Premier. Under januari — mars
2017 hade Koncernen inga kostnader relaterat till bors-
introduktion.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Ovriga rorelsekostnader

Koncernens 6vriga rorelsekostnader uppagick till 1 005 TEUR,
matsvarande en tkning om 115 procent, under januari —
mars 2018 jamfart med januari — mars 2017 Som en andel
av Koncernens intakter 6kade 6vriga rorelsekostnader fran
14 procent under januari — mars 2017, till 21 procent under
januari — mars 2018. Okningen harleds framst till 6kningen
av antal anstallda som medfarde diverse operationella
kostnader sa som hyreskostnader, kostnader for mjukvara
samt kostnader for licenser.

Finansiella kostnader

Under januari — mars 2018 uppgick Koncernens finansiella
kostnader till 1 252 TEUR, jamfart med 112 TEUR januari -
mars 2017 Okningen i de finansiella kostnaderna var
hanforliga till Ianefinansieringen som erhallits genom Ares
Management Ltd ("Ares”).

Resultat fore skatt

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 952 TEUR,
motsvarande en minskning om 52 procent, under januari —
mars 2018 jamfért med januari — mars 2017

Skatt

Koncernens skattekostnad for perioden uppgick till

48 TEUR, motsvarande en minskning om 52 procent, under
januari — mars 2018 jamfort med januari — mars 2017

Periodens resultat

Som ett resultat av samtliga ovan namnda faktorer, uppgick
periodens resultat till 904 TEUR, motsvarande en minsk-
ning om 52 procent, under januari — mars 2018 jamfort
med januari-mars 2017

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den Iopande verksamheten dkade fran
-1160 TEUR under januari — mars 2017 till -569 TEUR
underjanuari — mars 2018. Okningen var huvudsakligen
kopplad till Koncernens starka underliggande tillvaxti
omsattning men kassafloédet paverkades negativt av 6kade
rantebetalningar och 6kade skattebetalningar under
perioden.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflade fran investeringsverksamheten tkade fran
-5881 TEUR underjanuari — mars 2017 till 3 340 TEUR
under januari-mars 2018. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten var huvudsakligen relaterad till forvarvet av
Casinofeber den 28 februari 2018.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten minskade fran
23 080 TEUR under januari — mars 2017 till 8 201 TEUR
under januari — mars 2018. Kassafladet fran investerings-
verksamheten var huvudsakligen relaterad till ytterligare
utnyttjande av den befintliga lanefaciliteten erhallen via
Ares.

INBJUDAN TILLFORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC 97



Finansiell stallning

Koncernens eget kapital 6kade fran 10 798 TEUR under
januari — mars 2017 till 16 571 TEUR under januari — mars
2018 och Koncernens Iangfristiga skulder tkade fran
23730 TEUR underjanuari — mars 2017/ till 38 764 TEUR
underjanuari — mars 2018. Okningen i 18ngfristiga skulder
var huvudsakligen relaterad till ytterligare utnyttjande av
den befintliga Ianefaciliteten erhallen via Ares. Koncernens
likvida medel minskade fran 16 096 TEUR under januari -
mars 2017 till 7 393 TEUR under januari — mars 2018.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017 och 2016

Intakter

Under 2017 uppagick intakterna till 17 146 TEUR, motsva-
rande en 6kning om 64 procent jamfort med 2016. Av
6kningen utgjorde arganisk tillvaxt 17 procent. Den totala
okningen varframst hanforligt till en tilltagande trafikmangd
som resultat av sportbettingfokus och mediaprodukt-
strategin samt en fortsatt god tillvaxt inom kasinovertikalen.
Den organiska tillvaxten var framst hanforlig till véletable-
rade SEQ-produkter samt god tillvaxt pa svenska onlinefo-
rum med sportbettingfokus. Under 2017 genomférdes
sammantaget @ forvarv med medfoéljande kunddatabaser,
domaner och hemsidor vilket kan jamféras med 4 forvary
under 2016. De 2 férvarv som genomférdes under raken-
skapsaret 2017 utgjordes av (i) tva férvary inom produktka-
tegorin onlineforum, varav ett stérre med fokus pa den
danska marknaden och ett mindre med fokus pa den
svenska marknaden, (i) ett storre forvary inom produktka-
tegorin guide med fokus pa den svenska, norska och
danska marknaden, (jii) ett forvarv inom finansvertikalen
med fokus pa den svenska marknaden, samt (iv) fem
férvarvinom produktkategorin SEO med brittisk, dansk,
finsk, spansk och svensk geografisk narvaro. Genom dessa
forvarv starkte Koncernen sitt geografiska erbjudande i
respektive land och sakrade en mervaldiversifierad intakts-
bas sett till bade geografi och produkterbjudande.

Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter

och kommissionsintakter

Koncernens direkta kostnader relaterade till fasta avgifter
och kommissionsintakter uppagick till 859 TEUR, motsva-
rande en 6kning om 352 procent, under 2017 jamfért med
2016. Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter och
kommissionsintakter 6kade under perioden pa grund av
hogre kostnader for SEQ, hosting och innehall. Som en
andel av Kancernens intakter tkade direkta kostnader rels-
terade till fasta avgifter och kommissionsintakter fran

2 procent under 2016, till 5 procent under 2017 Okningen
harleds huvudsakligen till Koncernens tillvaxt men forvan-
tas inte 6ka i relation till intakterna framover.

Kostnad for ersattning till anstallda

Koncernens kostnader for ersattning till anstallda uppagick till
3497 TEUR, motsvarande en 6kning om 254 procent,
under 2017 jamfort med 2016. Som en andel av Koncer-
nens intakter 6kade kostnader for ersattning till anstallda
fran 9 procent under 2016, till 20 procent under 2017,
Okningen harleds huvudsakligen till nyanstaliningarinom
Koncernens samtliga funktioner inklusive en forstarkning av
ledningsgruppen. Det 6kande antalet medarbetare var ett
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resultat av nuférvarvade tillgangar samt fortsatt uppbuggnad
av Koncernens organisatoriska kapacitet for fortsatt tillvaxt.

Avskrivningar

Under 2017 uppgick avskrivningarna pa immateriella till-
gangartill 667 TEUR, motsvarande en 6kning om 1 020
procent, jamfort med 2016. Som en andel av Koncernens
intakter 6kade avskrivningarna fran 1 procent under 2016 till
4 procent under 2017 Okningen harleds huvudsakligen till
forvarv avimmateriella anlaggningstillgangariform av
kunddatabaser till féljd av Koncernens @ férvarv under
perioden.

Kostnader hanforliga till bérsnotering

Kostnader hanforliga till bérsnotering uppgick under 2017
till 187 TEUR och utgjordes av kostnader relaterade till bors-
noteringen. Under 2016 hade Koncernen inga kostnader
relaterat till borsintroduktion och inga andra 6vriga jamfo-
relsestérande poster.

Ovriga rérelsekostnader

Koncernens 6vriga rorelsekostnader uppagick till

3123 TEUR, motsvarande en ¢kning om 165 procent,
under 2017 jamfart med 2016. Som en andel av Koncer-
nens intakter tkade Gvriga rorelsekostnader fran 11 procent
under 2016, till 18 procent under 2017 Okningen harleds
huvudsakligen till kostnader relaterade till férvarv, utveck-
ling avinterna system inklusive The HUB samt investe-
ringar for fortsatt expansion. En tilltagande trafik pa Koncer-
nens hemsidor bidrog aven till en 6kande kostnad for
domaner, servrar och honorar. De 6kade kostnaderna under
2017 ar ocksa ett resultat av en forandrad och mervaldiver-
sifierad produktmix.

Finansiella kostnader

Under 2017 uppaick Koncernens finansiella kostnader till
2738TEUR, jamfort med O TEUR 2016. Okningen i de
finansiella kostnaderna och dven finansnettot ar hanforligt
till lanefinansieringen som togs upp i februari 2017 och
erholls genom Ares.

Resultat fore skatt
Koncernens resultat fore skatt uppgick till 6 075 TEUR,
matsvarande en minskning om 24 procent, under 2017
jamfort med 2016.

Skatt
Koncernens skattekostnad for 2017 uppagick till 307 TEUR,
jamfort med 379 TEUR 2016.

Periodens resultat

Som ett resultat av samtliga ovan namnda faktorer, uppgick
arets resultat till 5 768 TEUR, motsvarande en minskning
om 25 procent, under 2017 jamfort med 2016.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den Iépande verksamheten minskade fran
15724 TEUR under 2016 till 2 956 TEUR under 2017
Minskningen var huvudsakligen relaterad till en 6kning av
Koncernens kundfordringar och som ett resultat av rérelser
i balansen far narstaende parters skulder.
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Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten minskade fran
-15 693 TEUR under 2016 till -27 807 TEUR under 2017
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var huvudsakli-
gen relaterad till Koncernens nio férvarv under perioden.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten tkade fran

O TEUR under 2016 till 27 894 TEUR under 2017 Okningen
arhanforlig till ett I3neavtal erhallet genom Ares. Laneavta-
let erhdlls med framsta suftet att mojliggdra finansiering av
framtida forvarv i enlighet med Koncernens tillvaxtstrategi.

Finansiell stallning

Koncernens eget kapital dkade fran 8 898 TEUR under
2016 till15 666 TEUR under 2017 och Koncernens langfris-
tiga skulder tkade fran 680 TEUR under 2016 till 28 662
TEUR 2017 Okningen i 13ngfristiga skulder &r relaterad till
lanefinansieringen via Ares. Koncernens likvida medel
Okade fran 57 TEUR under 2016 till 3100 TEUR under 2017

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015

Intakter

Intakterna uppaick till 10 437 TEUR, motsvarande en
6kning om 399 procent, under 2016 jamfort med 2015. Av
okningen utgjorde organisk tillvaxt 35 procent. Den totala
okningen var framst hanfaorligt till periodens férvarv. Den
organiska tillvaxten var framst hanforlig till den ékande
mangden av genererade NDCs. Sammantaget genomfor-
des 4 forvarv med medfoljande kunddatabaser, domaner
och hemsidor vilket kan jamféras med 5 férvarv under
2015. Av de 4 forvarv som genomférdes under 2016 var det
ett storre forvarv inom sportbettingvertikalen med fokus pa
den norska och svenska marknaden som signifikant bidrog
till hagre tillvaxt. Resterande tre mindre farvary bidrog till
6kad geografisk narvaro pa den brittiska, norska och
svenska marknaden.

Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter

och kommissionsintakter

Under 2016 uppagick direkta kostnader relaterade till fasta
avgifter och kommissionsintakter till 190 TEUR, jamfort
med O TEUR 2015. Som en andel av Koncernens intakter
Okade direkta kostnader relaterade till fasta avgifter och
kommissionsintakter fran O procent under 2015 till

2 procent under 2016. Okningen harleds huvudsakligen
tillinvesteringari domaner och [T-system.

Kostnad for ersattningartill anstallda

Under 2016 uppaick kostnaden for ersattning till anstallda
till 987 TEUR, motsvarande en 6kning om 390 procent,
jamfart med 2015. Som en andel av Koncernens intakter
minskade kostnader for ersattning till anstallda fran 10
procent under 2015 till @ procent under 2016.

Avskrivningar

Koncernens avskrivningar uppaick till 60 TEUR, motsva-
rande en 6kning om 1 077 procent, under 2016 jamfort
med 2015. Som en andel av Koncernens intakter tkade
avskrivningarna fran O procent under 2015, till 1 procent
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under 2016. Okningen harleds huvudsakligen till férvary av
immateriella anlaggningstillgangari form av kunddatabaser
i samband med Koncernens 4 férvarv under perioden.

Kostnader hanforliga till bérsnotering
Koncernen hade inga kostnader hanforliga till borsnotering
varken for rakenskapsaret 2016 eller 2015.

Ovriga rorelsekostnader

Koncernens ovriga rorelsekostnader uppgick under 2016 till
1179, motsvarande en minskning om 35 procent, jamfort
med 2015. Som en andel av Koncernens intakter minskade
6vriga rorelsekostnader fran 87 procent under 2015 till

11 procent under 2016. Minskningen harleds till ett minskat
behav av IT-relaterade kostnader jamfért med 2015.

Finansiella poster
Koncernen hade inga finansiella kostnader varken for
rakenskapsaret 2016 eller 2015.

Resultat fore skatt
Koncernens resultat fore skatt uppgick till 8 022 TEUR,
moatsvarande en 6kning om 10 611 procent, under 2016
jamfort med 2015.

Skatt

Koncernens skattekostnad for perioden uppagick till
379 TEUR, motsvarande en tkning om 1 344 procent,
under 2016 jamfort med 2015.

Periodens resultat

Som ett resultat av samtliga ovan namnda faktorer, uppgick
arets resultat till 7 643 TEUR, motsvarande en ékning om
15 615 procent, under 2016 jamfort med 2015.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den Iépande verksamheten dkade fran
-157 TEUR under 2015 till 15 724 TEUR under 2016.
Okningen var huvudsakligen relaterad till Koncernens
intaktstillvaxt och som ett resultat av rérelser i balansen for
narstaende parters skulder.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflade fran investeringsverksamheten minskade fran
—23TEUR under 2015 till =15 693 TEUR under 2016.
Minskningen var huvudsakligen relaterad till Koncernens
fyra forvarv under perioden.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflaode fran finansieringsverksamheten minskade fran
205 TEUR under 2015 till 0 TEUR under 2016.

Finansiell stalining

Koncernens eget kapital tkade fran 255 TEUR under 2015
till 8 898 TEUR under 2016 och Koncernens langfristiga
skulder 6kade fran O TEUR under 2015 till 680 TEUR 2016.
Koncernens likvida medel 6kade fran 26 TEUR under 2015
till 57 TEUR under 2016.
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KVARTALSVIS FINANSIELLINFORMATION
Koncernen anser att den kvartalsvisa finansiella informatio-
nen som redogors for nedan, fran fjarde kvartalet 2015 till
forsta kvartalet 2018, ar av betydande vikt forinvesterare
eftersom det mojliggér utvardering av den kvartalsvisa
utvecklingen under perioden. Observera att informationen
som liggertill grund for tabellen &r baserad pa Koncernens
interna rapporteringssystem och inte har granskats pa

nagot satt av Koncernens revisor och inte omfattas av de
revisionsberattelser som lamnats av Koncernens revisar.
Anledningen till att endast finansiell information for det
fiarde kvartalet 2015 visas i tabellen ar for att den finansiella
informationen i Koncernens rapporteringssustem for de
forsta tre kvartalen 2015 inte kan faststallas med tillfred-
stallande tillforlitlighet.

2015 2016 2017 2018
TEUR oL 0l Q2 03 4 0l Q2 03 oL 0l
Intakter 1469 2235 2473 2588 3141 3356 4263 4925 4601 4901
Justerad EBITDA* -327 1808 1940 1998 2336 2217 2574 2848 2029 2524
Justerat Rorelseresultat
(EBIT)* -332 1808 1940 1998 2276 2113 2409 2652 1826 2330
Antal hanvisade NDCs
under perioden* 5270 8266 7296 8361 9463 15238 19054 18010 14891 16243
Intakter per
ersattningsmodell
Intaktsdelning, andel av
intakter (%)* - 574% 528% 560% 583% 564% 552% 535% 536% 469%
Engangsintakter, andel av
intakter (%)* - 20,0% 201% 168% 137% LL% 264% 257% 282% 395%
Fasta avagifter, andel av
intakter (%)* - 226% 271% 272% 280% 221% 184% 208% 182% 13,6 %
Int3kter pervertikal
Onlinekasino, andel av
intakter (%)* - 44% 912% 834% 899% 762% 686% 699% 665% 714 %
Onlinesportbetting, andel av
intakter (%)* - 56% 88% 166% 101% 157% 258% 262% 303% 260%
Ovrigt, andel av
intakter (%)* - 00% 00% 00% 00% 81% 56% 39% 32% 2,6%
Intdkter per geografisk
marknad
Norden, andel av
intakter (%)* - 993% 992% 992% 910% 908% 902% 919% 934% 953%
Ovriga marknader,
andel av intakter (%)* - 07% 08% 08% 90% 92% 98% 81% 66% 4.7 %
Andel mabiltrafik av
total trafik (%)* - 532% 493% 512% 555% 592% 621% 553% 640%  636%

*

for merinformation.

Alternativt nyckeltal - se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal — Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH
ANNAN FINANSIELLINFORMATION

EGET KAPITALOCH SKULDER
Fortremanadersperioden som avslutades 31 mars 2018
hade Raketech en utestaende skuld om 47,6 miljoner EUR.
36,2 miljoner EUR ar hanforligt till ett laneavtal erhallet
genom Ares och som ingatts mellan Raketech och vissa
finansiella institut namngivna som I3ngivare i Ianeavtalet
daterat den 8 februari 2017 Det tillgangliga beloppet under
avtalet uppgar till maximalt 70 miljoner EUR. Per den 31
mars 2018 uppagick de utnyttjade beloppen till 38,2 miljo-
ner EUR. Lanens redovisade varde uppgick per den 31 mars
2018 till 36,2 miljoner EUR efter att effekten av aktiverade
transaktionskostnader beaktats. Transaktionskostnaderna
har redovisats som en minskning av upplaningen i enlighet
med koncernens redovisningsprinciper. Samtliga av
Koncernens ovriga skulder var kopplade till verksamheten,
exempelvis leverantorsskulder och skatteskulder samt
tillaggskapeskillingar avseende forvary avimmateriella
tillgdngar vilka beskrivs i under rubriken “Investeringar”

i detta avsnitt.

\/ardet av det egna kapitalet har under de senaste aren
Okat med ett belopp som moatsvarar periodernas resultat.
Den 31 mars 2018 uppgick Koncernens egna kapital till
16,6 miljoner EUR, motsvarande en soliditet om 26 procent.
Tabellen nedan sammanfattar Raketechs kapitalstruktur per
den 31 mars 2018.

Det finns inga begransningari anvandningen av kapital
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet. Fér merinformation
om Koncernens kapitalisering, se avsnittet “Historisk
finansiell information”.

Kapitalisering

EUR 31 mars 2018
Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Utan garanti/bargen eller annan sakerhet 8855 846
Summa kortfristiga skulder 8855846
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet? 36242 769
Utan garanti/borgen ellerannan sakerhet 2521709
Summa langfristiga skulder 38764478
Summa kortfristiga och Iangfristiga skulder L7 620323
Eget kapital

Aktiekapital 1770
Overkursfond 999 980
Ovriga reserver 1204 672
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 14 364124
Summa eget kapital 16570546

1) Enligt kontraktsvillkaren for att erhalla denna finansiering har Raketech Group
Halding plc pantsatt hela sitt innehav i Raketech Group Limited till I3ngivarna
som sakerhet

POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Bolaget arinte part till nagra arrangemang utanfor balans-
rakningen som har, eller som rimligen skulle kunna ha en
nuvarande eller framtida vasentlig effekt pa Bolagets
finansiella stallning, intakter eller kostnader, rorelseresultat,
likviditet, investeringar eller finansiella resurser.

NETTOSKULDSATTNING

Raketech hade per den 31 mars 2018 47,6 miljoner EUR i
utestaende skuldervarav 41,8 miljoner EUR var rante-
barande. Tabellen nedan sammanfattar Raketechs netto-
skuldsattning perden 31 mars 2018.
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Nettoskuldsattning

EUR 31 mars 2018
A Kassa -
B.  Likvida medel 7392985
C. Lattrealiserbara vardepapper -
D. Likviditet (A) +(B) +(C) 7392985
E. Kortfristiga fordringar -
FE  Kortfristiga banklan -
G.  Kortfristig andel av Iangfristiga skulder? 3007251
H. Ovriga kortfristiga finansiella skulder -
I.  Kortfristiga rantebadrande skulder 3007251
(F+(G)+(H)
J.  Netto kortfristig skuldsattning -4385734
(O-(E)-(D)
K. Langfristiga banklan 36242 769
L. Emitterade obligationer -
M. Qvriga langfristiga 1an? 2521709
N. Langfristiga réntebdrande skulder 38764478
(K) + (L) +(M)
0. Nettoskuldsattning (J) + (N) 34378 744

1) Utgors av tilldggskopeskillingar, vilka ar foremal forimplicita réntekostnader.

Kort- och langfristiga skulder
Kortfristiga skulder innefattar kortfristig andel av utestaende
tillaggskapeskillingar. Vissa av de reserverade beloppen ar
fasta belopp medan andra ar framtida betalningar vars slut-
giltiga belopp beror pa sarskilda intaktsmal som parterna
harkommit Gverens om i samband med respektive
farvarvstillfalle. Langfristiga skulder innefattar Iangfristig
andel av utestaende belopp hanférliga till forvarv av
immateriella tillgdngar samt lanet finansierat via Ares.

Finansieringsbehov

Koncernen avser att anvanda hela eller delar av nettolikviden
fran Erbjudandet for att helt eller delvis refinansiera befintliga
Ian samt for att erlagga kopeskillingar fér gjorda forvary, samt
for att genomfora nya férvarv. Bolaget uppndr darmed en
Okad finansiell flexibilitet men kan komma att behdva fram-
tida finansiering (inklusive fran befintliga langivare) framst for
att finansiera framtida forvarv. Det férekommeringen
sasongsvariation i ldanebehovet. Nuvarande langfristiga lan
utgors av skulden till Ares som forfaller 27 februari 2020.
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Rérelsekapitalutlatande

Det ar Raketechs sturelses uppfattning att rorelsekapitalet
ar tillrackligt for att mota Koncernens behov under den
narmaste tolvmanadersperioden efter dagen for detta
Prospekt.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018

Under helaret 2017 inledde Koncernen forhandlingar med
en aktiedgare (Tobias Persson Rosenqvist) till vilken
Koncernen hade en skuld pa 2,0 miljoner EUR. Férhand-
lingarna avsag en konvertering av partens skuld till ett varde
av 1,1 miljioner EUR till eget kapital samt partens efterskank-
ning av aterstoden av beloppet. Transaktionen slutférdes
andra kvartalet 2018. For ytterligare information, se vidare
avsnittet “Legala fragor och kompletterande information —
Narstaendetransaktioner”.

Den @ april 2018 infordes ett aktiebaserat incitaments-
program for vissa nyckelanstallda (inklusive konsulter med
anstallningsliknande villkor). Programmet utvecklades
under H1 2017, styrelsen fattade beslut i oktober 2017 och i
april 2018 implementerades samt offentliggjordes
pragrammet for de nuckelanstallda. Marknadsvardet och
priset (optionspremien) har faststallts med hjalp av

Black & Scholes varderingsmodell och den totala kostnaden
for det aktiebaserade incitamentsprogrammet beraknas
uppga till motsvarande 0,5 miljoner EUR, och kommer att
redovisas underintjanandeperioden som uppgar till upp till
tre ar. Utspadningen for aktiedgarna vantas bli ca 2 procent
for hela programmet.

Den 28 april 2018 emitterades 5 009 nua aktier i Raketech
Group Holding plc, samtliga med ett nominellt varde pa
0,27 EUR per aktie. 1 707 av dessa aktier emitterades till en
kurs om 601,74 EUR per aktie (motsvarande cirka 4,46 EUR
per aktie efter omrakning for den split som genomfordes i
maj 2018), 84 till en kurs om 620,27 EUR per aktie
(motsvarande cirka 4,59 EUR per aktie efter omrakning for
den split som genomfordes i maj 2018) och aterstadende

3 218 av aktierna emitterades till en kurs om 332,98 EUR
per aktie (motsvarande cirka 2,47 EUR per aktie efter
omrakning for den split som genomfordes i maj 2018).

Den 3 maj 2018 ingick Koncernen ett avtal om férvarv av
tillgangar fran Mediaclever Sverige AB. Forvarvet innefatt-
ade i huvudsak tillgangariform av affilliatekonton och
immateriell egendom bestaende av domaner.

Den 6juni 2018 genomfarde koncernen ett férvarv av 51 %
av aktierna i Shogun Media. Férvarvet férvantas framst starka
Raketechs pay-per-click kunskaper, se vidare "Eget kapital,

skuldsattning och 6vrig finansiell information — Investeringar”.
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Investeringar

Forrakenskapsaret som
avslutades den 31 december

EUR 2017 2016 2015
(reviderad information, savida inget annat anges)
Webbplatser och domaner 28 447780 16 482 848 -
Spelardatabaser 705993 1095 864 -
Programvara 319 379 - -
Totala investeringariimmateriella tillgangar 29473152 17578712 -
Forbattringar utforda pa hurd egendom 39569 - -
Kontorsutrustning 245 204 32153 14715
Mabler ochinredning 47433 - 8038
Totala investeringari materiella anldggningstillgangar 332206 32153 22753

Raketechs investeringsverksamhet bestar huvudsakligen
av farvarv avimmateriella tillgangariform av spelarkonton,
domaner, webbsidor och IT-plattformar. Koncernens inves-
teringarinkluderar aven tilldggsképeskillingar som betalas
till saljande parteri de fall tillgangen utvecklas i niva med
forutbestamda malsattningar, saval som materiella anlagg-
ningstillgangariform av datorer och annan IT-utrustning.
Finansieringen av dessa tilldggskdpeskillingar samt materi-
ella anlaggningstillgangar sker genom kassaflédet fran den
|[6pande verksamheten. Investeringarna har finansierats
genom kassafléden fran den I6pande verksamheten och
genom I3n. For ytterligare information om Raketech'’s
investeringar, se avsnittet “Historisk finansiell information”.

Under 2018 férvarvades ett antal webbplatser, domaner
och spelardatabaser. Nuférvarven uppgick under forsta
kvartalet 2018 till 7,6 miljoner EUR, varav O,4 miljoner EUR
har allokerats till spelardatabaser. For ytterligare informa-
tion om Koncernens tilldaggskopeskillingar, se avsnittet
"Historisk finansiell information — Deldrsrapport, januari —
mars 2018 — Not 7 Tilldggskdpeskillingar vid férvary”.

Den 3 maj 2018 starkte Koncernen sin position genom att
farvarva tillgangar av Mediaclever Sverige AB. Tillgangs-
overforingen innefattade i huvudsak tillgangar i form av
affiliatekonton och immateriella rattigheter bestdende av
domaner. Kopeskillingen for tillgdngarna bestar av en initial
kopeskilling pa 4,7 miljoner EUR (50 miljoner SEK), vilken
harfinansierats genom upplaning fran Bolagets Ianefacilitet
med Ares, plus ytterligare tillaggskdpeskilling om
Mediaclever Sverige AB uppnar fardefinierade mal fram till
och med den 31 december 2018. Den maximala tillaggsko-
peskillingen uppgar till ca 1,5 miljoner EUR (15 miljoner SEK)
och forfaller till betalning i februari 2019,

Den 6 juni 2018 ingick Koncernen ett aktiedverlatelsesavtal
med Upside Media Ltd avseende 51 % av aktierna i Shogun
Media Ltd. Képeskillingen uppgar till 731 817 EUR och ska
betalas kontant senast den 26 juni 2018. Képeskillingen
kommer att finansieras med egna medel. Vidare har
Raketech atagit sig att tillskjuta sammanlagt 350 000 EUR
till det férvarvade balaget fram till och med 30 november
2018.

Ovriga nuvarande och framtida investeringar &r huvudsakli-
gen relaterade till upprustning av lokaler och kantor. Fortsatt
personalexpansion kammer dven medféra investeringari
datorer och kontorsutrustning. Investeringarna férvantas
finansieras genom kassafléden genererade i den I6pande
verksamheten och fran an.

Bolaget haringa vriga pagaende investeringar och det
finns fortillfallet inga beslut vad galler framtida investe-
ringar vilka kommer ha sarskild paverkan pa verksamheten.

Anlaggningstillgangar

Perden 31 mars 2018 uppgick det redovisade vardet av
Raketechs anlaggningstillgangar till 53,6 miljoner EUR,
huvudsakligen bestdende avimmateriella anlaggnings-
tillgangar associerade med Koncernens affiliatenatverk.
Dessa bestod framst av domaner och webbplatser, spelar-
databaser och spelarkonton fran de forvarv Koncernen
genomfort de senaste aren. Koncernens materiella anlagg-
ningstillgangar uppgick per den 31 mars 2018 till ett varde
om 0,3 miljoner EUR huvudsakligen i form av kontors-
materiel, datorer och teknisk utrustning. Forvidare beskriv-
ning av Koncernens anlaggningstillgangar hanvisas lasaren
till not 2.5 samt 2.6 i den reviderade koncernredovisningen
forhelaret 2017

Finansiella risker

Se avsnittet "Riskfaktorer - Risker relaterade till branschen
och Bolaget” for information om den kreditrisk, likviditets-
risk, valutarisk och ranterisk som Raketech ar och/eller kan
vara utsatt for.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av tre till sex ledamoter och utses genom beslut av aktiedgarna med enkel
majoritet vid bolagsstamma. Styrelsen bestar for narvarande av fem ledamoter.

| tabellen nedan framgar styrelsens ledamoter, deras fodelsear, aret de forst valdes in, deras befattning, om de anses vara
oberoende i forhallande till Bolaget, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare samt vardepappersinnehav i Bolaget
perdagen for Prospektet. Darefter féljer information om varje sturelseledamot. Uppdrag i bolag i Koncernen redovisas inte i
denna sammanstallning.

Oberoende i férhallande till

Styrelse- Bolaget och Storre aktie- Vardepappers-
Namn Fodelsear ledamot sedan Befattning bolagsledningen  &gare* innehaviBolaget
Christian Lundberg 1956 2017 Ordférande Nej Ja 50 355 aktier
Johan Svensson 1985 2016 Ledamot Nej Nej 3174 930 aktier?
Erik Skarp 1985 2016 Ledamot Ja Nej 3353 265 aktier?
Fredrik Svederman 1970 2017 Ledamot Ja Ja 47790 aktier?
Annika Billberg 1975 2018 Ledamot Ja Ja -

* Med stdrre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget. Om ett foretag ager mer an 50 procent av
aktierna, andelarna eller rosterna i ett annat foretag anses det forstnamnda féretaget indirekt kontrollera det senare foretagets dgande i det andra foretaget

1) Cenom Akterbog Ltd.

2) Genom Light Showdown Ltd

3) Privat eller genom kapitalfarsakring.
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Christian Lundberg
Fodd 1956.

Styrelseordférande sedan april
2017

Andra aktuella
befattningar: Styrelse-
ordftérande i Aidon QY, Senior
Advisori Cordial Business
Advisors, VD i Force 4U AB,
medlem i Deloitte Advisory
Forum.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Sturelseord-
forande i NORM Research & Consulting AB (till 2015), styrelse-
ordftrande i Voddler Group AB (inklusive koncernbolag, till
2017), styrelseledamot i Trygga Hem AB (numera Sector Alarm
Service AB, till 2013), sturelseledamot i Claremont AB (inklusive
koncernbolag, till 2016).

Utbildning: Ekonomi vid Stockholms universitet.
Aktier: 50 355 aktier.

Johan Svensson
Fodd 1985.

Styrelsemedlem sedan
september 2016.

Andra aktuella
befattningar: Grundare och
styrelseledamot i BetHard
Group Ltd, sturelseledamot i
Gameday Group Ltd, sturelse-
ledamot i Akterbog Ltd.

Tidigare befattningar de
senaste fem aren: \/D i Raketech (till 2017).

Utbildning: Gymnasieutbildning, Af Chapman Gymnasiet,
Karlskrona.

Aktier: 3174 930 aktier (genom bolag).

Erik Skarp
Fodd 1985.

Styrelsemedlem sedan
september 2016.

Andra aktuella
befattningar: Styrelseledamot i
Gameday Group Ltd, styrelse-

ledamot i Light Showdown Ltd,
& grundare och VD i BetHard
Group Ltd.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande och VD i House of Crisp AB (till 2014), styrelseledamot i
Fiberkonsulten Norrkaping AB (till 2015).

Utbildning: Gymnasieutbildning, Polhemskolan, Lund.
Aktier: 3 353 265 aktier (genom bolag).

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Fredrik Svederman
Fodd 1970.

Styrelsemedlem sedan
april 2017

Andra aktuella
befattningar: Styrelseledamot i
FS Financial Services AB.

Tidigare befattningar de
senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i olika bolag inom
Evolution Gaming Group AB (publ) kancernen (till 2016). CFO i
Evolution Gaming Group AB (publ) (till 2016).

Utbildning: Kandidat i foretagsekonomi vid Stockholms
universitet, diplomkurs vid UCLA, UC Berkeleu.

Aktier: 47 790 aktier (privat eller genom kapitalforsakring).

Annika Billberg
Fodd 1975,

Styrelsemedlem sedan
maj 2018.

Andra aktuella
befattningar: Grundare och VD
i True Communications AB.

Tidigare befattningar de
senaste fem aren: Chief Brand
& Communications Officer pa
Intrum AB (till 2018), kommunikations- och marknadsdirektor
(till 2017) och IR och Kommunikationsdirektor (till 2014) pa
Intrum Justitia AB.

Utbildning: Magisterexamen i foretagsekonomi vid Internatio-
nella Handelshogskolan (IHH), Jénkoping, Sverige och studier i
finansiering, redovisning och internationell marknadsfaring pa
Handelshagskolan i Wien, Osterrike.

Aktier: -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | KONCERNEN

| tabellen nedan visas namn, fodelsear, det ar personen blev en ledande befattningshavare i Bolaget, nuvarande befattning
samt vardepappersinnehav i Bolaget per dagen for Prospektet. Se “Legala fragor och kompletterande information—
Koncernstruktur” for merinformation om koncernstrukturen. Utover sitt styrelseuppdrag, anlitas Johan Svensson genom
ett konsultavtal med Akterbog Limited som CCO av Bolaget sedan 2017 (for information om Johan Svensson, se "Styrelse”
ovan). Martin Larsson var Bolagets /D innan han tilltradde rollen som CPO. Andreas Fredmark anlitas som CIO genom ett
interimsuppdrag som loper ut i juli 2018.

Ledande befattnings-

Namn Fodelsear havare sedan Befattning Vardepappersinnehavi Bolaget
Michael Holmberg 1973 2017 VD 591 030 aktier? och 171 971 optioner
Andreas Kovacs 1984 2017 CFO 18 630 aktier och 66 331 optioner
Jonas Petersson 1975 2018 CT0 16 470 aktier? och 49 135 optioner
Martin Schillig 1983 2017 CHR @ 855 aktier och 29 481 optioner
Martin Larsson 1990 2016 CPO 361 665 aktier? och 49 135 optioner
Andreas Fredmark 1972 2017 Clo -

Johan Svensson 1985 2016 CCco 3174 930 aktier?

1) Genom Tamiho Invest Ltd

2) Genom FF Consulting AB.

3) Genom LM Online Trading Ltd.
4) Genom Akterbog Ltd.

Michael Holmberg Andreas Kovacs
Fo6dd 1973. Fodd 1984
VD sedan 2017 CFO sedan 2017.

Andra aktuella befattningar:
Styrelseledamot i PSC
Entertainment Ltd och
Company Secretary i Tuffle

Andra aktuella

befattningar: Styrelseledamot
och agare i River Media AB,
styrelseledamot och agare i

Tamiho Invest Ltd, agarei Enterprises Ltd.

Gameday Group Ltd. ‘ Tidigare befattningar de

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Sturelse-
senaste fem aren: Sturelseledamot i Freya Aviation One Malta ledamot i Bostadsrattsféreningen Primusbacken (till 2017),
Ltd (till 2018), styrelseledamot i Argos Aviation Malta Ltd (till Senior Manager hos BDO Corporate Finance AB (till 2017),
2017), styrelseledamot i Minerva Aviation Malta Ltd (till 2017), Manager Corporate Finance pa Mazars (till 2014), senior
styrelseledamot i NAC Services Malta Ltd (till 2017), sturelse- konsult Transaction Services pa PwC (till 2013), revisor pd PwC
ledamot i Oden Aviation One Ltd (till 2017). Styrelseledamot i (till 2010).
Oden Aviation Two Ltd (till 2017), VD i Gameday Group Ltd. (il Utbildning: Masterexamen i ekonomi och revision, Umes

2017), styrelseledamot och VD i BetHard Group (till 2017), och
EU General Manager och Director Live Events Europe i Rational
Group (till 2016).

Utbildning: Juristexamen, Uppsala universitet, Marknads-
foringsprogrammet, Handelshégskolan Stockholm, kurser pa
Rational Group Academy, Customised Executive Development,
Cranfield University & School of Management, Cranfield,
Storbritannien.

Aktier: 591 030 aktier (genom bolag).

Teckningsoptioner/optioner: 171 971 optioner.

universitet och Universitat Zarich, Kandidatexamen i
marknadsfaring, Umea Universitet.

Aktier: 18 630 aktier.

Teckningsoptioner/optioner: 66 331 optioner.
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Jonas Petersson
Fodd 1975.
CTO sedan 2018.

Andra aktuella
befattningar: VD och styrelse-
ledamoati FF Consulting AB.

Tidigare befattningarde
senaste fem aren: Business
Intelligence Specialist (till 2014),
Head of Business Intelligence
och CTO (till 2018) i High Light Media Group, CTO och Head of
Business Intelligence i Netgaming (till 2018).

Utbildning: -
Aktier: 16 470 aktier (genom bolag).

Teckningsoptioner/optioner: 49 135 optioner.

Martin Schillig
Fodd 1983.

CHR sedan juni 2017
Andra aktuella befattningar: -

Tidigare befattningar de
senaste fem aren: Head of HR
Shared Services och HR Mana-
ger pa Betsson Group (till 2017),
HR manager (till 2012) och HR
Business Partner (till 2015) pa

Tipico Ca.

Utbildning: Diplom Plegewirt (FH), Interkantonale Hochschule
flr Heilpadagogik, Advanced Award in Reward Management,
QCF Level 7, Chartered Institute of Personnel and Develop-
ment, certified Agile HR manager, HR Pioneers.

Aktier: 9 855 aktier.

Teckningsoptioner/optioner: 29 481 optioner.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Martin Larsson
Fodd 1990.
CPQO sedan juni 2016.

Andra aktuella
befattningar: -

Tidigare befattningar de
senaste fem aren: Operations
Manager pa BetHard Group Ltd.
(till 2014).

Utbildning: -
Aktier: 361 665 aktier (genom bolag).

Teckningsoptioner/optioner: 49 135 optioner.

Andreas Fredmark
Fodd 1972.

ClO sedan augusti 2017

Andra aktuella befattningar:
Styrelseledamot, VD och dgare i
Corp Control Sthim AB, sturelse-
ordférande i Monomak AB,
styrelseledamot i Chokladbudet
Sverige AB, sturelseledamot i
Tovatt Architects & Planners AB,
styrelseledamot i Note Design
Studio AB, styrelsesuppleant i Fredmark Communications AB
och VD och agare i Archiwwwe Sweden AB.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Tillforordnad
CFO pa Soundtrap AB (till 2017), styrelseledamot, Business
Adviser och agare i Toborrow AB (till 2015), CFO pa The North
Alliance (till 2014), CFO pa Hitta se (till 2013) och Business
Advisor pa Agonas AB (till 2017).

Utbildning: Masterexamen i business and administration,
Lunds Universitet.

Aktier: —

Teckningsoptioner/optioner: —

Johan Svensson

Se under "Styrelse” ovan.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress: C/0 Raketech Group Holding
plc, 6, Paceville Avenue, St. Julians STJ 3109, Malta.

Med undantag férvad som anges nedan haringen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren varit féremal for sanktioner eller anklagats av
mundighet eller organisation som foretrader viss yrkes-
grupp och ar offentligrattsligt reglerad. Fredrik Svederman
har dlagts ett skattetillagg om 130 000 SEK for inkomst-
skattedren 2014 och 2015. Under de senaste fem aren har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
domts i bedragerirelaterade mal och ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren hellerfatt naringsférbud. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare harvaritinblandade i eller
representerat ett bolag som under de senaste fem aren
forsatts i konkurs eller tvangslikvidation eller varit féremal
forkonkursforvaltning.

Med undantag férvad som anges nedan, har det inte traf-
fats ndgon sarskild dverenskommelse mellan storre aktie-
agare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
valts in i nuvarande befattning. Den 1 januari 2017 teckna-
des ett aktiedgaravtal mellan grundare, aktiva dgare och
investerare i Bolaget (ledande befattningshavare och
investerare) som reglerar agarnas relation. Avtalet kommer
upphora i samband med noteringen. Se "Aktiedgande och
aktiekapital-Overenskommelser mellan nuvarande aktie-
dgare” och "Legala frdgor och kompletterande information—
Narstaendetransaktioner” for mer information om detta
avtal.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som skulle kunna innebara en
intressekonflikt med Bolaget eller Koncernen. Vissa sturel-
seledamoter och ledande befattningshavare haremellertid
finansiella intressen i Koncernen till féljd av deras innehav
av aktier eller teckningsoptioner i Bolaget eller Koncernen.
Det forekommeringa familjeband mellan nagra styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare.

ERSATTNINGTILLSTYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Ersattning for styrelseledamaterna, inklusive styrelseard-
foranden, beslutas av drsstamman. P3 arsstamma 2017
beslots att den totala ersattningen till styrelsen skulle
uppga till 110 000 EUR fram till och med arsstamman
2018. Ingen styrelseledamot ar berattigad till nagon ersatt-
ning efter att deras respektive uppdrag upphort.

Ersattning for styrelseledamaoterna, inklusive styrelseord-
foranden, beslutas av arsstamman. Pa arsstamman 2018
beslots att den totala ersattningen till styrelsen skulle
uppga till sammanlagt 200 000 EUR for 2018, fordelat

enligt nedan:

Namn Befattning Styrelsearvode (EUR)
Christian Lundberg  Ordférande 50 000
Johan Svensson Ledamot 30000
Erik Skarp LLedamot 30000
Fredrik Svederman  Ledamot 40000
Annika Billberg .edamot 30000
Totalt 180 000

Ledande befattningshavare

Bolagets arsstamma har den 20 maj 2018 beslutat om riktlinjer
for ersattningar till de ledande befattningshavarna. Ersattning
till de ledande befattningshavarna bestar av en fast ln (inklu-
sive ersattning fér pensionssparande) och andra sedvanliga
formaner. Under 2017 utgick en total ersattning till de ledande
befattningshavarna med 1147 865 EUR. En ledande befatt-
ningshavare ar anlitad genom konsultavtal som beskrivs
narmare under avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information — Narstaendetransaktioner”.

Ersattning till VD bestams av sturelsen och bestar av en fast
|6n samt andra sedvanliga formaner. Den fasta lénen
uppgar till 280 000 EUR arligen och inkluderar ersattning
for pensionssparande. VD har en uppsagningstid om

Q@ manader och CFO har en uppsagningstid om 6 manader.
Bolagets 6vriga ledande befattningshavare har en uppsag-
ningstid om 3 manader.

Forutom vad som ovan angivits, och férutom sedvanlig
ersattning vid uppsagning, aringen ledande befattnings-
havare berattigad till nagon ersattning efter att deras
respektive uppdrag upphort.

Under rakenskapsaret 2017 fordelades ersattningar och
farmaner till sturelseledaméter och ledande befattnings-
havare enligt tabellen nedan.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Grundlon/ Annan

Styrelsearvode  Konsultarvode ersattning Summa
Namn Befattning (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
Christian Lundberg Ordftrande 31865 51512 - 83377
Johan Svensson Ledamot 13333 366078 - 379 411
Erik Skarp LLedamot 13333 - - 13333
Fredrik Svederman Ledamot 20000 - 5117 25117
Michael Holmberg Verkstallande direktor - 220 604 - 220 604
Andra ledande
befattningshavare - L26023 - L26023
Totalt 78531 1064217 5117 1147 865
Incitamentsprogram REVISOR

Bolaget har antagit ett aktiebaserat incitamentsprogram
("Incitamentsprogrammet”). Genom programmet kan
anstallda och konsulterinom Koncernen vederlagsfritt till-
delas upp till totalt 491 346 optioner, motsvarande
sammanlagt maximalt 491 346 nya aktier och en utspad-
ningseffekt om sammantaget cirka tva procent. Inga
styrelseledamoter deltari programmet. Vid tidpunkten for
Prospektet har totalt 490 117 optioner (av de totalt

491 346 optionerna i programmet) tilldelats fjorton
anstallda i Koncernen samt en nyckelperson engagerad
av Koncernen som konsult (med anstallningsliknande
forhallanden).

Optionerna arindelade i tva tranchervarav den forsta
("Tranch 1) utgor 20 procent och den andra (“Tranch 1I”)
utgor 80 procent av det totala antalet optioner under
programmet.

Tranch | kan bl.a. utnyttjas under sex manader fran den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier, dvs. (under anta-
gande att den tidplan for Erbjudandet som presenteras i
detta Prospekt foljs) mellan 29 juni 2018 och 29 december
2018 1 Tranch | arl6senkursen for optionerna 3,66 EUR per
aktie.

Tranch Il kan bl.a. utnyttjas under den sexmanadersperiod
som borjar I6pa pa dagen som faller 24 manader fran den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier, dvs. (under anta-
gande att den tidplan for Erbjudandet som presenteras i
detta Prospekt foljs) mellan 29 juni 2020 och 29 december
2020. I Tranch Il arlésenkursen for optionerna det pris som
slutligt faststalls i Erbjudandet.

Sedan den december 2016 (dvs. for rakenskapsaren 2017
och 2016) &r PwC Koncernens och Bolagets revisor, med
Romina Soler, auktoriserad revisor och medlem i Malta
Institute of Accountants, som huvudansvarig revisor. PwCs
adress ar 78 Mill Street, Qormi ORM3101, Malta. Dessfor-
innan (dvs. for rakenskapsaret 2015) var Griffiths + Associa-
tes Ltd. Raketech Group Ltds (och darmed Koncernens)
revisor med Peter Griffith, auktoriserad revisor och medlem
i Malta Institute of Accountants, som huvudansvarig revisor.
Griffiths + Associates adress ar Level 1, Casal Naxaro,
LabourAvenue, Naxxar, NRX 2021, Malta.
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Styrelsen ar ytterst ansvarig for den 6vergripande styr-
ningen av Koncernen, dess administration och organisation
samt forvaltningen av Koncernens angeldgenheter. Bola-
gets stiftelseurkund och bolagsordning anger att sturelsen
utses av aktiedgarna, och ska bestd av minst tre och hogst
sex medlemmar.

Fran och med den 1juli 2018 ska bolag som anséker om
upptagande till handel pa Nasdag First North Premier
tillampa Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) eller
annan tillamplig bolagssturningskod for utldndska bolag.
Forbolag vars aktier godkanns for upptagande till handel pa
Nasdaq First North Premier fore den 1juli 2018 galler detta
krav forst fran den 1 juli 2019, Eftersom Erbjudandet
genomfors fore den 1juli 2018 kommer Bolaget behtva
tillampa Koden fran den 1 juli 2019 Bolaget avser dock att
tillampa Koden fran och med den férsta dagen for handel pa
Nasdaq First North Premier.

Avvikelserfran Koden

| enlighet med Kodens princip om “folj eller forklara” har
Bolaget valt att pa en punkt avvika fran Koden. Som har
beskrivits under avsnittet “Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor — Incitamentsprogram” har Bolaget inrattat
ett incitamentsprogram dar vissa av de optioner som tillde-
lats inom ramen for programmet kan utnyttjas fran den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier och vissa optioner
kan utnyttjas fran den dag som infaller 24 manader efter
den forsta dagen forhandel. Detta utgor en avvikelse fran
punkten 97 i Koden. Skalet till avvikelsen fran Koden ar att
programmet utarbetats innan beslut fattats om Bolagets
notering pa Nasdaq First North Premier och att villkoren
darfor bestamts i enlighet med marknadspraxis for privata
bolag pa Malta.

Maltesisk lagstiftning, stiftelseurkund och
bolagsordning

Koncernens och Bolagets verksamhet bedrivs i huvudsak
under maltesisk ratt, och styrs primart av den maltesiska
aktiebolagslagen (eng. Maltese Companies Act) 1995 kapi-
tel 386 och Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning.

Faéljande aren sammanfattning av Bolagets aktiedgares
rattigheter baserad pa gallande maltesisk ratt och Bolagets
stiftelseurkund och bolagsordning. Sammanfattningen ar
inte och arinte avsedd att vara, en kamplett analys av
maltesisk bolagsratt.

Verksamhetsféremal

Enligt avsnitt &4 i Bolagets stiftelseurkund anges, bland
annat, att Bolagets verksamhetsféremal ar att agera som
ett holdingbolag och investera, teckna, férvarva, aga,

avyttra och i dvrigt handlai alla slags vardepapper sasom
aktier, andelar, investeringar/agarintressen, skuldinstru-
ment i bolag, liknande juridiska personer eller partnerskap,
joint ventures ellerverksamheter. Enligt Bolagets verksam-
hetsforemal ska Bolaget vidare forvarva, aga och farvalta,
genom sadant rattsligt forfarande som star till buds, fast
och l6s egendom sasom varumarken, patent och andra
immateriella rattigheter samt fastigheter.

Aktier

Bolagets bolagsordning anger att Bolagets aktier kan
dematerialiseras och registreras hos en central vardepap-
persforvarare i Malta, Sverige och/eller dar det ar tillatet
enligt tillamplig lag. Bolagets centrala vardepappersforval-
tare ar Malta Stock Exchange Central Securities Depaository
och Euroclear Sweden ar svensk central vardepappersfor-
varare, i syfte att mojliggtra handel, hantering och reglering
av Bolagets aktieri Sverige nar aktierna har noterats pa
Nasdaq First North Premier.

Bolaget ska fora forteckning 6ver eventuella teckningsop-
tioner och registrera information avseende utgivandet av
teckningsoptioner, namn och adress pa innehavaren av
sadana teckningsoptioner, uppgifter om antal aktier som
innehavarna av teckningsoptionerna ar berattigade till och
datum for utgivandet och nar optionen I6per ut. Sa snart en
innehavare av teckningsoptioner utdvar sin ratt att teckna
aktier, ska vederbdrliga andringar goras i forteckningen.
Bolaget ska aven fora foreteckningar 6ver andra vardepap-
per pd samma satt som for teckningsoptioner.

Bolagsstammor

Enligt artiklarna 53-55 i Bolagets bolagsordning ska ordi-
narie bolagsstamma hallas en gang om aret vid den
tidpunkt och pa den plats som styrelsen finner lamplig. Alla
bolagsstammor utéver den ordinarie bolagsstamman ar
extra bolagsstammor. Styrelsen kallar till bolagsstamma. En
ellerflera aktiedgare som representerar minst tio procent av
Bolagets rostberattigade aktiekapital kan begara att styrel-
sen kallar till bolagsstamma.

En ordinarie bolagsstamma anses inte vara behérigen
sammankallad sdvida inte kallelse skickas till alla som ar
berattigade att delta minst tjugoen dagar innan bolags-
stamman. For extra bolagsstammor kan kallelsetiden under
vissa forutsattningar forkortas. Kallelse till bolagsstamma
ska innehalla: datum, tid och plats for bolagsstamman till-
sammans med dagordning; en beskrivning av de atgarder
aktiedgare ska vidta for att kunna uttva sina rattigheter som
aktiedgare inklusive vissa rattigheter som star till buds enligt
Bolagets bolagsordning; information om relevant avstam-
ningsdag tillsammans med en forklaring om att endast de
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aktier som arinforda i aktieboken pa avstamningsdagen har
ratt att delta vid och résta pa bolagsstamman; en kort
beskrivning av var och hur de dokument som ska behand-
las pa bolagsstamman, inklusive arsredovisningen vid ordi-
narie bolagsstamma, kan erhallas.

Under en sammanhangande period om minst tjugoen
dagarinnan bolagsstamman ska Bolaget pa sin hemsida
halla minst foljande handlingar tillgangliga: en kopia av
kallelsen; det sammanlagda antalet aktier och résteri bola-
get per kallelsedagen; de dokument som ska behandlas pa
bolagsstdamman,; fullstandiga beslutsférslag eller, nar full-
standigt beslutsforslag inte finns, en forklaring avfragan
och varfor den tagits upp pa agendan; samt, om tillampligt,
fullmaktsformular.

Aktieagare som ensam eller tillsammans med andra ager
minst fem procent av rosterna i Bolaget farforesla styrelsen
attidagordningen inkludera beslutspunkter, under férut-
sattningen att sddana forslag foljs av en forklaring eller
utkast till beslut. Sadana forslag skall Iamnas till styrelsen
minst fyrtiosex dagarinnan det datum som anges for
bolagsstamman.

Inga beslut pa bolagsstamma kan fattas om inte ett kvorum
om minst 51 procent av aktierna och résterna finns repre-
senterade pa bolagsstamman. Har sadant kvorum inte
uppnatts inom 30 minuter fran utsatt tid for bolagsstam-
man, far styrelsen besluta att skjuta upp bolagsstamman fill
en annan tidpunkt som bestams av styrelsen. Har kvorum
inte uppnatts inom 30 minuter fran sddan ny utsatt tid for
bolagsstdmman, ska de narvarande aktiedgarna anses
utgdra kvorum. Styrelsens ordférande agerar som ordfo-
rande pa bolagsstamman.

Ordinara beslut fattas med en majoritet om ¢ver 50 procent
av representerade och rostberattigade aktier. Extraordi-
nara beslut fattas med en majoritet om minst 75 repre-
senterade och rostberattigade aktier och minst 51 procent
av samtliga aktieri Bolaget. Forutom vad som angivits ovan
kravs majoritet om 75 procent vid beslut om andring av
Bolagets stiftelseurkund eller bolagsordning, likvidering
av Bolaget eller om det annars kravs enligt lag eller
Bolagets bolagsordning.

Forandringari aktiekapital

Om det finns olika aktieslag i Bolaget kan rattigheterna for
varje aktieslag (om inte annat anges i villkoren for aktierna)
andras eller upphavas (dven om Bolaget befinnersig i
rekonstruktion ellerannat insolvensforfarande) forutsatt att
minst /5 procent av dgare till aktier av det aktuella aktiesla-
get godkanner en sadan forandring i skrift ellervid en
sarskild bolagsstamma for sddana aktieagare.

BOLAGSSTYRNING

Bolagets aktiedgare kan besluta att férandra Bolagets
aktiekapital genom att emittera nua aktier. Férutom sddana
forandringar av aktiekapitalet som sker med stod av
bemyndigande till styrelsen att emittera nya vardepapper
som liggerinom gransen for det tillatna antalet aktier

(se "Bernyndigande” under avsnittet "Aktiedgande och
aktiekapital”), kan sadana beslut om andringar av aktiekapi-
talet fattas om det godkants av aktiedgare som samman-
lagtinnehar minst 75 procent av aktierna och rosterna och
minst 51 procent av alla rostberattigade aktieri Bolaget.

Bolagets bolagsordning tillater ocksa att Bolaget minskar
aktiekapitalet genom att dra in aktier som, vid tidpunkten for
beslutet, inte har tecknats eller dar det avtalats om teckning.
Vidare kan Bolagets aktier, i enlighet med bestammelserna
i Bolagets stiftelseurkund, och efter bolagsstammobeslut
med kvalificerad majoritet, delas upp i aktier med lagre
nominellt varde och ett beslut om uppdelning kan innebara
att de nua aktierna har olika rattigheter.

Aktiedgarna i Bolaget kan ocksa med beaktande av villkoren
i bolagsordningen och i 6vrigt tillamplig och gallande lag
reducera Bolagets aktiekapital, 6verkursfond ellerannan
icke-utdelningsbar reserv.

Rattigheter som tillkommer nyemitterade aktier
Bolaget kan, utan att paverka nagra sarskilda rattigheter
som tillkommer redan existerande aktieagare eller aktieslag,
ge ut nya aktier med sarskilda rattigheter eller begrans-
ningar, inklusive preferensaktier. Beslut om nyemission kan
fattas genom ordindrt bolagsstammobeslut eller, under
vissa forutsattningar, av styrelsen.

Nyemission av aktier genomfors i enlighet med artikel 88 i
den maltesiska aktiebolagslagen. Enligt Bolagets bolag-
sordning ska vid nyemission aktierna forst erbjudas befint-
liga aktieagare i forhallande till den andel av aktiekapitalet
de redan innehar. Forst efter att aktiedgare med sadan
foretradesratt har tackat ja eller nej till att teckna aktier kan
aktier som inte tecknats med foretradesratt erbjudas
allimanheten. Beslut om avvikelse fran foretradesratten
fattas genom ett extraordinart beslut eller av styrelsen,
forutsatt att styrelsen erhallit ett bemyndigande att fatta
beslut om nuemission med avvikelse fran aktiedgares fore-
tradesratt. Foretradesratten gallerinte vid apportemission.

Minoritetsskydd

Den maltesiska aktiebolagslagen ger aktiedgare ett antal
rattigheter for att skydda mot missbruk fran andra aktiea-
gare eller styrelsemedlemmar, av vilka sarskilt féljande ska
noteras:

e aktiedgare som ensam eller tillsammans med andra
innehar minst tio procent av det fullt betalda aktiekapita-
leti Bolaget har ratt att begdra att bolagsstamma halls,

e Bolaget, eller aktiedgare pa Bolagets vagnar, har ratt att
begara att en domstol fattar beslut for att komma tillratta
med ordttvisa, fortryck eller diskriminering som en eller
flera aktiedgare utsatts for (sddana beslut kan exempel-
vis vara beslut om att Bolagsstamma eller sturelsemate
ska hallas, att Bolaget ska upphora med ett visst forfa-
rande eller att Bolaget ska likvideras),
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e ratten att anstka om att Bolagets likvidation, under
forutsattning att det finns rattslig grund, vilket bland
annat innefattar att bolaget befinner sig pa obestand
ellerliknande omstandigheter av tillrackligt allvarlig grad,

e ratten att begdra att en domstol tillsatter en styrelseleda-
mot om antalet styrelseledamaoter arfarre an vad lagen
foreskriver eller att en domstol tillsatter en revisor om det
finns en vakans, och

e ratten till viss information och ratten till att rosta i varje
fraga om viss omvandling eller viss sammanslagning av
Bolaget.

Det bor dven noteras att det inte finns nagra obligatoriska
minoritetsskyddsregler avseende styrelsens sammansatt-
ning. Aktier kan dock delas ini olika aktieslag och ett
aktieslag kan ges rdtten att utse ett antal styrelseledamater.
Bolagets nuvarande bolagsordning innehadlleringen
beskrivning av olika aktieslag och styrelsen tillsatts och
avsatts genom ordindrt beslut.

Val och entledigande av styrelseledaméter

Enligt artikel 137 i den maltesiska aktiebolagslagen ska ett
publikt bolag ha dtminstone tva styrelseledamoter. Styrel-
senvaljs pa individuell basis med stéd av enkel majoritet pa
ordinarie bolagsstamma.

Mandattiden for sturelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare i Bolaget I6per fran slutet av arsstamman intill
slutet av arsstamman paféljande ar, om inte annan
mandatperiod bestamts eller om en sddan befattnings-
havare avtrader sitt uppdrag eller annars avsatts fran sin
post. Styrelseledamater och ledande befattningshavare
kan omvaljas under en period upp till tre ar. Bortsett fran
styrelseledamoter vars mandatperiod 16pt ut och darfor ar
berattigade att valjas pa nutt, ska styrelseledamoter, for att
kunna vdljas, vara nominerade i enlighet med bolagsord-
ningen.

Styrelsens ordférande far inte samtidigt vara Bolagets VD
elleringd i Bolagets ledning.

Bolagsstamman kan med stdd av enkel majoritet, och
forutsatt att den berdrda styrelseledamoten haft tillfalle att
yttra sig, besluta om att entlediga en styrelseledamot innan
dess mandatperiod 16pt ut, i enlighet med artikel 140 i den
maltesiska aktiebolagslagen. Vidare ska en styrelseledamot
avga om: han eller hon avtrader uppdraget i fartid; han eller
hon uteblirfran sex styrelsesammantraden utan godtag-
bara skal; han eller hon arfarbjuden enligt lag att inneha
posten som styrelseledamot; han eller hon annars pa
grund av lag upphor att vara sturelseledamot; eller om han
eller hon inte ar mentalt tillforlitlig eller blir démd for brott
som harfangelse i straffskalan eller gari personlig konkurs.

Valberedning
Arsstamman 2018 beslutade om féljande reglering
avseende valberedning.

Valberedningen ska bestd avfem ledamaéter.

Styrelseordféranden ska kontakta de fyra rostmassigt
storsta aktiedgarna baserat pa Euroclear Sweden AB:s
forteckning over registrerade aktiedgare per den sista
bankdagen i augusti, eller som annars kan identifieras som
en av de fyra stérsta aktiedgarna. De fura starsta aktie-
dgarna ska erbjudas majlighet att utse varsin representant,
att jamte en av de styrelseledamoter som ar oberoende i
farhallande till Bolagets ledning utgéra valberedning. Om
nagon av dessa aktieagare valjer att avsta fran sin ratt att
utse en representant dvergar ratten till den aktiedgare som,
efter dessa aktiedgare, har det stérsta aktiedgandet. VValbe-
redningens mandattid I6per fram till att en ny valberedning
utsetts.

Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamoterna
enas om annat, vara den ledamot som rostmassigt repre-
senterar den storsta aktiedgaren. Styrelseledamot ska dock
inte vara valberedningens ordférande. Majoriteten av
valberedningens ledaméter ska vara oberoende i forhal-
lande till Bolaget och bolagsledningen. Verkstallande direk-
toren ellerannan person fran bolagsledningen ska inte vara
ledamot av valberedningen. Minst en av valberedningens
ledamoter ska vara oberoende i forhallande till den i bolaget
rostmassigt stérsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare
som samverkar om Bolagets forvaltning. Styrelseledamater
ska inte utgdra en majoritet av valberedningens ledamaoter.
Om mer an en styrelseledamot ingarivalberedningen far
hogst en av dem vara beroende i forhallande till Bolagets
stérre aktiedgare.

Styrelseordféranden ska kalla till valberedningens forsta
mote. Arvode ska inte utga till valberedningens ledamaéter.
Vid behov ska Bolaget svara for skaliga kostnader for
externa konsulter som av valberedningen bedéms nédvan-
diga for att valberedningen ska kunna fullgéra sitt uppdrag.

Sammansattningen av valberedningen ska offentliggtras
genom separat pressmeddelande sa snart valberedningen
utsetts och senast sex manader fore arsstamman. Informa-
tionen ska dven aterfinnas pa Bolagets webbplats, dar det
dven ska anges hur aktiedgare kan Iamna forslag till valbe-
redningen. Ledamot i valberedningen ska stalla sin plats till
forfogande om aktiedgaren som utsett denne ledamot inte
langre aren av de fyra storsta aktiedgarna, varefter ny
aktiedagare i storleksmassig turordning ska erbjudas mojlig-
het att utse ledamot, dock behéver endast tio aktiedgare i
turordning tillfragas. Om inte sarskilda skal foreligger ska
dockinga férandringar ske ivalberedningens sammansatt-
ning om endast mindre férandringari rostetal agt rum eller
forandringen intraffar senare an tre manader fore arsstam-
man. Om en ledamot av valberedningen sjalvmant avgar
frdn uppdraget innan dess arbete ar avslutat ska den aktie-
dgare som utsag den avgaende ledamoten utse en efter-
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tradare, forutsatt att aktiedgaren fortfarande aren av de
fura réstmassigt starkaste dgarna som ar representerade i
valberedningen. Valberedningen har ratt att om sa beddéms
lampligt adjungera ledamot som utses av aktieagare som
efter det att valberedningen konstituerats kommit att inga
bland de fyra aktiedgare som har de stérsta aktieinnehaven
i Bolaget och som inte redan ar representerad i valbered-
ningen. Sadan adjungerad ledamot deltar inte i valbered-
ningens beslut.

Valberedningens uppgift ska vara att infor arsstdmma fram-
ldgga forslag avseende antal styrelseledamaéter, arvode till
styrelseordftrande, andra styrelseledamater och revisor,
eventuell ersattning for utskottsarbete, styrelseledamater
och styrelseordftrande, principer for utseende av valbered-
ning, ordférande pa arsstamma och val av revisorer.

\/alberedningens forslag ska presenteras i kallelsen till
arsstémman och pa Bolagets webbplats. I anslutning till att
kallelse till drsstamma utfardas ska valberedningen pa
Bolagets webbplats lamna ett motiverat yttrande betraf-
fande sitt forslag till styrelse. | dvrigt ska dven valbered-
ningen fullgéra de uppgifter som ankommer pa valbered-
ningen i enlighet med fran tid till annan gallande svensk kod
for bolagsstyrning.

Beslutet om valberedning galler tills vidare.

Vinstutdelning

Beslut om vinstutdelning fattas pa ordinarie bolags-
stamma, men farinte dverstiga det belopp som rekom-
menderas av styrelsen. Ingen utdelning far betalas om det
inte finns utdelningsbara medel. Beslut far fattas om extra-
utdelning. Innan styrelsen lamnar en rekommendation om
utdelning, kan styrelsen fatta beslut om att avsatta medel
till reservfonder eller att konsolidera vinsten.

Begaran om betalning och aterkallelse av aktier
Bolaget kan fran tid till annan begara betalning i frdga om
aktier dar det dverenskommits om stegvis avbetalning. Om
en aktiedgare inte betalari enlighet med en sadan begaran
kan aktien aterkallas.

Styrelseledaméters ansvar

Styrelseledamdterna i Bolaget har ett antal skuldigheter
och ansvarsomraden vilka generellt kan sammanfattas
Som:

e allmanna skyldigheter sasom lojalitetsplikt och vard-
nadsplikt i den utstrackning som rimligen kan férvantas
av en styrelseledamot, som ska utévas pa ett sadant satt
att personen iakttar:

(i) denvetskap, expertis och kunskap som rimligen kan
forvantas av en motsvarande person som utévar
liknande funktioner som de som anfértrotts en
styrelseledamot, och

(i) den faktiska vetskap, expertis och kunskap som
styrelseledamoten innehar.

BOLAGSSTYRNING

e lagstadgade administrativa skyldigheter, sasom skyl-
digheter att féra protokoll och vidta andra administrativa
atgarder samt skyldigheter hanférliga till styrelsemoten
och bolagsstammor.

Den maltesiska aktiebolagslagen ger ytterligare exempel pa
hur styrelseledamoter ska agera beroende pa vilken situa-
tion det galler.

Vid férsummelse av sina skyldigheter har styrelse-
ledamoterna ett solidariskt ansvar. Om vissa uppagifter har
delegerats till en eller flera styrelseledamoter ska dock
enbart denne eller dessa hallas ansvariga. Vidare ska en
styrelseledamot inte hallas ansvarig for andra styrelseleda-
moters agerande om styrelseledamoten visar att:

e sturelseledamaoten inte var medveten om forsummelsen
narférsummelsen intraffade och att styrelseledamoten,
nar denne fick kdnnedom om handelsen, skriftligen
delgav 6vriga styrelseledamoter sin avvikande mening,
och

e att om styrelseledamoten kande till att Gvriga styrelse-
ledamoter avsag att forsumma sina skuldigheter, denne
vidtog alla rimliga atgarder for att forhindra forsummel-
sen.

Vid forsummelse vid utférandet av skyldigheter kan
styrelseledamotens ansvar innefatta exempelvis viten
utfardade av det maltesiska bolagsverket (eng. Registrar of
Companies) eller skadestand. VVid dvertradelse av den
maltesiska aktiebolagslagen kan sturelseledamaoter dven
gora sig skyldiga till brott vilket kan leda till boter och/eller
fangelse. Sadant ansvar kan dven aktualiseras exempelvis
vid dvertradelse av skattelagstiftning eller penningtvatts-
lagstiftning. Vidare kan sarskild skattelagstiftning (sasom
den maltesiska socialférsakringslagen, inkomstskattelagen
och mervardesskattelagen) 3ldgga styrelseledamaoter ett
personligt ansvar for vissa skulder som normalt ska betalas
av Bolaget.

Enligt den maltesiska aktiebolagslagen ska varje bestam-
melse som befriar en styrelseledamot for oaktsamma
handlingar eller ett dverskridande av sturelseledamotens
skyldigheter forklaras ogiltig dven om bestammelsen ater-
finns i ett personligt avtal, i stiftelseurkunden eller i bolag-
sordningen. Trots det generella forbudet mot sadana fare-
skrifter far Bolaget halla en styrelseledamot skadelds mot
ansvar som styrelseledamoten adrog sig nar denne forsva-
rat sig i domstol, och dar domstolens beslut varit till styrel-
seledamotens fardel. Detta forhallande hindrarinte att
bolaget eller styrelseledamaterna sjalva skaffar och
uppratthaller farsakring i forhallande till sadant ansvar.

Ersattningtill styrelsen

Enligt artikel 118 i Bolagets bolagsordning ska den maxi-
mala summan av den arliga ersattningen till styrelseleda-
moterna beslutas med enkel majoritet pa ordinarie bolags-
stamma. For det fall styrelseledamoten ar anstalld i Bolaget
ska den l6n som utgar far anstallningen inte inraknas i
ersattningen som utgar for sturelsearbetet. Ersattning far
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BOLAGSSTYRNING

vidare utga for arbete i kommittéer eller arbetsgrupper om
sddant arbete faller utanfor ramen fér sturelseledamotens
ordinarie sysslori egenskap av styrelseledamot. Sadan
ersattning farinte Gverstiga den maximala ersattning som
bestams av stamman.

Rapportering avinnehav

Eftersom Nasdag First North Premierinte aren reglerad
marknad finns igen skyldighet, enligt direktiv 2004/109/
EG, sasom det implementerats i maltesisk ratt, for aktiea-
gare (som inte ar narstaende till Bolaget) att meddela sina
respektive aktieinnehav till Bolaget eller ndgon myndighet.

Fordelning av tillgangarvid likvidation

Bolaget kan likvideras frivilligt eller genom domstolsbeslut.
Varje sturelseledamot, fordringsdgare eller aktiedgare kan
ansotka i domstol om att Bolaget ska likvideras under de
forutsattningar som anges i den maltesiska aktiebolags-
lagen och om forutsattningar for likvidation foreligger.

\/id likvidation av Bolaget ska dess tillgangar och egen-
domar delas ut for att tacka dess skulder. Ett eventuellt
Overskott ska sedan fordelas mellan aktiedagarna i forhal-
lande till deras respektive innehav av fullt betalda aktier. VVid
frivillig likvidation ska inget vederlag utga till en likvidator
om inte beslut om vederlag fattas pa bolagsstamma.
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AKTIEAGANDE OCH AKTIEKAPITAL

AKTIEAGANDE OCHAKTIEKAPITAL

AKTIERNAOCHAKTIEKAPITALET

Bolagets stiftelseurkund ger utrymme for ett aktiekapital
om maximalt 150 000 000,12 EUR som kan vara fordelat
pa maximalt 75 000 000 060 aktier med ett nominellt
varde om 0,002 EUR. Perdagen for detta Prospekt uppgar
det utgivna aktiekapitalet till 49 134,6 EUR férdelat pa
24567 300 utgivna och fullt betalda aktier med ett nami-
nelltvarde om 0,002 EUR. Det finns endast ett aktieslag i
Bolaget.

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med maltesisk ratt
och ardenominerade i EUR. Aktierna ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolagets aktier ar registrerade i ett avstam-
ningsregisteri enlighet med lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontofaring av finansiella instrument
och maltesiska Financial Markets Act, kapitel 345. Detta
avstamningsregister och Bolagets aktiebok fors av
vardepapperscentralen Euroclear Sweden AB (Box 191,

101 23 Stockholm, Sverige). Inga aktiebrev har utfardats for
Bolagets aktier. Aktierna kommer efter Erbjudandet att
handlas i SEK pa Nasdaq First North Premier och har ISIN-
kod MTO001390104.

\ardepapperen arinte foremal for erbjudande som Idmnats
till foljd av budplikt, inlsenratt eller I6sningsskuldighet.

Det harinte heller férekommit offentliga uppkdpserbjudan-
den om emittentens aktier under den period som omfattas

av den historiska finansiella informationen.

VISSARATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

Rostratt

Vlarje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehari Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertiblervid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att
teckna sadana vardepapperiforhallande till antalet aktier
sam innehades fére emissionen om inte beslut fattas att
avvika fran faretradesratten. Enligt Bolagets bolagsordning
kan nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler emitte-
ras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuellt 6verskott i handelse av likvidation.
For ytterligare information se vidare avsnittet "Aktiedgande
och aktiekapital — Utdelning och utdelningspolicy”.

HISTORISKTAKTIEKAPITAL

Nedanstaende tabell sammanfattar den historiska utveck-
lingen for Bolagets aktiekapital och antal aktier sedan
Bolagets bildande.

Nominellt
) Forandringi Totalt antal Forandringi Aktiekapital varde
Ar Handelse antalet aktier aktier aktiekapital (EUR) (EUR) (EUR)
2017 Nybildning 176971 176 971 4778217 4778217 0,27
2018 Nyemission? 5009 181980 1352,43 491346 0,27
2018 Aktiesplit 24385320 24567 300 - 491346 0,002
2018 Nyemission i samband med 13333333 37900 633 26 666,67 7580127 0,002

erbjudandet?

1) Avde sammanlagt 5 009 nyemitterade aktierna emitteras 1707 aktier till en kurs om 601,74 EUR per aktie, 84 aktier till en kurs om 620,27 EUR per aktie och aterstaende
3218 aktier till en kurs om 332,98 EUR per aktie.

2) Styrelsen i Bolaget avser, med stad av det bemyndigande som framgar av Bolagets bolagsordning, besluta om nyemission av hdgst 15 384 615 aktier i samband med
Erbjudandet. Aktiekapitalets forandring har angivits under antagandet att Erbjudandet blir fulltecknat med ett erbjudandepris i mitten pa prisintervallet.
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AKTIEAGANDE OCH AKTIEKAPITAL

UTSPADNING

Nuyemissionen i samband med Erbjudandet kommer
medfora att antalet aktier i Bolaget kammer vara hégst
39 951 915 aktier, vilket motsvarar en utspadning om hagst
38,5 procent, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas.

BEMYNDIGANDE

Enligt bestammelserna i den maltesiska aktiebolagslagen
har sturelsen i enlighet med Bolagets bolagsordning
bemundigats att emittera aktier, teckningsoptioner eller
konvertiblerifoljande fall:

e upp till det maximala aktiekapitalet i Bolaget
(150 000 000,12 EUR) vid en offentlig marknads-
introduktion,

e vid ett ellerflera tillfallen inom ramen forincitaments-
program upp till ett maximalt antal om 736 695 aktier,
ellerandra vardepapper som kan konverteras till aktier,

e foratt fullgora betalning vid forvary av tillgadngar av
Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag, upp till ett
maximalt antal om 7 366 815 aktier eller vardepapper som
kan konverteras till aktier, férutsatt att Bolaget vid emis-
sionstillfallet varderas till minst 110 000 000 EUR, och

e konvertibler eller andra aktierelaterade vardepapper som
refinansiering eller dterbetalning av Bolagets skulder upp
till maximalt antal om @ 259 380 aktier, forutsatt att
Bolaget vid emissionstillfallet varderas till minst
110 000 000 EUR.

Bemundigandet gallerifem ar fran registreringsdatumet for
bolagsordningen (den 18 maj 2018) och Bolaget kan med
enkel majoritet vid Bolagsstamman besluta att forlanga
bemyndigandet med fem ari taget.

AGARSTRUKTUR FORE OCH EFTER
ERBJUDANDET

| nedanstaende tabell visas aktiedgandet i Bolaget per
dagen for detta Prospekt och omedelbart efter Erbjudan-
dets genomforande (under de farutsattningar som anges
och med ett antagande om ett slutligt pris i Erbjudandet
motsvarande mittpunkten i prisintervallet, dvs. 30 SEK).
Bolaget har, per dagen for Prospektet

56 aktiedgare. For ytterligare information, se avsnittet
"Ovrigt” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari — 31 mars
2018 som inkluderas i detta Prospekt (skillnaderna i aktie-
agande mellan nedanstaende tabell och informationen i
deldrsrapporten beror pa att aktiedgandet i Bolaget
forandrats mellan 31 mars och dagen foér Prospektet). For
information om styrelse och lednings aktieinnehav, se
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
Alla Séljande Aktiedgare kan nas via Bolagets adress:
(/0 Raketech Group Holding plc, 6, Paceville Avenue,

St. Julians STJ 3109, Malta.

Efter Erbjudandet (férutsatt

Efter Erbjudandet att Erbjudandet fulltecknas
Aktieinnehav (férutsatt att och dvertilldelningsoptionen
fore erbjudandet Erbjudandet fulltecknas) utnyttjas fullt ut)

Aktiedgare Antal aktier Andel Antal aktier Andel Antal aktier Andel
Tobias Persson Rosenquist ? 7557975 30,8% 5895225 15,6 % 4706 465 12,4 %
Erik Skarp? 3353265 13,6 % 3353265 8,8% 3115513 8,2 %
Johan Svensson? 3174930 12,9 % 3174930 8,4 % 2937178 7,7 %
Reine Beck? 1544 940 6,3% 1544940 4% 1409082 3,7 %
Marcus Ingemansson 1544 Q40 63 % 1127810 3,0% 991952 2,6%
Philip Sirback® 1105785 4,5% 1105785 2,9 % 980116 2,6%
AD94 Holding AB® QL 460 3,8% QulL L60 25% 835774 2.2 %
Kristian Svensson” 789750 32 % 742370 2,0% 650 666 1,7 %
Magne Steier® 755325 31% 755325 2,0% 667 014 1,8%
Michael Holmberg? 591030 24 % 591030 1,6% 5391030 16%
Martin Larsson'® 361 665 1.5% 325505 0,9 % 325505 0,9%
Bengt Sonnert 226260 0,9 % 20510 0,2% 20510 0,2%
Mark Zerafa 182520 0,7 % 146020 0.4 % 146 020 04 %
Ovriga aktieagare® 2 L34 455 9,9 % 2 434 455 6,4 % 2 L34 455 6,4 %
Nua aktiedgare - - 15 669 003 41,3 % 18 019 353 47,5%
Totalt 24567 300 100,0 % 37900633 100,0% 37900633 100,0%

1) Tobias Persson Rosenquist dger sina aktier i Bolaget genom Caramera AB och kapitalforsakring i Swiss Life (Liechtenstein) AG.

Erik Skarp ager sina aktier i Bolaget genom Light Showdown Ltd
Johan Svensson ager sina aktier i Bolaget genom Akterbog Ltd.
Reine Beck ager sina aktier i Bolaget via Netfactor AB.

AD9%4 Holding AB ags av David Hjelmstom och Andreas Johannesson
Kristian Svensson dger sina aktier i Bolaget genom Hibbe Venture Capital Ltd.
8) Magne Steier dger sina aktier i Bolaget genom Duke Technologies Ltd.

9) Michael Holmberg dger sina aktier i Bolaget genom Tamiho Invest Ltd.

10 Martin Larsson ager sina aktier i Bolaget genom LM Online Trading Ltd

11) Utgars av 42 aktieagare som var for sig ager mellan 0,01% och 1,50% av Bolagets aktier.
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)
)
)
) Philip Sirback dger sina aktier i Bolaget genom Lunnfastet Forvaltning AB eller Videnor Ltd.
)
)
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('jVERE'NSKOMMELSER MELLAN NUVARANDE
AKTIEAGARE

Bolagets aktiedgare haringatt ett aktiedgaravtal. Avtalet
tecknades den 1januari 2017 och reglerar bland annat
Bolagets styrning, principer for finansiering, medsaljsplikt
(eng. drag along), medsaljsratt (eng. tag along) samt
uttrade ur bolaget. Aktieagaravtalet kommer att upphora
innan forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdag
First North Premier. Férutom aktiedgaravtalet finns det inte,
sdvitt sturelsen i Bolaget kanner till, ndgra aktieagaravtal,
andra 6verenskommelser eller matsvarande mellan aktie-
dgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande Gver
Bolaget. Sturelsen i Bolaget kannerinte heller till nagra
andra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda
till att kantrollen 6ver Bolaget férandras.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
Allmant

For rakenskapsaren som slutade den 31 december 2015,
2016 och 2017 haringen utdelning lamnats.

Aktiedgare har ratt till framtida utdelning forutsatt att
bolagsstamman fattar beslut darom. Samtliga aktier har lika
ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuellt
overskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samt-
liga aktiedgare som ar registrerade i den av Euraclear
Sweden forda aktieboken pa den avstamningsdag som
beslutats av bolagsstamman ar berattigade till utdelning.

Utdelningspolicy

Koncernen verkarinom en vaxande marknad som genom-
gar konsolidering, och for att kapitalisera pa detta, avser
Koncernen darfar att prioritera tillvaxt genom bland annat
fortsatt férvarvsaktivitet. Framtida utdelningar kommer ske
efter bedémning av Koncernens dvergripande finansiella
stallning, tillvaxtutsikter, Ionsamhet, méjlighet till férvarv
och kassafloden.

AKTIEAGANDE OCH AKTIEKAPITAL

Legala och regulatoriska krav

Bolaget far endast genomfdra en utdelning i den man fritt
eget kapital finns tillgangligt, innebarande att det efter
utdelningen maste finnas full tackning for Bolagets bundna
egna kapital och icke-utdelningsbara reserver (dvs. att det
bokfarda vardet av tillgdngarna ska uppga till minst det
bundna egna kapitalet tillsammans med eventuella avsatt-
ningar och skulder efter utdelningen).

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
kan ocksa utbetalas i form av apportegendom. Om aktiea-
gare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktied-
garens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet.
Sadan fordran arforemal for en tolvarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget
faststaller utdelning i EUR. Betalning av utdelningar
kommer darfor féretradesvis att betalas uti EUR, forutsatt
att EUR kan tas emot pa aktiedgarens avkastningskonto.
Om aktiedgare inte kan ta emot EUR pa sitt avkastnings-
konto kommer utbetalningar av utdelningar att goras i
svenska kronar, efter valutavaxling av Euroclear Sweden
eller Bolaget. Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktier
ska kontakta sina farvaltare angaende valutan for utbetal-
ning av utdelning.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige eller Malta. Betalningar
till aktiedgare som inte har skattemdssig hemvist i Sverige
ardaremot normalt foremal for svensk kupongskatt, se
vidare avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige och Malta”.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

LEGALAFRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

STIFTANDE OCH BOLAGSFORM

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som bildades och registre-
rades i Malta i enlighet med den maltesiska aktiebolags-
lagen den 29 september 2016. Bolagets bestand arinte
begransat i tiden. Bolagets registrerade namn ar Raketech
Group Holding plc och dess handelsbeteckning ar Rake-
tech. Bolaget har sitt registrerade sate i St. Julians, Malta
och dess organisationsnummer ar C77421. Bolaget bedriver
sin verksamhet i enlighet med maltesisk ratt och den malte-
siska aktiebolagslagen. Fére Erbjudandet har Bolagets
aktierinte varit noterade och det finns fér narvarande ingen
publik marknad for aktierna.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moder- och holdingbolag fér det helagda och
verksamhetsdrivande dotterbolaget Raketech Group Ltd
(organisationsnummer C48831), som i sin tur ar moderbo-
lag till det helagda dotterbolaget Enovator Online Media Ltd
(organisationsnummer C34309). Vidare dger Raketech
Group Ltd 50,1 % av aktierna i TV Sports Guide Ltd (tidigare
Turtle Gaming Group Ltd, organisationsnummer C73311)
och 51% av aktierna i Shogun Media Ltd (organisations-
nummer C86220). Alla koncernbolag har bildats och regist-
rerats i Malta enligt maltesisk ratt och bedriver sin verksam-
hetienlighet med maltesisk ratt. Raketech Group Ltd bilda-
des den 5 februari 2010 och Enovator Online Media Ltd,
TV Sports Guide Ltd och Shogun Media Ltd bildades den
19 juni 2004, den 1 december 2015 respektive den 14 maj
2018. Enovator Online Media Ltd och TV Sports Guide Ltd
(davarande Turtle Gaming Group Ltd) forvarvades av
Bolaget under 2017 Sedan férvarven har verksamheterna i
Enovator Online Media Ltd och TV Sports Guide Ltd
successivt overforts till Raketech. For att i framtiden
genomfara delarav den lansering av TVmatchen pa nua
marknader genom en joint venture med grundarna till
TVmatchen (som beskrivs i avsnittet “Verksamhetsbeskriv-
ning — Styrkor och konkurrensférdelar — Stark historik av
strategiska forvarv") har 49,9% av aktierna i TV Sports
Guide Ltd dverlatits till Agonas AB, som ags av grundarna
till TVmatchen, perden 28 maj 2018 till en képeskilling om
599 EUR (motsvarande kvotvardet for de dverlatna
aktierna). For de lanseringar av TVmatchen som genomfors
inom ramen for TV Sports Guide Ltd kommer resultatet att
férdelas mellan agarna av TV Sparts Guide Ltd i enlighet
med deras respektive aktiedgande (dvs. Bolaget kommer
att erhalla 50,1% av resultatet). Aktierna i Shogun Media
Ltd férvarvades under 2018 och Bolaget kommeri Shogun
Media Ltd att genomftra PPC-satsningar tillsammans
med Upside Media Ltd (som ager 49% av aktierna i Shogun
Media Ltd). Enovator Online Media Ltd bedriver, per dagen
for detta Prospekt, verksamhet endast i begransad
utstrackning. Framover forvantar sig Raketech att viss

avgransad verksamhet, sdsom satsningar pa nya produkter
eller marknader, kan komma att bedrivas aven i Enovator
Online Media Ltd.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Martin Larsson anlitas som CPO i Bolaget via LM Online
Trading Limited (som ar ett av Martin Larsson helagt bolag).
LM Online Trading Limited &r ocksa aktieagare i Bolaget.
Under rakenskapsaret 2017 fakturerades Bolaget 134 419
EUR, inklusive utldgg och resekostnader, fér arbetet som
CPO. Den manatliga grundersattningen ar 9 583 EUR per
manad. Konsultavtalet I6per pa obestamd tid med tre
manaders 6dmsesidig uppsagningstid.

Styrelseordféranden Christian Lundberg har, utéver och vid
sidan av sin roll som styrelseordférande, haft ett konsult-
uppdrag for Bolaget for vilket han erhallit ersattning utéver
sitt styrelsearvode. De konsulttjanster som utforts innefat-
tar bland annat ledarskapscoachning for Bolagets ledning,
sarskilt den verkstdllande direktéren, och liknande operativt
stod till Bolaget. Under rékenskapsaret 2017 fakturerades
Bolaget 51512 EUR for dessa tjanster. Christian Lundbergs
konsultuppdrag inleddes innan uppdraget som sturelse-
ordférande i Bolaget och avslutades i februari 2018.

Styrelseledamoten Johan Svensson anlitas som CCO
genom ett konsultavtal med Akterbog Limited. Under
rakenskapsaret 2017 fakturerades Bolaget 366 078 EUR
for dessa tjianster.

Raketechs verksamhet bedrivs i lokaler som hurs av
Bethard Group Ltd och Raketech har darforingatt ett avtal
med Bethard Group Ltd varigenom hureskostnaderna
férdelas mellan bolagen i proportion till utnyttjandet av
lokalerna. For rakenskapsaret 2017 uppgar hyran, vid
tilldmpning av kostnadsdelningsavtalet, till 206 990 EUR.
Bethard Group Ltd arfoére Erbjudandet ett systerbolag till
Bolaget, och styrelseledamoten Erik Skarp och styrelse-
ledamoten och CCO Johan Svensson arVD respektive
styrelseledamot i Bethard Group Ltd.

Den 1januari 2017 ingick aktiedgarna i Raketech ett aktie-
dgaravtal. Avtalet kommer upphdra i samband med note-
ringen. Se forvidare information “Aktiedgande och aktie-
kapital - Overenskormmelser mellan nuvarande aktiedgare”
ovan.

Bolaget tog, perden 20 december 2016, tver tillgangar
och skulder hérande till dess verksamhet genom en
inkrdmsoverlatelse fran Gormadan Solution Ltd (som var
ett tidigare koncernbolag till Bolaget). Tillgdngarna bestod
framfarallt av domaner och immateriella rattigheter.
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Skulderna uppagick till ssmmanlagt &4 160 451 EUR till
aktiedgarna SweGaming Affiliates AB, Tobias Persson
Rosenquist, Philip Sirback, Erik Skarp och Johan Svensson
(inklusive genom bolag). Erik Skarp och Johan Svensson ar,
utover aktieagare, styrelseledamater och Johan Svensson
ar CCO i Bolaget. Tobias Persson Rosenqvist har aldrig
(sjalv eller genom narstaende) varit anstalld eller engage-
rad i Koncernen och harinte deltagit i dess verksamhet.
Skulderna har betalats tillbaka dels genom kontant betal-
ning och dels genom att Bolaget i april 2018 emitterade

3 218 aktier till Tobias Persson, till en kurs om cirka

332,98 EUR per aktie, mot kvittning av sammanlagt
1071542 EUR av den da utestdende skulden. | ssmband
med emissionen efterskanktes all upplupen ranta samt
den resterande fodringen om 928 458 EUR, och perdagen
for detta Prospekt aterstar saledes ingen del av lanet.

Tre ledande befattningshavare (Andreas Kovacs, Jonas
Petersson, Martin Schillig, inklusive genom bolag) har
farvarvat aktierinom tolv manader innan dagen for detta
Prospekt. Samtliga dessa forvarv gjordes till en kurs
motsvarande (efter omrakning for den split som genomfor-
desimaj2018) 2,93 EUR per aktie.

Alla transaktioner mellan Bolaget och dess dotterbalag och
andra narstaende féretag och personer sker pd normala
och kommersiella villkor och till marknadspris.

VASENTLIGAAVTAL

Kundavtal med operatorer

Koncernen ingar I6pande avtal med sina kunder och ar
darmed part till ett stort antal kundavtal. Historiskt har
manga avtal med kunder ingatts mer formlost eller pa
kundernas standardvillkor. Raketech bedriver dock ett aktivt
arbete for att nya avtal med kunder ska ingas strukturerat
och, i den man mojligt, i enlighet med det standardavtal
som tillampas av Koncernen.

Koncernens standardavtal galler vanligtvis fér en period om
ett (1) ar och kan sagas upp med en (1) manads uppsag-
ningstid. Standardavtalet reglerar bland annat ersattning,
ansvarsfragor, sekretess samt dmsesidiga garantier och
skadesloshetsataganden. En majoritet av avtalen innehaller
en ratt for Koncernens kunder att dra av en administrations-
avaift fran de intakter som Raketech och Koncernen har ratt
att erhalla. Enligt Koncernens standardavtal atar sig
kunderna att se till att inga medel harror fran brott eller
brottslig aktivitet, och bade Raketech och kunden férbinder
sig att ha nddvandiga tillstand och registreringar samt gora
nodvandiga anmalningar.

Forvdrvsavtal

Koncernen genomfor l6pande forvarv av affiliaterelaterade
tillgadngar eller mjukvara. Under 2017 genomforde Koncer-
nen nio forvarv av tillgangar. Koncernen har under 2017
aven forvarvat tva bolag. Férvarvsavtalen reglerar bland
annat typiskt sett pris (i vissa fall inklusive tillaggskopeskil-
lingar), ekonomiska rattigheter avseende tillgangarna, om
andra avtal, sasom konsultavtal, ska ingas i samband med
forvarvet, konkurrensklausuler, sekretessataganden och
garantier. Vid ett forvarv har en del av kdpeskillingen betalts
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med aktier i Bolaget. Vid brott mot garantier eller andra
ataganden enligt avtalet gallerivissa fall ansvarsbegrans-
ningar. Koncernens forvarvsavtal regleras antingen av svensk
eller maltesisk ratt och tvister avgors i allmanhet i svensk eller
maltesisk skiljenamnd. For ytterligare information om forvar-
ven se avsnittet "Historisk finansiell information”.

Finansieringsavtal

Det heldgda dotterbolaget Raketech Group Ltd, haringatt
ett Ianefacilitetsavtal med Ares Managment Limited, som
Lead Arranger och agent for ett antal Idngivare. Facilitetsav-
talet ingicks den 8 februari 2017 i syfte att finansiera ytterli-
gare forvarv. Genom avtalet kan Raketech Group Holding
plc1ana maximalt 70 000 000 EUR och per den 1 maj
2018 uppgick det ej dterbetalda beloppet till 38,2 miljoner
EUR. Lanet Idper med rorlig ranta om det hagre av EURI-
BOR eller] procent + 9,25 procentenheter arligen. Lanet
forfaller till betalning i sin helhet den 27 februari 2020.

Som sakerhet under Idneavtalet har Bolaget pantsatt samt-
liga aktieri Raketech Group Ltd samt ett tjugotal doman-
namn som anvands i Koncernens verksamhet. Bolaget (och
Raketech Group Ltd) har ocksa gatt i borgen sasom for
egen skuld for fullgérandet av skyldigheterna under lane-
avtalet. Atagandena under ldneavtalet medforvissa
inskrankningar i Koncernens majligheter att uppta ytterli-
gare skuldfinansiering.

Om Raketech Group Holding Ltd inte fullgér sina atagan-
den enligt Idneavtalet harldngivarna, under vissa forutsatt-
ningar, ratt att sdga upp Ianet, inklusive upplupen ranta,

till fortida betalning och om betalning ej sker kan stallda
sakerhetertas i ansprak.

Laneavtalet innehaller en change of control-klausul, enligt
vilken vissa agarfarandringar i Raketech Group Ltd och
Koncernen medfar att Ianet, inklusive upplupen rénta, kan
sdgas upp till fortida betalning. Raketech har erhallit en
bekraftelse fran Ares Managment Limited att Erbjudandet
inte kommer att leda till nagon uppsagning av lanefacilitets-
avtalet, bl.a. underférutsattning att Erbjudandet genomfors
senast 30 september 2018 och att delar av emissions-
likviden fran Erbjudandet anvands for att amortera pa lanet
(i sufte att uppna vissa i laneavtalet definierade finansiella
nyckeltal).

IT-avtal och immateriella rattigheter

Raketech har ett antal avtal med leverantérer av olika
former av [T-tjanster, bland annat med Internet VVikings
International AB (“Internet Vikings”). Enligt avtalet tillhan-
dahaller Internet Vikings webbhotell eller internetbaserade
vardtjanster fér Koncernens domaner samt forvaltar och
underhadller Koncernens domaner. VVidare tillhandahalls
vissa tillhérande konsulttjanster. Avtalet I6per pa ett ars tid
och forlangs darefter kvartalsvis om inte uppsagning sker.

Utover de tjanster som tillhandahalls av tredije part, anvan-
der Koncernen ett centraliserat, egenutvecklat och automa-
tiserat IT-system, The HUB, som forser Raketech med
information avseende trafikmangd, rankingdata och
intaktsdatastrommar for Koncernens samtliga produkter.
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Raketech dger och driver ett stort antal domaner och via
The HUB 6vervakar Koncernen domaner och kan exempel-
vis se status narde gar ut eller ligger nere. Koncernens
anstallningsavtal innehaller sekretessataganden, konkur-
rensklausuler och bestammelser om att Koncernen ager de
immateriella tillgdngar som anstallda skapari sitt arbete.

I vissa fall tecknas aven sarskilda sekretessavtal (eng. non
disclosure agreement) for att skydda rattigheter som
utvecklas inom ramen for Koncernens projekt.

Koncernen driver och dager ett stort antal domaner i olika
lander. Per dagen for Prospektet utgors de mest betydande
domanerna av Bettingsidor.org, BetXpert.com,
CasinoBonusarnu, Casinobukset.com, Casinoer.com,
CasinoFeberse, CasinoGuidese, Spelaspel.se,
Turtlebet.com och TVmatchen.nu. Koncernen ager aven
webbplatser med inriktning mot industrisegment sasom
Lanapengar.com med inriktning mot finansbranschen,
sadval som med hemsidorna associerade applikationer.

Koncernen inneharinga patent med anledning av den verk-
samhet som bedrivs. Koncernen harinte heller nagra licen-
ser eller tillhtrande avtal som Koncernen ar beroende av i
vasentlig utstrackning.

LOCK-UPAVTAL

De Saljande Aktiedgarng, sturelseledamaoter och ledande
befattningshavare som ager aktier i Bolaget, samt aktie-
dgare som innan Erbjudandet ager 0,3% eller mer av det
totala antalet aktier, har atagit sig gentemot Managers att
inte, utan Managers skriftliga samtycke, erbjuda, pantsatta,
tilldela, salja, inga avtal om att sélja, sélja nagon option eller
avtal att k6pa, kdpa ndgon option eller avtal att forsdlja,
bevilja optioner, ratter eller warranter att kdpa, 1ana eller pa
annat satt, direkt ellerindirekt, Gverlata eller avyttra aktier
ellervardepapper i Bolaget som kan konverteras till, inlésas
mot eller bytas mot aktier eller vardepapper i Bolaget som
representerar ratten att erhdlla aktier i Bolaget eller varde-
papper som vasentligen liknar Bolagets aktier; ingd swap-
ellerandra arrangemang som helt eller delvis dverlater de
finansiella riskerna forknippad med agandet av aktierna till
nagon annan; ellerframstalla eller résta for ett forslag om
nagot av det néamnda pa en bolagsstamma under en period
om 180 dagar fran forsta dag for handel i aktierna sdvitt
avser aktiedgare (inklusive Saljande Aktiedgarna) som inte
ar styrelseledamaoter eller ledande befattningshavare och
under en period om 360 dagar fran forsta dag for handel i
aktierna savitt avser styrelseledamoter och ledande
befattningshavare som ager aktier i Bolaget. Qvanstaende
begransningar arinte tillampliga pa: vissa dverldtelser av
aktier till familiemedlemmar eller familjestiftelser, forutsatt
att férvarvaren accepterar att bli bunden av ett lock-up
atagande; dverlatelseri samband med uppkopserbjudan-
den fran en oberoende tredje part ellerannan liknande
transaktion; overlatelseri samband med inlosen eller ater-
kop av aktieri Bolaget; rattigheter i samband med foretrade-
semissioneri Bolaget; dverlatelser som féljer av lag, annan
reglering eller enligt domstolsbeslut; dverlatelser till foljd av
dodsfall eller ldngvarig sjukdom; varje 6verlatelse eller
deponering av aktier till en kapitalforsakring; i Gverlatelser

av aktier eller andra vardepapper som forvarvats efter
Erbjudandets genomfarande. Vidare kommer Bolaget
genom placeringsavtalet dta sig gentemot Managers att,
under en period om 180 dagar fran forsta dag for handel i
aktierna, inte utan Managers skriftliga samtycke elleri
enlighet med vissa undantag, direkt eller indirekt, erbjuda,
pantsatta, tilldela, salja, inga avtal om att salja, sélja nagon
option eller avtal att képa, képa nagon option eller avtal att
forsalja, bevilja optioner, ratter eller warranter att képa, lana
eller pa annat satt, direkt ellerindirekt, dverlata eller avyttra
aktier ellervardepapperi Bolaget som kan konverteras till,
inlésas mot eller bytas mot aktier eller vardepapper i Bolaget
SOM representerar ratten att erhalla aktieri Bolaget eller
vardepapper som vasentligen liknar Bolagets aktier; ingd
swap eller andra arrangemang som helt eller delvis dverlater
de finansiella riskerna forknippad med agandet av aktierna
till ndgon annan; eller offentliggdra avsikt att gora nagot av
det féregaende.

PLACERINGSAVTAL

Bolaget, Saljande Aktiedgare och Managers avser att inga
ett Placeringsavtal omkring den 29 juni 2018 avseende
aktierna i Erbjudandet. Under forutsattning att vissa villkor i
Placeringsavtalet uppfulls har Managers atagit sig att finna
képare och var och en av Bolaget och de Saljande Aktie-
dgarna har atagit sig att emittera respektive sélja, aktieri
Erbjudandet till Managers, till det pris per aktie som anges i
Placeringsavtalet och som kommer att offentliggtras av
Bolaget omkring den 29 juni 2018.

Varje Manager, enskilt men inte solidariskt, har atagit sig att
anskaffa kdpare for de aktier som sdljs i Erbjudandet, och i
annat fall sjdlva kdpa aktierna som sdljs i Erbjudandet.
Managers atagande att anskaffa kdpare till aktierna ar vill-
korat av att vissa villkar i Placeringsavtalet uppfuylls, inklusive
att utldtanden (sa kallade legal opinions) avseende vissa
juridiska fragor tillhandahalls av juridiska ombud till Bolaget.

Placeringsavtalet kommer att ge Managers en ratt att, om
vissa omstandigheter foreligger, till exempel om Bolaget
eller Saljande Aktiedgare bryter mot sina respektive atagan-
den under Placeringsavtalet, all handel pa Nasdaq First
North Premier eller andra marknadsplatser stalls in eller om
det intraffar en vasentlig negativ férandring i Bolagets verk-
samhet, rérelseresultat eller finansiella stallning eller pa
finansmarknaderna, sdga upp sina respektive ataganden
och dra sig ur Erbjudandet innan de erbjudna aktierna leve-
reras. Om Managers valjer att avsluta sina respektive
ataganden ar det mojligt att Erbjudandet stalls in och om
detta sker kommeringa aktier att levereras. All handel som
ror aktierna fore leverans och betalning sker darfor pa
respektive parts egen risk.

Under Placeringsavtalet gor Bolaget vissa utfastelser och
garantiataganden gentemot Managers. Bolaget och de
Sdljande Aktieagarna kommer att betala avgifter till Mana-
gers baserade pa en procentsats av den totala kopeskil-
lingen for aktierna. Bolaget kommer ocksa att ersatta
Managers forvissa av Managers kostnader i samband med
Erbjudandet.
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STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Danske Bank sasom
stabiliseringsagent, eller nagot av Danske Banks ombud,
genomféra transaktioner pa Nasdaq First North Premier
som stabiliserar marknadspriset. Sadana atgarder kan leda
till en kurs pa marknaden som ar hégre an den kurs som
skulle galla i annat fall. Stabiliseringsatgarder kan komma
att ske under tidsperioden 29 juni till 28 juli 2018. Det finns
ingen garanti for att sddana stabiliseringsatgarder kommer
att ske och atgarderna kan avslutas vid vilken tidpunkt som
helst.

CERTIFIED ADVISER
Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank. Erik Penser
Bankinneharinga aktieri Bolaget.

MANAGERS INTRESSEN

Bolagets finansiella radgivare (se avsnittet “Adresser”) i
samband med upptagandet till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier kommer far denna radgivning
erhalla sedvanlig ersattning.

Bolagets finansiella radgivare SEB och Danske Bank och
narstaende bolag till SEB och Danske Bank har tidvis, som
ett led i sin normala verksamhet, och kan i framtiden
komma att, tillhandahalla investeringsbanktjanster, finan-
siell radgivning och andra tjanster at Bolaget, de Séljande
Aktiedgarna eller nagon narstaende part till dem. Vidare kan
SEB och Danske Bank som ett led i sin normala verksamhet
komma att inneha Bolagets aktier eller de Saljande Aktie-
dgarnas aktieri syfte att genomfora investeringar for deras
rakning respektive for deras narstaendes rakning. Forvissa
av dessa transaktioner och tjanster forekommer det gene-
rellt, av sekretesskal och pa grund av interna forfaranden
eller gallande regler och bestammelser, begransningar
avseende informationsdelning. SEB och Danske Bank har
erhallit och kommer att erhalla sedvanliga avgifter och
arvoden for dessa transaktioner och tjanster och kan
komma att ha ett intresse som eventuellt inte ar férenligt
med eller skulle kunna strida mot potentiella investerares
och Koncernens och/eller de Saljande Aktiedgarnas
intressen.
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TVISTER

Koncernen arfér narvarande inte, och har under de senaste
tolv manaderna inte heller varit, part i nagra rattsliga forfa-
randen eller skiljeférfaranden som haft eller skulle kunna fa
envasentlig inverkan pa Bolagets eller Koncernens likvidi-
tet, resultat eller finansiella stallning.

FORSAKRINGAR

Koncernen innehar for sina respektive branscher sedvanliga
forsakringar. Med beaktande av verksamhetens art och
omfattning bedémer styrelsen att Koncernens forsakrings-
skydd artillfredsstallande.

KOSTNADERI SOAMBAND MED UPPTAGANDET
TILLHANDEL PANASDAQ FIRSTNORTH
PREMIER

Transaktionskostnader direkt hanforliga till Erbjudandet och
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier uppskattas uppga till cirka 35 miljoner SEK
inklusive provision och avagifter till Danske Bank och SEB
(uppgaende till 20 miljoner SEK) samt andra radgivare.

DOKUMENTTILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Kopior av Bolagets stiftelseurkund, bolagsordning,
Prospektet, sadan historisk finansiell information som
hanvisas till i Prospektet (inklusive revisionsberattelser),
arsredovisningar och revisionsberattelser for Koncernens
dotterbolag samt annan av Koncernen offentliggjord infor-
mation som hanvisas till i Prospektet (inklusive Marknads-
undersokningen) kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas under ordinarie kontorstider pa Bolagets huvud-
kontor med besdksadress 6, Paceville Avenue, St. Julians
STJ 3109, Malta. Handlingar avseende Bolaget och
Prospektet finns aven att tillga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.raketech.com.

Ovannamnda arsredovisningar avseende Koncernens
dotterbolag och information pa eller som det refereras till
pa Bolagets webbplats utgorinte en del av och arinte
inforlivade genom hanvisning i Prospektet.
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VISSASKATTEFRAGOR
| SVERIGE OCH MALTA

Féljande avsnitt innehaller en sammanfattning av vissa skattefragor som kan aktualiseras med anledning
av aktiedgande i Bolaget for fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige eller Malta, aktie-
bolag med skatterattslig hemvist i Sverige eller Malta samt begrdnsat skattskyldiga aktiedgare i Sverige
och Malta. Sammanfattningen av den maltesiska skattelagstiftningen beskriver den férvantade skatte-
madssiga behandlingen av investerare vad galler maltesiskt lagstiftning. Sammanfattningarna éver
respektive lands skattelagstiftning grundar sig pa gallande svensk respektive maltesisk skattelagstiftning
och ar, om inte annat anges, endast avsedd som allmdn information fér aktiedgare som har sin hemvist

eller ar skattskyldiga i Sverige eller Malta.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Sammanfattningen innefattar inte situationer dar aktieinne-
havet utgor lagertillgangari naringsverksamhet eller om
dgaren ar ett handelsbolag. Sammanfattningen innefattar
hellerinte sarskilda bestammelser for skattefri realisations-
vinst, eller utdelning, aktieinnehav i féretag som ar eller tidi-
gare harvarit famansforetag (kvalificerade andelar) eller for
aktier som forvarvats pa grund av sadant innehav, situatio-
nerdarandelaringari ett investeringssparkonto elleren
kapitalforsakring, sarskilda skatteregler forinvesteringsfon-
dereller forsakringsbolag eller andra specifika situationer
och regler. Eventuella skattekonsekvenser beror pa de
sarskilda omstandigheter som galler varje enskild aktie-
agare. Aktieagarna rekommenderas att radgdra med en
skatteradgivare angaende de specifika skattemassiga
konsekvenser som kan uppsta till foljd av aktieinnehavi
Bolaget, inklusive huruvida utlandska eller andra regler och
skatteavtal galler och vilken inverkan dessa kan ha, samt
inverkan av valutakursrorelser for de ber6rda valutarna.

Individer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige

Beskattning av realisationsvinst

Individer som saljer aktier maste betala skatt pa realisa-
tionsvinst i Sverige. Den nuvarande skattesatsen ar trettio
procent av vinsten. Realisationsvinsten beraknas for
beskattningsandamal sa att den utgdr skillnaden mellan
forsaljningslikviden, efter avdrag for farsaljiningskostnader,
och omkostnadsbeloppet for aktierna. Huvudregeln for att
faststalla omkostnadsbeloppet ar att anvanda den sa
kallade "genomsnittsmetaden”. Detta innebar att omkost-
nadsbeloppet for alla aktier av samma typ och klass adde-
ras och faststalls kollektivt vad betraffarforandringariinne-
hav. Alternativt kan “schablonmetoden”, vilken innebar att
omkostnadsbeloppet anses vara tjugo procent av nettofor-
saliningspriset, anvandas for avyttring av bérsnoterade
aktier.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt
avdragsagilla gentemot beskattningsbar realisationsvinst pa
aktier under samma beskattningsar. Sadana forluster ar
dven avdragsgilla gentemot vriga vardepapper som
beskattas pa samma satt som aktier (forutom for mark-
nadsnoterade andelarivardepappersfonder eller special-
fonder som endast innehaller svenska fordringsratter). En
forlust som overskrider ovanstaende kapitalvinst ar
avdragsagill med sjuttio procent gentemot dvrig beskatt-
ningsbarinkomst i inkomstslaget kapital.

Vid eventuellt underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion for skatt pa forvarvsinkomster och pa
inkomster fran naringsverksamhet samt fran fastighets-
skatt. Den tillatna skattereduktionen uppgar till trettio
procent for underskott pa hogst 100 000 SEK och tjugoen
procent for underskott som ar stérre an 100 000 SEK.
Underskott farinte dverforas till ett senare beskattningsar.

Utdelningsbeskattning

| allmanhet beskattas utdelning pa aktieri Sverige som
kapitalinkomst med en skattesats pa trettio procent forindi-
vider. Forindivider som &r skattskyldiga i Sverige innehalls
normalt preliminar skatt pa utdelning uppgaende till trettio
procent av utdelningsbeloppet. Den prelimindra skatten
innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, i frdga om
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren.

Aktiebolag som dr obegransat skattskyldiga i
Sverige

Realisationsvinst

Allinkomst for svenska aktiebolag beskattas som inkomst
fran naringsverksamhet med en fast skattesats pa, vid
dagen for detta Prospekt, tjugotva procent. Vad betraffar
berakningen av realisationsvinst eller -férlust och férvarvs-
kostnader, se avsnittet “Individer som ar obegrdnsat skatt-
skyldiga i Sverige” ovan. Avdragsagilla kapitalforluster pa
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aktier som innehas av foretag kan endast kvittas gentemot
skattepliktig vinst pa aktier eller andra vardepapper som
beskattas pa samma satt som aktier. Sadana kapitalforlus-
terkanivissa fall dven vara avdragsgilla gentemot realisa-
tionsvinst for sadana vardepapper inom samma koncern,
forutsatt att kraven pa koncernbidrag ar uppfullda. Kapital-
forluster pa aktier eller andra dulika vardepapper, som inte
har dragits av fran realisationsvinsten under ett visst ar, far
Overfdras och kvittas mot motsvarande realisationsvinst
under framtida ar, utan tidsbegransning.

Utdelningsbeskattning

| allmanhet beskattas utdelning pa aktier i aktiebolag i
Sverige med en skattesats pa tjugotva procent som ordinar
inkomst fran naringsverksamhet.

Begransat skattskyldiga i Sverige

Utdelningsbeskattning

Foraktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebaolag
uttas normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Skattesatsen ar trettio procent. Skattesatsen ardock i
allmanhet reducerad for aktieagare bosatta i andra jurisdik-
tioner genom antingen svenskintern ratt eller genom skat-
teavtal som Sverige ingatt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.

Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdel-
ningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelnings-
berattigade fareligger. | de fall trettio procent kupongskatt
innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningen.

Realisationsvinst

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid
fusiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli féremal for svensk beskattning vid forsaljning av aktier
om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller de tio
foregdende kalenderaren harvarit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel ar
dockiflera fall begransad av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE OCH MALTA

SKATTEFRAGOR | MALTA

Allmant

Investerare och potentiella investerare rekommenderas att
stka professionell radgivning rérande bade maltesisk och
utlandsk skattelagstiftning som kan bli tillamplig i forhal-
lande till férvarv, innehav och forvaltning samt eventuella
intakter och vinster darifran som uppstari samband med
forsaljining av aktieri Bolaget. Nedanstaende avsnitt inne-
haller en sammanfattning av den férvantade skattebe-
handlingen for aktieagare i Bolaget i forhallande till malte-
sisk skattelagstiftning. Sammanfattningen tarinte hansyn
till eller behandlar skattelagstiftningen i nagot annat land an
Malta och tarinte heller hansyn till den enskilde investera-
rens forutsattningar.

Nedanstaende information ges endast som allman infor-
mation och utgorinte nagon juridisk- eller skatteradgivning
och gorinte ansprak pa att vara uttommande. Specifika
konsekvenser farinvesterare beror bland annat pa deras
sarskilda forutsattningar och pa klassificeringen av aktierna
i Bolaget utifran ett maltesiskt skatteperspektiv. Professio-
nell radgivning bor darfor sokas. Skattekonsekvenser kan
variera beroende pa bestammelseri gallande dubbelbe-
skattningsavtal och omstandigheterna i det enskilda fallet.

Den namna informationen ar baserad pa en tolkning av
gallande skattelagstiftning och praxis, gallande for Bolaget
pa dagen for detta Prospekt och pa omraden daringa offici-
ella riktlinjer finns. Investerare paminns om att skattelag-
stiftning och tillhérande praxis och tolkning darav kan
andras fran tid till annan.

Bolagets skattesituation

Bolaget ariegenskap av ett bolag registrerat i Malta fore-
mal for beskattning pa alla sina intakter och kapitalvinster till
den generella maltesiska bolagsskatten pa trettiofem
procent. Vissa ranteintakter kan dock, enligt Bolagets eget
val, erhallas netto efter slutlig kallskatt som fér narvarande
uppagar till femton procent av bruttobeloppet och dven vissa
andra intakter kan undga beskattning.

Maltesisk utdelningsbeskattning

Malta beskattar inte utdelning till personer (fysisk eller juri-
disk) som inte ar skattemassigt bosatt i Malta. Detta forut-
satter dock att aktiedgaren inte ags eller kontrolleras, direkt
ellerindirekt, eller agerar pa uppdrag av en person som
anses vara bosatt och ha sin skattemdssiga hemvist i Malta.

Utdelningartill personerinom EU eller EES kan bli féremal
foren kallskatt om femton procent om maltesiska skatte-
verket (eng. Maltese Commissioner for Revenue) bedomer
att minst nittio procent av en sadan persons totala inkomst
kan hanforas till Malta.
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Maltesisk beskattning av realisationsvinst

Som huvudregel ar kapitalvinst efter en avyttring av aktier
ett maltesiskt bolag foremal for maltesisk beskattning. Den
beskattningsbara vinsten beraknas som skillnaden mellan
ersattningen for salda aktier minskat med aktiernas ink&ps-
pris. Trots detta kan en kapitalvinst undga beskattning
enligt den maltesiska inkomstskattelagen (eng. Maltese
Income Tax Act) under foljande forutsattningar:

e attforvarvaren inte dgs, kontrolleras eller agerar pa
uppdrag av en individ som bedéms vara bosatt och ha
sin skattemassiga hemvist i Malta, och

e att bolagetvars aktier verlats inte ager fast egendom i
Malta ellerinnehar andra rattigheter som kan hanféras
till sddan fast egendom, varken direkt eller indirekt eller
nar sadan fast egendom star for mer an fem procent av
aktiernas varde.

Maltesisk stampelskatt

Overlatelser och dverféringar av aktier i ett maltesiskt bolag
kan ivissa fall bli féremal for stampelskatt. Eftersom Bolaget
har beviljats ett undantag fran stampelskatt i enlighet med
maltesiska Duty on Documents and Transfers Act ska
emellertid 6verlatelser och Gverforingar av aktier i Bolaget
vara undantagna fran stampelskatt i Malta forutsatt att
Raketech uppfuller vissa villkor. Vid dagen for detta Prospekt
innehar Raketech ett giltigt undantag fran stampelskatt och
uppfuller de villkor som uppstalls dari.

Det bor dock beaktas att en potentiell investerare som aren
fusisk person och som anses vara skattemadssigt och
faktiskt bosatt i Malta, ellerannan person som ags eller
kontrolleras, eller agerar for en sadan persons rakning, inte
nodvandigtvis kan forlita sig pa ovannamnda undantag,
och rekommenderas under sadana omstandigheter att
soka professionell radgivning.

Uppfdljning avviss information

Far detfall att en person som har Malta som hemvist har ett
dgarintresse som Overstiger fem procent i Bolaget kan
Bolagets och dess dotterbolags skattesituation komma att
paverkas negativt. Bolaget for darfor ett register dver aktie-
dgare i Bolaget i syfte att sakerstalla att ingen person som
har Malta som hemvist dger fem procent eller mer av det
totala aktiekapitalet i Bolaget.
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DEFINITIONER

Savida inget annat uttryckligen har angetts eller uttryckligen framgar av sammanhanget ska definitionerna nedan
ha foljande betydelse.

B2B Business to business.

Bl Business Intelligence.

CAGR Genomsnittlig arlig tillvaxt.

Core Det operationella omrade dar Bolaget férvaltar och utvecklar etablerade och mogna

produkter far att vaxa organiskt.

CPA Cost Per Acqusition.

CPC Cost Per Click.

CcPM Cost Per Mille.

GGR Gross Gaming Revenue.

iGaming Den internetbaserade spelindustrin.

Lab Det operationella omrade dar Bolaget utvecklar nya produkter och utvarderar nya

marknader och som utgdr Bolagets innovationsdel.

LEI Legal Entity Identifier.

ME&A Det operationella omrade som innefattar Bolagets forvarvsdrivna tillvaxt genom forvary
av nya produkterienlighet med Koncernens karnvarden.

NCI

NGR

NDC

PPC

SEO Sekmotoroptimering (eng. Search Engine Optimisation).
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ARSRAPPORTER

Reviderad koncernredovisning for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017, 2016 och

2015, som upprattats i enlighet med IFRS sasom dessa antagits av Europeiska Unionen.

Koncernens rapport éver finansiell stallning F-2
Koncernens rapport éver totalresultat F-3
Koncernens rapport 6ver férandringari eget kapital F-4
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELLSTALLNING

2017 2016 2015
Per31 december Noter EUR EUR EUR
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 5 46392980 17533677 -
Materiella anldggningstillgangar 6 318 535 39502 21884
Uppskjuten skatt 13 89768 397088 -
Summa anldggningstillgangar 46801283 17970 267 21844
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 8 2609883 939993 1000 749
Likvida medel 9 3099917 57222 26108
Summa omsattningstillgangar 5709800 Q97215 1026 857
Summattillgangar 52511083 18 967 482 1048 741
EGET KAPITALOCH SKULDER
EGETKAPITAL
Aktiekapital 10 1770 1750 1691
Overkursfond 10 999980 - 204 672
Ovriga reserver 1 1204 672 1204 672 -
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 13459904 7691732 48 637
Summa eget kapital 15666326 8898154 255000
SKULDER
Langfristiga skulder
L3an 14 28076672 - -
Belopp att betala hanforliga till forvary 15 585 699 680 000 -
Summa langfristiga skulder 28 662371 680000 -
Kortfristiga skulder
Belopp att betala hanforliga till forvary 15 1332478 240000 -
Leverantdrs- och dvriga skulder 16 5967 268 8346829 767 481
Aktuella skatteskulder 882640 802 499 26260
Summa kortfristiga skulder 8182386 3389328 793741
Summa skulder 36 844757 10 069 328 793741
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 52511083 18 967 482 1048741

Noterna pd sidorna F6-F23 aren integrerad del av koncernens finansiella rapporter.

F_2 INBJUDAN TILLFORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rakenskapsar
2017 2016 2015

Noter EUR EUR EUR
Intdkter 17 17145722 10436972 2091783
Direkta kostnader relaterade till fasta avgifter
och kommissionsintakter -858 685 -189 766 -
Kostnad for ersattningar till anstallda 19 -3496982 -986 690 -201221
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 56 -667 022 -59570 -5062
Kostnader hanforliga till bérsnotering -186 686 - -
Ovriga rorelsekostnader 18 -3122 744 -1178700 -1810 603
Rérelseresultat 8813603 8022246 74897
Finansiella kostnader 20 -2738111 - -
Resultat fore skatt 6075492 8022246 74 897
Inkomstskatt 21 -307 320 -379151 -26260
Arets resultat - summa totalresultat 5768172 7643095 48 637
Resultat per aktie hanforligt till aktiedgare i
moderbolaget under aret (uttryck i euro per aktie)
Resultat per aktie 22 33 45 29
Resultat per aktie efter utspadning 22 33 45 29

Noterna pa sidorna F6-F23 aren integrerad del av koncernens finansiella rapporter.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Overkurs- Ovriga  Balanserade
kapital fond reserver vinstmedel Summa

Noter EUR EUR EUR EUR EUR
Ingdende balans den 1januari 2015 1200 - - - 1200
Totalresultat
Arets resultat - - - 48 637 48 637
Transaktioner med dgare
Nyemission 10 491 204 672 - - 205163
Utgdende balans den 31 december 2015 1691 204 672 - 48 637 255000
Totalresultat
Arets resultat - - - 7 643095 7643095
Transaktioner med dgare
Nyemission 10 1750 - - - 1750
Aktierelaterade ersattningar 11 - - 1000000 - 1000000
Summa transaktioner med agare 1750 - 1000000 - 1001750
Justeringar avseende omorganisation
Omorganisation av kancernen 12 -1691 -204 672 204 672 - -1691
Utgdende balans den 31 december 2016 1750 - 1204672 7691732 8898154
Totalresultat
Arets resultat - - - 5768172 5768172
Transaktioner med dgare
Nyemission 10 20 299380 -1000 000 - -
Aktierelaterade ersattningar 11 - - 1000000 - 1000000
Summa transaktioner med dgare 20 999 980 - - 1000000
Utgaende balans den 31 december 2017 1770 999980 1204672 13459904 15666326

Noterna pd sidorna F6-F23 aren integrerad del av koncernens finansiella rapporter.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Rakenskapsar
2017 2016 2015
Noter EUR EUR EUR
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassafléde fran verksamheten 25 L4757 576 15723670 -157307
Erlagd ranta -1775 694 - -
Betald inkomstskatt -26261 - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2955 621 15723670 -157 307
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar 5 -27 474975 -15660403 -
Farvarv av materiella anldggningstillgangar 6 -332206 -32153 -22753
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27 807181 -15 692556 -22753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - 205163
Nyupplaning 25 27 894 255 - -
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 27 894 255 - 205163
Minskning/6kning av likvida medel 3042695 31114 25103
Likvida medel vid arets bérjan 57222 26108 1005
Likvida medel vid arets slut 9 3099917 57222 26108

Noterna pa sidorna F6-F23 aren integrerad del av koncernens finansiella rapporter.
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NOTERTILLDE FINANSIELLARAPPORTERNA

NOT 1 RAPPORTERANDE ENHET

Raketech Group Holding p.l.c ar ett publikt aktiebolag med bas
pa Malta och organisationsnummer C77421. Koncernredovis-
ningen innehaller de finansiella rapporterna for Raketech Group
Holding p.l.c. och dess dotterbolag, (tillsammans kallade
"koncernen”).

NOT 2 SAMMANFATTNINGAVVIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan anges de viktigaste redovisningsprinciper som tillam-
pats vid upprattandet av de finansiella rapporterna. Principerna
har tillampats konsekvent for samtliga redovisade ar, om inget
annat anges.

2.1 PRESENTATIONSGRUND

Raketech Group Holding Limited bildades den 29 september
2016 i enlighet med den maltesiska aktiebolagslagen

(kap. 386). Den 13 februari 2018 andrade bolaget sin juridiska
status fran privat aktiebolag till publikt aktiebolag, ochi
samband med detta butte bolaget dven namn till Raketech
Group Holding p.l.c.. Bolaget benamns genomgaende Rake-
tech Group Holding p.l.c. i dessa finansiella rapporter.

Den 11 oktober 2016 faérvarvade Raketech Group Holding p.l.c.
100 procent av aktierna i Raketech Group Limited fran de
tidigare aktieagarna. Resultatet av transaktionen blev en
koncernombildning genom vilken Raketech Group Holding
p.l.c. blev det nya moderbolaget fér Raketech Group Limited.
Faljaktligen ar aktiedgarna i Raketech Group Holding p.l.c. de
samma som i Raketech Group Limited fore omorganisationen.

| och med omorganisationen gick ytterligare ett holdingbolag in
som innehavare av aktierna i Raketech Group Limited. Transak-
tionen ses i kancernredovisningen som en omstrukturering
enligt beskrivning i punkt 2.2(d), och dessa finansiella rapporter
har sammanstallts som om Raketech Group Holding p.l.c. hade
varit moderbolaget i koncernen redan vid bildandet.

Allaforetag som ingari de finansiella rapporterna ar under
gemensamt bestdmmande influtande da samtliga féretag ags
av aktieagarna i Raketech Group Limited, som i och med det
nua moderbolaget i september 2016 blev aktieagarna i
Raketech Group Holding plc (se not 12). Da detta aren
omorganistion under gemensamt bestammande inflytande sa
presenteras de finansiella rapporterna som en fortsattning av
Raketech Group Limited, da Raketech Group Holding plcinte
kan anses vara den redovisningsmassiga forvarvaren i denna
transaktion. Darmed sa utgor jamforelsetal for alla perioder som
presenteras enbart Raketech Group Limiteds finansiella rappor-
terfram till den tidpunkten da Raketech Group Holding plc
forvarvade bolaget

De finansiella rapporterna har upprattats specifikt for detta
Prospekt och presenterar resultat inklusive totalresultat, till-
gangar, skulder, kassafldden, eget kapital och tillhérande noter
genom att tillampa principerna om konsolidering i "IFRS 10
Koncernredovisning”.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards) sasom de anta-
gits av EU i Prospektférordningen. Koncernredovisningen har

upprattats enligt anskaffningsvardesprincipen férutom for
vissa finansiella tillgangar och finansiella skulder som varderas
till verkligt varde.

For att uppratta koncernredovisning i Gverensstammelse med
av EU antagen IFRS-standard, kraver anvandning av viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal.. Ledningen maste
aven gora uppskattningar och bedémningarvid tilldmpningen
av koncernens redovisningsprinciper (se not &4 — "Kritiska
uppskattningar och bedémningar i redovisningen”).

Perden 31 december 2017 respektive 2016, dversteg koncer-
nens kortfristiga skulder omsattningstillgdngarna med €2 472
586 (2016: €8 392 113). | koncernens kortfristiga skulderingar
narstaende parters skulder, som uppgar till €4 499 769 (2016:
€6 4142 415), och dessa finansiella rapporter har upprattats
enligt fortlevnadsprincipen, vilket forutsatter att narstaende
parterinte krdver ndgon betalning férran kancernen har tillrack-
liga medel. Ytterligare information om detta finns i not 16 till de
finansiella rapporterna, dar det framgar hur Koncernen planerar
att aterbetala sina finansiella skulder.

Den 31 december 2015 hade Raketech Group Limited ett posi-
tivt varde pa sina kortfirstiga nettotillgdngar.

Standarder, tolkningar och andringar av publicerade standarder,
som tradde i kraft 2017

Under 2017 antog koncernen nya standarder, andringar och
tolkningar av befintliga standarder, som ar obligatoriska for
Koncernens rakenskapsperiod fran och med 1 januari 2017
Andringar som har skett i enlighet med kraven av EU antagen
IFRS-standard harinte lett till nagra storre férandringar av
koncernens redovisningsprinciper.

Standarder, tolkningar och andringar av publicerade standarder
som dnnu inte tratt i kraft

Vissa nua standarder, andringar och tolkningar av befintliga
standarder har publicerats vid tiden for utfardandet av de finan-
siella rapporterna men galler for koncernen fran och med den
1januari 2017 Koncernen harvalt att inte inféra dessa standard
iforvag, utdver det som framgar nedan. Vidare gér moderbola-
gets styrelse bedomningen att kraven enligt IFRS inte kammer
attfa nagon storre paverkan pa koncernredovisningen i det
inledande skedet.

IFRS 9 "Finansiella instrument”, som koncernen antog pa dess
obligatariska tilldmpningsdatum 1 januari 2018, innehaller nya
principer for klassificering, vardering och redovisning av finan-
siella tillgangar och skulder. IFRS 9 har antagits av EU. Bland
annat ersatter IFRS 9 riktlinjerna i IAS 39 med avseende pa
klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
bygger fortsatt pa den blandade varderingsmodellen, dock i
forenklad tappning, med tre huvudkategorier for finansiella
tillgangar: upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde via Gvrigt
totalresultat och verkligt varde via rapport ver totalresultat.
Kraven aristora delar de samma som i IAS 39 nar det galler
redovisning och vardering av finansiella skulder.

Grunden farklassificering av investeringar i skuldinstrument
enligt IFRS 9 beror pa foretagets affarsmodell och instrumen-
tets karaktaristiska. Koncernens investeringari skuldinstru-
ment, som inbegriper kundfordringar och 6vriga fordringar som
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arfaremal for kreditvillkor som 6verstammer med normala
handelskonventioner samt likvida medel, klassificerades enligt
IAS 39 som "lanefordringar och kundfordingar” och varderas ill
upplupet anskaffningsvarde. Koncernledningen har beslutat
att:

- Koncernens sufte med innehavet i dessa portfoljer av till-
gangar ar att samla in de kontraktuella kassaflédena varmed
man uppfuller affarsmodellen "Hold to collect” enligt IFRS Q.

- Skuldinstrumenten, som utgoérs av bankmedel och kund-
fordringar, har kontraktuella kassaflodes karaktdaristiska som
dverensstammer med bestammelserna under IFRS 9
bestdende av enbart amorteringar och ranta.

Foljaktligen, har dessa finansiella tillgdngar omklassificerats
fran "Lanefordringar och kundfordringar” till “Finansiella till-
gangar varderade till upplupet anskaffningsvarde”, ar deras
vardering till upplupet anskaffningsvarde enligt IFRS 9 forenligt
med koncernens tidigare redovisning enligt IAS 39 och info-
randet av IFRS 9 harinte resulterat i ndgon férandring av deras
redovisade varde.

IFRS @ introducerar aven en ny modell for férvantade kredit-
forluster som ersatter modellen for intraffade kreditforluster
enligt IAS 39 Denna andring paverkade endast koncernens
kundfardringar och évriga fordringar. Avsattningar hade redan
redovisats enligt IAS 39 baserat pd kreditbedémningar utférda
forvar galdenar. Darfor har antagandet av IFRS @ inte haft
nagon vasentlig effekt pa koncernens nedskrivningar. Inforan-
det av IFRS 9 hade ingen effekt pa koncernens redovisning och
vardering av finansiella skulder.

IFRS 15, “Intakter fran avtal med kunder” handlar om intakts-
redovisning och faststaller principer fér rapportering av
anvandbarinformation till anvandare av finansiella rapporter
om typ, mangd, tidpunkt och osdkerhet rorande intakter och
kassafloden som harror fran ett foretags avtal med kunder.
Intakter redovisas nar en kund far kontroll dver en vara eller
tjanst och darmed kan stura anvandningen och dra nutta av
varan eller tjansten.

Standarden ersatter IAS 18 “Intakter” och IAS 11 “Entreprenad-
avtal” och tillhérande tolkningar. IFRS 15 har godkants av EU
och koncernen kommer att anta standarden i sina finansiella
rapporter for rakenskapsaret 2018, vilket ar rékenskapsaret som
koncernen artvungen att tillampa denna standard. | drsredo-
visningen for rakenskapsaret 2018 kan kancernen i enlighet
med IFRS 15 valja att inte rakna om jamforelsesiffrorna for
rakenskapsaret 2017

Koncernen genererarintakter genom att attrahera potentiella
spelare till sina domaner och webbplatser och darefter hanvisa
de potentiella spelarna till aktéreriiGaming-sektorn. Koncernen
far provision nar, och om, hanvisade spelare gérinsattningar
eller, i forekommande fall, placerar ett vad hos operatérerna.
Koncernen harinte paverkats vasentligt av inforandet av IFRS 15.

Enligt IFRS 16, "Leasingavtal” &r, ellerinnehaller, ett kontrakt ett
leasingfarhallande om kontraktet formedlar ratten att kontrol-
lera anvandningen av den identifierade tillgangen for en given
tid i utbyte mot ersattning. Enligt IFRS 16 maste leasetagare
redovisa en leasingskuld som aterspeglar framtida leasingav-

gifter och nyttjanderatt av praktiskt taget alla leasingavtal; av
praktiska skal gar det att gora undantag for vissa kortfristiga
leasingavtal och leasingavtal for tillgangar med lagt varde.
Kortfristiga leasingavtal ar leasingavtal som I6per pa hdgst ett
armen vid faststallande av leasingperioden i samband med
inforandet av IFRS 16 ar det tillatet att vaga in klausuleri avtalet
som gor det majligt att forlanga eller avsluta avtalet.

IFRS 16 har antagits av EU och galler for rakenskapsar som
borjarden 1januari 2019 eller darefter. Standarden kan barja
tillampas tidigare men koncernen harinte for avsikt att infora
den forran den 1januari 2019 Som beskrivs i not 23 hyr
koncernen for narvarande kontorslokaler med en bindande
huresavtalsperiod som I6per ut den 31 oktober 2019 Koncer-
nen har emellertid majlighet att fortsatta hyra lokalerna under
utterligare en tvaarsperiod. Ledningens nuvarande bedémning
ar att hyresperioden uppfuller kraven for kortfristiga leasing-
avtal, vilket innebar att koncernen inte kommer att paverkas
namnvart nar IFRS 16 inférs. Omstandigheterna kan dock
komma att andras fram till den 1 januari 2019 da huresperioden
utvarderas pa nytt.

2.2 KONSOLIDERING
() Dotterbolag

Dotterbolag ar alla féretag dar koncernen har ett bestammande
inflytande. Koncernen har ett bestammande inflytande dver ett
foretag narden exponeras mot, eller har ratt till, rorlig avkast-
ning fran sitt forhallande med enheten och har méjlighet att
paverka avkastningen genom sitt bestammande inflytande
over den. Ett dotterbolag betraktas som helt kansoliderat fran
och med den dag da det bestammande influtandet 6verfors till
koncernen. Fran och med den dag det bestdmmande inflytan-
det upphdr exkluderas bolaget fran koncernredovisningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, orealiserade
vinster samt transaktioner mellan kancernféretag elimineras.
Orealiserade forluster elimineras ocksa om inte transaktionen
utgor en indikation pa nedskrivningsbehov av den 6verlatna
tillgangen.

(b) Roérelseférvarv

Koncernen tilldmpar férvarvsmetoden for att redovisa rorelse-
forvarv som omfattas av IFRS 3. Den erlagda képeskillingen for
forvarvet av ett dotterbolag motsvarar det verkliga vardet av de
overforda tillgangarna, de skulder som tidigare dgare till den
forvarvade enheten adragit sig samt av koncernen utfardade
agarandelar. Den erlagda kopeskillingen baseras pa det verkliga
vardet for de tillgangar eller skulder som resulterar av en villko-
rad képeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kastnadsfors nar
de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar och skulder
samt eventualforpliktelser (identifierbara nettotillgangar) i ett
rorelseforvary varderas inledningsvis till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Koncernen redovisar alla innehav utan
bestammande inflytande i den férvarvade rérelsen pa farvarv-
till-férvarvsbasis, antingen till verkligt varde eller enligt den
proportionella andelen avinnehavet utan bestammande infly-
tande av redovisade identifierbara nettotillgangar for den
férvarvade rorelsen.

Goodwill varderas initialt som den 6verskjutande delen av
kopeskillingen, storleken pa innehavet utan bestdmmande
influtande i den forvarvade rérelsen samt till verkligt varde vid
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forvarvstidpunkten for alla tidigare agarandelari den forvar-
vade enheten matt mot koncernens andel av férvarvade identi-
fierbara nettotillgangar. | handelse av att summan understiger
det verkliga vardet for de identifierbara nettotillgdngarna i det
forvarvade dotterbolaget, om forvarvet skett till Iagt pris, ska
differensen redovisas direkt i rapport dver totalresultat.

Rérelseforvdry mellan enheter som starunder samma bestam-
mande inflytande, och som inte omfattas av IFRS 3, redovisas
med samma metod som dess féretradare tillampat. Enligt fore-
gangarens redovisningsmetod ska tillgdngar och skulder tas
upp till féregdende dgares bokfaérda varden, dvs. den forvar-
vade enhetens bokfarda varden for tillgangar och skulderi
koncernredovisningen for den hogsta enheten med samma
bestammande inflytande och forvilken koncernredovisningen
upprattas. Om den kontrollerande parten inte upprattar ndgon
koncernredovisning, eftersom den inte &r nagot moderbolag,
anvands bokfarda varden i den forvarvade enhetens bokslut.

Ingen ny goodwill uppstariféregangarens redovisning och
eventuella skillnader mellan erlagd képeskilling och det
sammanlagda bokfarda vardet av tillgdngar och skulder (pa
transaktionsdagen) for den farvarvade enheten ingar i det egna
kapitalet som en sarskild reserv. De finansiella rapporterna tar
bara upp den férvarvade enhetens resultat fran den dag som
rorelseforvarvet mellan enheter som starunder samma
bestammande inflytande skedde.

Enligt bada redovisningsmetoderna elimineras vid en
sammanslagning koncerninterna transaktioner, balansposter
och orealiserade vinster pa transaktioner mellan bolag i koncer-
nen. Orealiserade forluster elimineras ocksa men betraktas som
en nedskrivningsindikator for den dverforda tillgangen. Redo-
visningsprinciperna for dotterbolag andras vid behov for att
sakerstdlla dverensstammelse med de principer som tilldmpas
av koncernen.

(c) Transaktioner med innehavare utan bestdmmande
inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan
bestammande influtande, i vilka férvarvet eller avyttringen av
partiella innehav i ett dotterbolag inte paverkar koncernens
foérmaga att kontrollera dotterbolaget pa det finansiella eller
operativa planet, som transaktioner med agarna i deras roll som
agare. \V/id k6p fran innehavare utan bestdmmande inflytande
redovisas skillnaden mellan erlagd képeskilling och den férvar-
vade andelen av bokfort varde fér nettotillgdngarna i dotterbo-
laget som eget kapital. Vinster eller forluster pa avyttringar till
innehavare utan bestdmmande inflytande redovisas ocksa
som eget kapital.

Narkoncernens kontroll upphar omvarderas den kvarvarande
delen till verkligt varde vid samma tidpunkt som kontrollen gar
forlorad och férandringen av det bokforda vardet tas upp i
rapport 6ver totalresultat. Det verkliga vardet motsvarar det
ursprungliga bokforda vardet och darefter redovisas den kvar-
varande delen som ett intressebolag, joint venture eller finan-
siell tillgang. VVidare redovisas belopp som tidigare redovisats i
ovrigt totalresultat for enheten i fraga som om koncernen hade
avyttrat de hanforliga tillgangarna eller skulderna direkt. Detta
kan innebara att belopp som tidigare redovisats i dvrigt totalre-
sultat omklassificeras till rapport ver totalresultat.

(d) Omorganisationerikoncernen

Omorganisationer mellan kancernenheter som star under
gemensamt bestammande inflytande redovisas med omorga-
nisationsmetoden. Enligt omorganisationsmetoden tas till-
gangar och skulder upp till foretradarens bokforda varde i
Overensstammelse med det bokforda vardet for den forvar-
vade enhetens tillgdngar och skulder enligt redovisning och
vardering i enhetens arsredovisning fére omorganisationen.
Ingen goodwill uppstari redovisningen av en omorganisation
och eventuella skillnader mellan erlagd képeskilling och det
sammanlagda bokfarda vardet av tillgangar och skulder uppgar
i det egna kapitalet. De finansiella rapporterna innehaller den
forvarvade enhetens heldrsresultat samt jamforelsetal for 2016
och 2015, som om strukturen efter omorganisationen redan
var pa plats vid starten av jamforelseperioden.

2.3 SECMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras i enlighet med den interna
rapporteringen till hogste verkstallande beslutsfattare. Den
hogste verkstallande beslutsfattaren, som ansvarar for att
fordela resurser och utvardera resultat for rérelsesegmenten,
haridentifierats till vd och sturelsen.

24 OMRAKNINGAVUTLANDSKVALUTA
(@) Funktionell valuta och presentationsvaluta

Posteri de finansiella rapporterna for respektive koncernfore-
tag mats i valutan som anvands i den primara eknomiska miljo
dar respektive enhet huvudsakligen arverksam(“funktionell
valuta”). Koncernredovisningen presenteras i euro ("€”), som ar
moderbolagets och dotterbolagens funktionella valuta och
koncernens presentationsvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioneri utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt gallande valutakurser pa transaktionsdagen eller
nar poster omvarderas. Valutakursvinster och -forluster till foljd
av sadana transaktioner, samt fran omrakning av valutakurser
vid arets slut for monetara tillgdngar och skulderi utlandsk
valuta, redovisas i rapport 6ver totalresultat. Valutakursvinster
och -forluster redovisas i rapport 6ver totalresultat pa nettobasis.

Icke-monetdara tillgdngar och skulder som varderas till anskaff-
ningsvardet i en utlandsk valuta raknas inte om vid rapport-
periodens slut.

2.5 IMMATERIELLATILLGANGAR
(@) Redovisning och vardering

Forvdrvade immateriella tillgdngar innefattar webbplatser och
domaner, spelardatabaser och programvara.

Enimmateriell tillgang redovisas om det dr sannalikt att de
férvantade framtida ekonomiska fordelar som kan hanforas till
tillgdngen kommer att floda till kancernen och att kastnaden for
tillgdngen kan varderas tillfarlitligt. Immateriella tillgangar
varderas initialt till anskaffningsvarde. Kostnaden for en separat
forvarvad immateriell tillgang bestar avinkopspriset samt
eventuella direkt hanfarliga kostnader for att forbereda till-
gangen for dess avsedda anvandning.

Efterfoljande kostnader aktiveras endast om dessa tkar de
framtida ekonomiska fordelarna av den specifika tillgang som
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de arhanforliga till. Alla 6vriga kostnader redovisas i rapport
over totalresultat ndr de uppkommer.

Om forvarvskostnaden inkluderar en villkorad kopeskilling
varderas kostnaden till det aktuella verkliga vardet av den villko-
rade kopeskillingen per farvarvsdagen. Efterfoljande forand-
ringar i bedémningen av det sannoalika utfallet av den villkorade
handelsen spedlas i balansrakningen. Kostnaden for férvarv av
immateriella tillgangar for vilka kopeskillingen innefattar en
aktieemission beraknas som det verkliga vardet av de aktiein-
strument som emitteras vid transaktionen.

Immateriella tillgdngar tas bort fran balansrakningen vid avytt-
ring eller nar det inte langre forvantas nagra framtida ekono-
miska fordelar fran anvandningen eller avyttringen. Resultat
fran borttagandet utgor skillnaden mellan nettoavyttringsintak-
terna, i forekommande fall, och det bokférda vardet, och redo-
visas i rapport 6ver totalresultat under 6vriga intakter/kostnader
den period som tillgangen togs bort fran balansrakningen.

(h) Avskrivning avimmateriella anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar med bestambar nyttjandetid skrivs av
under tillgdngens ekonomiska livslangd och en nedskrivnings-
provning gors nar det finns indikationer pa att tillgangen mins-
kativarde. Den uppskattade nyttjandetiden for tillgangarna ar
som faljer:

Nyttjandeperiod
Webbplatser och domaner Obestambar
Spelardatabaser 3ar
Programvara 3ar

Den bedémda nyttjandeperioden och avskrivhingsmetoden
forenimmateriell tillgang granskas atminstone i slutet av varje
rapporteringsperiod.

Immateriella tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod
skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Nuttjandeperioden for dessa tillgdngar granskas
varje ar for att faststalla om bedémningen om obestamd nytt-
jandetid fortfarande galler. Om handelser och omstandigheter
inte stodjer bedémningen, redovisas en andring i bedém-
ningen av nyttjandeperioden fran obestambar till bestambar
och samtidigt utférs dven en nedskrivningsprévning av till-
gangen. Fran och med den dagen skrivs tillgangen av linjart
under dess bestamda nyttjandeperiod.

Det bokforda vardet av en tillgang skrivs ned omedelbart till
atervinningsvardet om tillgangens redovisade varde 6verstiger
dess atervinningsvarde (not 2.7).

2.6 MATERIELLAANLAGGNINGSTILLGANGAR
() Redovisning och vardering

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde
minus ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumule-
rade nedskrivningar. De varderas initialt till anskaffningsvarde,
vilket inkluderar kostnader som ar direkt hanfarliga till férvarvet
av tillgangen.

Tillkommande utgifter 13ggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
arlampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekono-

miska formaner som ar férknippade med tillgdngen kommer
tillfalla koncernen och kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovi-
satvarde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnaderi rapport dver totalresultat den period de uppkom-
mer.

Materiella anldggningstillgdngar tas bort vid avyttring eller nar
detinte langre forvantas nagra framtida ekonomiska fordelar
fran anvandningen eller avyttringen. Resultat efter avyttring av
materiella anldggningstillgangar faststalls genom en jamforelse
mellan intakterna fran avuttringen och det bokférda vardet och
redovisas i rapport dver totalresultat under évriga intakter/
kostnader den period som tillgangen togs bort fran balans-
rakningen.

(b) Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av under dess nyttjan-
deperiod och en nedskrivningsprévning gars nar det finns indi-
kationer pa att tillgangen minskat i varde. Avskrivningen base-
ras pa det avskrivningsbara vardet, vilket utgérs av tillgangens
anskaffningsvarde, eller annat varde som ersatter anskaff-
ningsvardet, minus restvardet. Avskrivningen redovisas linjart i
rapport 6ver totalresultat under respektive tillgangs uppskat-
tade nuttjandeperiod, eftersom det ar det basta sattet att
spegla den forvantade konsumtionen av tillgangens framtida
ekonomiska fordelar. Den uppskattade nyttjandeperioden for
tillgdngarna ar som faljer:

Nuyttjandeperiod
Kontorsutrustning L4 ar
Mébler och inredning 4 ar

Forbattringar utférda pa hyrd egendom skrivs av under det
som ar kortast av huresperioden eller forbattringarnas nuttjan-
deperiod uppgaende till 10 ar.

Tillgangarnas restvarde och nyttjandetid granskas och justeras
vid behov i slutet av varje rapporteringsperiod. Det bokférda
vardet av en tillgdng skrivs ned omedelbart till atervinnings-
vardet om tillgdngens bokférda vdrde dverstiger det
uppskattade atervinningsvardet (not 2.7).

2.7 NEDSKRIVNINGAVICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nuttjandeperiod
(webbplatser och domaner), skrivs inte av utan provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov eller vid indikation
pa vardeminskning. Tillgdngar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forand-
ringariforhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte ar atervinningsbart. En nedskrivning goérs med det belopp
varmed tillgdngens redovisade varde dverstiger dess atervin-
ningsvarde och redovisas i resultatet. ﬁtervinningsvérdet ardet
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljnings-
kostnader och dess nuttjandevarde. VVid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer
dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassa-
genererande enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner
gors pervarje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.
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2.8 FINANSIELLAANLAGGNINGSTILLGANGAR
2.8.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i kategorin
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen beror pa
suftet med forvarvet av den finansiella tillgangen. Ledningen
faststaller klassificeringen av dess finansiella tillgdngar vid det
forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som
inte ar derivat, som harfaststallda eller faststallbara betalningar
och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De uppkommer
nar koncernen tillhandahaller pengar eller tjianster direkt till en
galdenar utan avsikt att handla med tillgdngen. De ingari
omsattningstillgangar med undantag fér poster med forfallo-
dag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassi-
ficeras som anlaggningstillgangar Koncernens “lanefordringar
och kundfordringar” bestar av kundfordringar och ¢vriga ford-
ringar samt likvida medel som utgér finansiella instrument
(not 29 och 2.10).

Koncernen haringa andra finansiella tillgangar som klassifi-
ceras som nagon annan finansiell tillgang enligt IAS 39,

2.8.2 Redovisning, vardering och borttagning
fran balansrakningen

Koncernen redovisar lanefordringar och kundfordringar pa
affarsdagen och koncernen blir part enligt instrumentets
kontraktsbestammelser. De redovisas initialt till verkligt varde
plus direkt hanforliga transaktionskostnader. Efter anskaff-
ningstidpunkten redovisas de till upplupet anskaffningsvarde
med tilldmpning av effektiviantemetoden.

Om fordringarna forvantas aterbetalas inom ett ar klassifi-
ceras de som omsattningstillgdngar annars klassificeras de
som anlaggningstillgdngar. Finansiella tillgdngar tas bort
fran balansrakningen nar ratten att erhdlla kassafloden fran
instrumentet har l6pt ut eller dverforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknip-
pade med dganderatten

2.8.3 Nedskrivningar

Det gors en nedskrivningsprovning av finansiella tillgangar
varje rapporteringsdag om det finns objektiva bevis pa en
vardeminskning. En finansiell tillgang skrivs ned om en eller
flera handelser (en "forlusthandelse”) intraffar efter den initiala
redovisningen av tillgangen, och forlusthandelsen paverkar det
uppskattade framtida kassaflodet fran tillgangen och beloppet
kan bedomas tillforlitligt.

Objektiva bevis pa att en finansiell tillgdng minskat i varde kan
vara en galdenars fallissemang eller dvertradelser, omstruktu-
rering av ett belopp utestaende till koncernen till villkor som
koncernen annars inte skulle godkanna eller indikationer pa att
en galdenar eller emittent kammer att forsattas i kankurs.

En nedskrivning avseende en finansiell tillgang som varderas
till upplupet anskaffningsvarde beraknas som differensen

mellan tillgdngens redovisadevarde och nuvardet av de
uppskattade framtida kassaflédena (exklusive framtida kredit-
forluster som annu inte uppkommit), diskonterat med tillgang-
ens ursprungliga effektiva ranta.

Forluster redovisas i rapport dver totalresultat och speglas pa
ett avsattningskonto mot 1an och fordringar. Nar koncernen
anser att det inte finns nagra realistiska utsikter till atervinning
av tillgangen skrivs de berdrda beloppen av. Nar en handelse
intraffar efter det att nedskrivningen redovisats som gor att
nedskrivningsbeloppet minskar ska detta aterforas via rapport
Over totalresultat.

29 KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

Kundfordringar ar belopp som ska erlaggas av aktérerinom
iGamingsektorn for transaktioner och tjdnster som utforts inom
den ordinarie verksamheten (enligt beskrivning i not 218). De
redovisas som omsattningstillgangar om inte betalning forvan-
tas ske efter mer an ett ar. | annat fall redovisas de som anlagg-
ningstillgangar.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas inledningsuvis till
verkligt varde och varderas sedan till anskaffningsvarde med
hjalp av effektivrantemetoden, minus avsattning for nedskriv-
ning (not 2.8.3). Tillgdngens redovisade varde minskas med
hjalp av ett avsattningskonto, och forlustbeloppet redovisas i
rapport 6ver totalresultat. Osdkra fordringar skrivs av mot
avsattningskontot fér kundfordringar och 6vriga fordringar. Om
ett belopp som tidigare skrivits av sedan atervinns krediteras
det mot resultatet.

2.10 LIKVIDAMEDEL

Likvida medel redovisas i balansrakningen till nominellt varde.
| kassaflodesanalysen omfattas dessa medel av banktillgodo-
havanden i bank och digitala planbocker.

2.11 AKTIEKAPITALOCH OVERKURS

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Eventuellt dverskju-
tande emissionspris dver aktiekapital for emitterade aktier redo-
visas som 6verkurs. Sarkostnader som ar direkt hanforliga till
emitteringen av nua stamaktiervisas i eget kapital som avdrag,
efter skatt, fran inkomsten.

2.12 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Koncernens strategi for att fullflja sin malsattning innefattar
forvarv avimmateriella tillgdngar. Vissa farvary har lett till en
overenskommelse for koncernen om att delvis reglera
kopeskillingen genom att 6verfara aktieri Raketech Group
Holding p.l.c. till saljarna. Kancernen varderar de férvarvade
immateriella tillgangarna till verkligt varde pa forvarvsdagen,
och redovisar motsvarande 6kning av reserven for aktie-
relaterade ersattningar.

Belopp som tidigare redovisats i reserven for aktierelaterade
ersattningar krediteras mot aktiekapital (nominellt varde) och
Overkurs nar Raketech Group Holding p.l.c. emitterar nya aktier
som ersattning for skyldigheten att Iamna aktier till saljarna av
de immateriella tillgangarna.
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2.13 FINANSIELLASKULDER

Koncernen redovisar en finansiell skuld i sin balansrakning nar
den omfattas av instrumentets avtalsbestammelser. Koncer-
nens finansiella skulder klassificeras som finansiella skulder
varderade till verkligt varde via resultatet och 6vriga finansiella
skulder.

Ovriga finansiella skulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde, som ar det verkliga vardet av den erhallna ersattningen,
netto efter transaktionskostnader som ar direkt hanfarliga till
forvarvet eller utfardandet av den finansiella skulden. Dessa
skuldervarderas sedan till upplupet anskaffningsvarde. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar skuldigheten i
kontraktet eller uppgarelsen fullgjorts, annullerats eller forfallit.

2.14 UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader, och varderas sedan i enlighet med den
palicy som beskrivs i not 2.13. Nar den regleras redovisas even-
tuell skillnad mellan redovisat belopp och inlésen- eller likvid-
belopp i rapport 6ver totalresultat.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncer-
nen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i
minst tolv manader efter rapportperiodens slut.

2.15 LEVERANTORSSKULDER OCH ANDRA SKULDER

Leverantérsskulderinnefattar skyldigheter att betala for tjanster
som harfarvarvats fran leverantérerinom den ordinarie verk-
samheten. Leverantarsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om betalning ska ske inom ett ar eller tidigare (eller
underverksamhetens normala verksamhetscukel om den ar
langre). I annat fall redovisas de som Iangfristiga skulder.

Leverantorsskulder och andra skulder redovisas inledningsvis
till verkligt varde och varderas darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med hjalp av effektivrantemetoden.

2.16 KVITTNINGAV FINANSIELLAINSTRUMENT

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och nettobeloppet
redovisas i balansrakningen nar det finns en laglig ratt att kvitta
de redovisade beloppen och det inte finns nagon avsikt att
betala pa nettobasis, eller realisera tillgangen och samtidigt
betala skulden.

2.17 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Skattekostnaderna for perioden bestar av aktuell och uppskju-
ten skatt. Skatt redovisas i rapport 6ver totalresultat med
undantag fér om den hanfor sig till posteri 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | det fallet redovisas skatten ocksd i
Ovrigt totalresultat respektive direkt i eget kapital.

Aktuell skattekostnad beréknas baserat pa de skatteregler som
galler eller antagits pa balansdatum i de Iander dar bolaget ar
verksamt och genererar beskattningsbar inkomst. Ledningen
utvarderar regelbundet standpunkter i inkomstdeklarationer
med avseende pa situationer dar tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning. Ledningen faststaller avsattningar nar sa

arlampligt, pa grundval av belopp som férvantas erlaggas till
skattemyndigheterna.

Uppskjuten skatt redovisas enligt metoden for berakning av
latent skatt pa temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dess
bokférda varde i de finansiella rapporterna. Uppskjutna skatte-
skulder redovisas emellertid inte om de uppstarvid det forsta
redovisningstillfallet av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas
inte om den uppkommer vid forsta redovisningstillfallet av en
tillgang eller en skuld i en annan transaktion an ett foretagsfor-
varv, som vid tiden for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisning eller beskattningsbart resultat. Uppskjuten skatt
beraknas baserat pa de skattesatser (och regler) som galler eller
till stérre delen har antagits vid rapportperiodens slut och
forvantas galla nar den relaterade uppskjutna skattetillgangen
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattetillgdngar redovisas endast i den utstrack-
ning som det ar troligt att framtida beskattningsbar vinst
kommer att finnas tillganglig, mot vilken de tillfalliga skillna-
derna kan utnuyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns en
laglig ratt att kvitta aktuella skattefordringar mot aktuella skat-
teskulder, och nar uppskjutna skattefordringar och skatteskul-
der hanfor sig till inkomstskatt som pafors av samma skatte-
muyndighet pa antingen samma skattesubjekt eller olika skatte-
subjekt och det finns en avsikt att reglera mellanhavandet pa
nettobasis.

2.18 INTAKTSREDOVISNING

Koncernen redovisarintakter narintaktsbeloppet kan varderas
pa ett tillfarlitligt satt, nar det ar sannolikt att enheten kommer
att ha framtida ekonomiska vinster och nar specifika kriterier har
uppfullts farvar och en av kancernens verksamheter enligt
beskrivningen nedan. Intaktsbeloppet omfattar det verkliga
vardet av den betalning som erhallits eller ska erhallas fran
transaktioneri koncernens ordinarie verksamhet.

Koncernens intakter kammer fran marknadsforing som
genomfors pa internet och av affiliatebolag. De bestar av
intakter som genereras i form av provisioner for spelare som
styrs eller hanvisas till iGaming-aktarer, samt reklamavgifter
som betalas av iGaming-aktérer som vill ha ytterligare expone-
ring pa kancernens webbplatser.

(k) Provisionsintakter

Provisionsarrangemang med iGamingaktérer har nedan-
staende form/er:

Intsktsdelning Narkoncernen ingari ett avtal som bygger
paintaktsdelning erhalls del av intakterna
som iGaming-aktérer har genererat som ett
resultat av att ha hanvisat en spelare som
spelar pa aktorens webbplats. Intakten
redovisas under den manad som den

intjdnas av respektive aktor.
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Kostnad per
forvarv (CPA)

CPA-avtal ararrangemang dariGaming-
aktorer erldgger en engangsavgift forvarje
hanvisad spelare som satterin pengar pa
aktérens webbplats foriGaming. CPA-avtal
bestarav ett i férvag dverenskommet pris
med kunden. Intakter fran dessa kontrakt
redovisas under den manad da insattning-
arna gors.

(1) Fasta avgifter

Koncernen genererar dven intakter genom att debitera en fast
avgift foriGaming operatérer som vill listas och kvalitetsgran-
skas pa koncernens webbplats, liksom genom reklamintakter
da reklamutrymme saljs till spelaktorer som vill marknadsfora
sina varumarken pa ett mer framtrédande satt pa en av de
manga sidor som koncernen kan erbjuda exponering pa.
Denna intakt férdelas enligt bokféringsmassiga principer under
kontraktets hela l6ptid.

2.19 OPERATIONELLLEASING

Leasing av tillgangar, dar en vasentlig del av riskerna och forde-
larna med agandet behalls av leasinggivaren, klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som erlaggs enligt operationell
leasing (efter eventuella incitament som erhallits fran leasing-
givaren) redovisas linjart i rapport Gver totalresultat under
leasingperioden.

2.20 UTDELNING

Utdelning till koncernens aktiedgare redovisas som en skuld i
koncernens finansiella rapporter under den period da utdel-
ningen godkanns av kancernens aktiedgare.

2.21 RESULTAT PERAKTIE
(m) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att vinst
som ar hanforlig till aktieagare i moderbolaget divideras med
det viktade antalet stamaktier som emitterats under perioden.

(n) Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att det
viktade antalet utestaende stamaktier justeras far att motsvara
inlésen av alla utspadda potentiella stamaktier.

NOT 3 FINANSIELLRISKHANTERING

3.1FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernens verksamhet kan potentiellt utsatta koncernen for
en rad olika finansiella risker: kreditrisk, likviditetsrisk och
marknadsrisk (inklusive valutarisk och ranterisk avseende
kassafloden och verkliga varden). Hanteringen av dessa finan-
siella risker dr baserad pa koncernens riskpolicy vilken antagits
av styrelsen och ska stodja riskhanteringen. Koncernen harinte
anvant sig av nagra derivatlosningar for att méta nagon av
dessa risker under de tre rékenskapsperioderna.

(0) Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for en finansiell férlust fér koncernen om en
motparti ett finansiellt instrument inte fullgor sina avtalsenliga
forpliktelser och uppstar huvudsakligen fran utestaende ford-

ringar pa koncernens och bolagets kunder samt likvida medel.
Koncernens expanering for kreditrisk vid rapportperiodens slut
analyseras nedan:

2017 2016 2015
€ € €

Likvida medel (not 9) 3099917 57222 26108
Kundfordringar -

brutto (not 8) 2717 319 Q14475 941383
Fordringar pa

narstaende (not 8) L6061 235 59 366
Ovriga fordringar (ot 8) 73829 9259 -
Upplupna intakter (not 8) 18836 - -
Summa lanefordringar

och kundfordringar 5955962 981191 1026857
Handkassa (not 9) - -3783 -
Reservering for osakra

kundfordringar (not 8) -390 804 - -

Nettoexponeringkreditrisk 5565158 977408 1026857

Koncernen har en policy for att sakerstalla att den endast
handlar med finansiella institutioner med hog kvalitet. Per den
31 december 2017, 2016 och 2015 var koncernens likvida
medel placerade hos ett ledande lokalt finansinstitut med ett
kreditvarde pa BBB + (enligt det internationella kreditvarde-
ringsinstitutet Standard and Poor’s). Kreditrisken fran likvida
medel som innehas hos finansinstitut anses inte vara bety-
dande.

Koncernen beviljar vanligtvis 30-dagars kredit till de iGaming-
operatérer som ar deras kunder. Koncernen ¢vervakar regel-
bundet krediterna som har beviljats till kunderna, samt kunder-
nas generella finansiella stallning, for att sakerstalla att koncer-
nen enbart tillhandahdller tjanster till kunder med lamplig
kreditbakgrund. Koncernen bedémer sina kunders kredit-
vardighet och beaktar da kundens finansiella stallning, tidigare
erfarenheter och andra faktorer. Koncernen dvervakar regel-
bundet resultatet far dessa finansiella tillgangar for att identi-
fiera intraffade forluster vid indrivning med beaktande av
tidigare erfarenheter av indrivning av kundfordringar.
Koncernen haringen pant som sakerhet avseende utestaende
fordringar.

Koncernen hanterar aktivt kreditlimiter och kreditexponering pa
ett sddant satt att kundfordringar som forfallit till betalning
liggerinom kontrollerbara granser. Dessa fordringar ar
beddmda for att kunna avgtra om det finns objektiva bevis for
att ett nedskrivningsbehov har uppstatt men som annu inte
identifierats. Nedskrivningar redovisas inom évriga rorelsekost-
nader och atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort
krediteras mot 6vriga rérelsekostnader. Fordringar for vilka en
reserv for nedskrivning har redovisats skrivs bort mat reserven
da koncernen inte langre forvantas atervinna ytterligare likvida
medel.

Per 31 december 2017 var kundfordringar uppgaende till

390 804 euro (2016 och 2015: O euro) reserverade for. Arets
férandring berori sin helhet pa nua reserveringar som redovi-
sats under rékenskapsaret 2017 och foréndringen ar redovisad
i sin helhet i rapport 6ver totalresultat pa dvriga rorelsekostna-
der (ot 18).
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Per 31 december 2017 fanns det inom kundfordringar ett
delbelopp uppgaende till 324 774 euro (2016: 231 020 euro)
som var forfallna men inte nedskrivna. De forfallna fordringarna
avser ett antal kunder vilka tidigare inte haft nagra betalnings-
svarigheter. Kategorisering av fordringar som forfallna faststalls
av koncernen baserat pa typ av kreditvillkor pa plats och kredit-
arrangemang som faktiskt utnyttjats.

Aldersanalgsen av dessa kundfordringar ser ut som foljande:

2017 2016 2015
€ € €

Forfallna, antal dagar

1-60dagar 151021 202913 239512
61 - 120 dagar 84171 - 70905
Over120 dagar 89582 28107 25901

324774 231020 336318

Koncernen forvantar sig inte ndgra vasentliga kundforluster
fran dessa kunder.

(p) Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken for att koncernen inte kommer att
kunna fullgéra sina finansiella dtaganden nar de forfaller till
betalning, Koncernen ar exponerad for likviditetsrisk i forhal-
lande till framtida forpliktelser i samband med sina finansiella
skulder som innefattar upplaning och Leverantérsskulder och
6vriga skulder (inklusive belopp som harror fran investeringar).
Likviditetsrisken 6vervakas pa koncernniva genom att se till att
det finns tillrackliga medel for varje dotterbolag inom koncer-
nen.

Koncernens metod for att hantera likviditeten ar att, sa Iangt det
armojligt, och bade under normala och stressade forhallanden,
sakerstalla att kancernen alltid har tillrdcklig likviditet for att
kunna betala sina skulder da de forfaller utan att adra sig
oacceptabla forluster eller riskera att skada koncernens rykte.
Processen for att hantera dessa risker bestar av prognostisering
av kassafloden, utférda av koncernledningen.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till
den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen
ar de avtalsenliga, ej diskonterade kassaflédena. De belopp
som presenteras inom 12 manader motsvarar de redovisade
vardena i balansrakningen eftersom diskanteringseffekten inte
arvasentlig. Ytterligare information om villkorade tillaggsképe-
skillingar presenteras i not 15.

Redovisat Senarednl Senaredn 2
varde Pa begérag Inom1ar meninom 2 ar meninom 3 ar
Koncernen
Per 31 december2017
Upplaning (not 14) 28076672 - 3075000 3075000 30747 396
Tilldggskopeskillingar (not 15) 1918177 - 1332478 240000 345 699
Skulder till narstaende (not 16) 4499 769 4 499 769 - - -
Leverantérsskulder och 6vriga
skulder (not 16) 620901 - 620901 - -
35115519 L4 499769 5028379 3315000 31093095
Per 31 december2016
Upplaning (not 14) - - - - -
Tilldggskopeskillingar (not 15) 320000 - 240000 240000 440 000
Skulder till narstaende (not 16) 6 4L 415 6 442 415 - - -
Leverantorsskulder och 6vriga
skulder (not 16) 1904 414 - 1904 414 - -
9266829 6442415 2144 414 240000 440000
Per31 december2015
Skulder till narstaende (not 16) 3285 3285 - - -
Leverantorsskulder och 6vriga
skulder (not 16) 764196 764196 - - -
767 481 767 481 - - -

Perden 31 december 2017 och 2016 dversteg kortfristiga
skulder koncernens omsattningstillgdngar med 2 472 586 euro
(2016: 8 392113 euro). Sturelsens bedomning ar att likviditets-
risken inte ar en vasentlig risk baserat pa:

Koncernens kortfristiga skulder inkluderar tilldggskope-
skillingar pa 1332 478 euro (not 15), for vilka koncernen har
sakrat outnuttjade Ianefaciliteter pa 40 000 000 euro far
detta sufte; och
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Koncernens kortfristiga skulder inkluderar aven

skuldertill narstdende uppgaende till & 499 769 euro
(2016: 6 4142 415 euro) som inte har nagot fast forfallo-
datum och redovisas darmed som forfallna for dter-
betalning pa begaran. Styrelseledamoterna anser inte att
likviditetsrisken ar en betydande risk baserat pa de har
narstaende parternas atagande, att inte begara ersattning
fordem, om inte alternativa medel stalls till forfogande for
koncernen. Som framgar av not 26 dr det avtalat med en av
dessa narstaende parter att ett belopp om 2 000 301 euro
delvis kommer att omvandlas till aktiekapital under 2018
och delvis efterskankas.

Perden 31 december 2015 dversteg Raketech Group Limiteds
omsattningstillgangar dess kortfristiga skulder.

(q) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Valutarisken uppstar genom framtida kommersiella transak-
tioner och redovisade tillgangar och skulder som ar denomine-
rade i en valuta som inte ar respektive koncernbolagets funktio-
nella valuta. Koncernens finansiella tillgdngar och finansiella
skulder ar huvudsakligen denominerade i euro, vilket ar den
funktionella valutan fér det huvudsakliga verksamhetsdotter-
bolaget inom koncernen. Foljaktligen anser styrelsen for
Raketech Group Holding p.l.c. att koncernen inte arvasentligt
utsatt forvalutarisker och en kanslighetsanalys for valutarisker
som beskriver hurvinst eller forlust och eget kapital skulle ha
paverkats av férandringar i valutakurser som rimligen var
mojliga vid rapportperiodens slut anses darforinte nédvandig.

(ii) Ranterisk avseende kassafloden och verkligt vardevarderade
tillgangar och skulder
Ranterisken harror fran variationerna i radande marknadsrantor
pa verkliga varden pa finansiella tillgangar och skulder och
framtida kassafléden. Koncernens huvudsakliga exponering for
ranterisk for kassafléden uppstarvid upplaning (not 14) med
rorliga rantor. VVid arsskiftet skulle effekterna av en ranteforand-
ring pa 50 punkter pa koncernens eget kapital med alla kvarva-
rande variabler resultera i att vinsten efter skatt skulle 6ka eller
minska med 142 500 euro (2016 och 2015: 0 euro). Styrelsen
beddmer att motsvarande ranterisk som kan uppsta pa 6vriga
paster arimmateriell.

Koncernen bedéms inte vara utsatt for ranterisk pa verkligt
varde.

3.2 HANTERINGAV KAPITALRISK

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet samtidigt som
avkastningen till aktiedgarna maximeras genom ett optimalt
forhallande mellan skulder och eget kapital. Koncernens
strategi forvantas vara oférandrad inom 6verskadlig framtid.
Styrelsens policy ar att uppratthdlla en stark kapitalbas sa att
investerares, kreditgivares och marknadens fortroende bevaras
och for att verksamhetens framtida utveckling uppratthalls.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncer-
nen komma att justera beloppet avseende utdelningar till aktie-
dgarna, emittera nua aktier eller salja tillgangar.

Koncernens eget kapital, som beskrivs i rapporten éver finan-
siell stallning, utgér dess kapital. Koncernen uppratthaller

kapitalnivan med hanvisning till sina finansiella forpliktelser och
ataganden som uppstar genom operativa krav. Med tanke pa
arten av koncernens verksamhet anses kapitalnivan vid
rapportperiodens slut vara tillracklig av styrelseledaméterna.

3.3. BERAKNING AV VERKLIGTVARDE

Perden 31 december 2017, 2016 och 2015 redovisas de
redovisade vardena pa kontanter i bank, fordringar, skulder och
upplupna kostnader som redovisas i bokslutet, rimliga
uppskattningar av verkligt varde med tanke pa dessa instru-
ments karaktar eller den relativt korta tidsperioden mellan
Instrumentets ursprung och deras forvantade realisering.
Upplaning enligt not 14 varderas inte till verkligt varde enligt
Koncernens redovisningsprinciper och darfar kan det redovisade
vardet inte vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet.

NOT &4 KRITISKAUPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR | REDOVISNINGEN

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l[6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Faststéllande om férvarv utgértillgangsforvarv eller
rorelseforvarv

Koncernen har under aret gjort ett antal forvarv av affiliate
tillgangar. Ledningen utforde en bedomning av tillampningen
av IFRS 3, "Rorelseforvary” for att avgora huruvida sadana
férvarv matsvarar definitionen av en rorelse. | sin bedémning
tog ledningen hansyn till standardens definition av en rarelse:
Enligt IFRS 3 bestar en “rorelse” av resurser och processer som
tillampas pa dessa resurser och som kan resultera i produktion.

Ledningen slutsats resulterade i att samtliga forvarv av affiliate
tillgangar ses som tillgangsfarvarv. Inte i nagot av dessa forvarv
harkoncernen forvarvat ndgra processer, sdsom lednings-
processer, organisationsstrukturer, strategiska malsattningar,
operativa processer samt ekonomi- och personalhantering. |
detta avseende harledningen beslutat aven om det ar mojligt
att en rorelse harforvarvats dven om nagra processer inte
forvarvats, ar det osannolikt att ett forvary av en tillgang elleren
grupp av tillgdngar som inte atfoljs av nagra associerade proces-
ser uppfyller definitionen for en rérelse. Dessa forvary redovisas
darfor som tillgangsforvary, med kopeskillingen allokerad till
verkligt varde till olika tillgdngar sa som spelardatabaser, innehall
pa webbplatser och domaner som redovisas i not 5.

Nedskrivning avimmateriella tillgdngar med obestambar
nyttjandeperiod

Enligt IFRS kravs att ledningen genomfor arliga nedskrivnings-
test avseende immateriella tillgdngar med obestambar
nuttjandeperiod. Prévning avseende nedskrivningsbehov ar ett
omrade som kraver bedémningar fran ledningens sida av
huruvida tillgdngarnas redovisade varden kan stodjas av
nuvardet av framtida kassafléden fran tillgdngarna varvid
kassaflédesprognoser som har diskonterats med en lamplig
ranta anvants. VVid berakning av nuvardet av de framtida kassa-
floden kravs vissa antaganden avseende synnerligen osakra
faktorer, daribland ledningens férvantning avseende tillvaxten
for EBITDA (resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar).
Koncernen upprattar och godkanner planer forverksamheten,
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vilka anvands vid dessa berakningar. Efter att ha dvervagt
koncernens framtida planer och att koncernens forvarv nyligen
genomforts samt den goda marginalen mellan atervinnings-
vardet och det redovisade vardet, bedémer ledningen att
kancernens immateriella tillgdngar inte har nagot nedskrivnings-
behov. Merinformation om vasentliga antaganden finns i not 5.

Enligt styrelsens uppfattning, annat 8n de ovan angivna
uppskattningar och bedémningar, finns det inga kritiska,
subjektiva eller komplexa uppskattningar eller bedémningar
som bar ses som kritiska vid upprattandet av dessa finansiella
rapporter enligt kraven i IAS 1.

NOT 5 IMMATERIELLATILLGANGAR

Webbplatser Spelar-
och domaner databaser Programvara Summa
€ € € €
Per1januari 2015 och 31 december 2015 - - - -
Per1ljanuari 2016
Anskaffningsvarde - - - -
Ackumulerade avskrivningar - - - -
Redovisatvarde - - - -
Rakenskapsaret 2016
Tillgangsforvary 16 482 848 1095 864 - 17578712
Avskrivningar - -45035 - -45035
Utgaende redovisat varde 16 482 848 1050829 - 17533677
Per31 december2016
Anskaffningsvarde 16 482 848 1095 864 - 17578712
Ackumulerade avskrivningar - -45035 - -45035
Redovisatvarde 16 482 848 1050829 - 17533677
Rakenskapsaret 2017
Ingdende redovisat varde 16 482 848 1050829 - 17533 677
Tillgangsforvary 28 447780 705993 319 379 29473152
Avskrivningar - -531798 -82 051 -613 849
Utgaende redovisat varde 44 930 628 1225024 237328 46392980
Per31 december2017
Anskaffningsvarde 44930 628 1801857 319 379 47051 864
Ackumulerade avskrivningar - -576 833 -82 051 -658 884
Redovisatvarde 44930 628 1225024 237328 46392980

Immateriella tillgangar- avskrivningar och nedskrivningar

Ledningen serférvarvade domaner och webbplatser som en
enda kassagenererande enhet inom ramen for IAS 36. Denna
slutsats bugger pa det faktum att koncernen folier upp och styr
sinverksamhet som en affarsenhet.

Perden 31 december 2017 har styrelsen prévat om det fore-
ligger nedskrivningsbehov av domaner och webbplatser.
Sturelsen bedémer att det redovisade vardet for domaner och
webbplatser om 44 930 628 euro (2016: 16 482 848 euro) ar
atervinningsbart, baserat pa att de kassafléden som genereras
av dessa tillgangar arilinje med, eller dverstiger, de uppskat-
tade prognoser som gjordes fare forvarven. Faoljaktligen har
sturelsen bedémt att det inte foreligger nagot nedskrivnings-
behov forférvarvade domaner och webbplatser.

Atervinningsvardet for de forvarvade domanerna och webb-
platserna har faststallts genom berdkning av nyttjandevardet
och en utforlig bedémning gjordes vid rapportperiodens slut.
Koncernens slutsats ar att dtervinningsvardet med god
marginal dverstiger det redovisade vardet. Atervinningsvardet
baserades pa:

Kassaflédesprognoser som aterspeglar faktisk avkastning
fran rarelsen under 2017,

Forvantade kassafloden for 2018-2022

(2016: 2017-2020)

Avrlig tillvaxttakt pa 1% (2016: 2%); och

En diskonteringsranta fore skatt pa 14,7%

Diskonteringsrantan baseras pa koncernens WACC fore skatt.
Ledningens metoder for att uppskatta de varden som ar
forknippade med varje vasentligt antagande ar baserat pa
tidigare erfarenheter och farvantningar kring marknadens
utveckling. Sturelsen ar 6vertygad att de bedémningar som
gjorts ar skaliga under omstandigheterna for dessa tillgangar
och deras kassagenerering.

Koncernen harfaststallt att dtervinningsvardet 6verstiger det
redovisade vardet med en god marginal fér de ovan namnda
tillgdngarna varvid en kanslighetsanalys ej redovisas.
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NOT 6 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Forbattrings-
atgarder pa annans Mableroch
fastighet Kontorsutrustning inredning Summa
€ € € €
Per1januari 2015
Anskaffningsvarde - 6663 5603 12 266
Ackumulerade avskrivningar - -6284 -1789 -8073
Redovisatvarde - 379 3814 4193
Rakenskapsaret 2015
Ingaende redovisat varde - 379 3814 4193
Inkap - 14715 8038 22753
Avskrivningar - -4 835 -227 -5062
Utgaende redovisat varde - 10259 11625 21884
Per31 december2015
Anskaffningsvarde - 21378 13 641 35019
Ackumulerade avskrivningar - -11119 -2016 -13135
Redovisatvarde - 10259 11625 21884
Rakenskapsaret 2016
Ingdende redovisat varde - 10 259 11625 21884
Inkap - 32153 - 32153
Avskrivningar - -13171 -1364 -14535
Utgaende redovisat varde - 29241 10261 39502
Per31 december2016
Anskaffningsvarde - 53531 13 641 67172
Ackumulerade avskrivningar - -24 290 -3380 -27670
Redovisatvarde - 29 241 10261 39502
Rakenskapsaret 2017
Ingdende redovisat varde - 29 241 10 261 39502
Inkap 39569 245 204 47433 332206
Avskrivningar -2 643 -L6 453 -4-077 -53173
Utgaende redovisat varde 36926 227992 53617 318535
Per31 december2017
Anskaffningsvarde 39569 289 486 61074 390129
Ackumulerade avskrivningar -2 643 -61 494 -7 457 -71594
Redovisatvarde 36926 227992 53617 318535
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NOT 7 INVESTERINGARIDOTTERFORETAG
Koncernen hade foljande dotterféretag den 31 december 2017 och 2016:

Andel stamaktier som

Andel stamaktier som Andel stamaktier agsavinnehav
direktdgs av moder- som dgs av utan bestammande
foretaget (%) koncernen (%) inflytande (%)
Namn Registreringsland Typ av aktie 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Raketech Group Paceville Avenue,  Stamaktier 100% 100% 100% 100% - -
Limited St. Julians STJ 3109
Malta
Enovator Online  Office1/ 1056, Stamaktier - - 100% - - -
Media Limited ~ Level G,
Quantum House,
75, Abate Rigord
Street, Ta" Xbiex XBX
1120 Malta
Turtle Gaming 32, Triq it-Tabib Stamaktier - - 100% - - -
Group Limited Robert Naudi,
Msida MSD 1353
Malta

Alla ovan angivna dotterbolag verkar inom iGaming sektorn och ingari konsolideringen. Agarandelen i dotterforetagen ar densamma
som rostandelen.

Raketech Group Limited drevs som ett fristdende foretag under aret som avslutades per den 31 december 2015.

NOT 8 KUNDFORDRINGAROCH NOT 9 LIKVIDAMEDEL
OVRIGAFORDRINGAR

Likvida medel bestar av handkassa och banktillgodohavanden.

I likvida medel i kassaflddesanalysen ingar foljande:
2017 2016 2015

Per31 december € € € 2017 2016 2015
Kortfristiga Per31 december € € €
Kundfordringar - brutto 2717319 914475 941383 Handkassa - 3783 -
Reservering for Banktillgodohavanden 3099917 53439 26108
osakra fordringar -390 804 - - 3099 917 57222 26108
Kundfordringar - netto 2326515 914475 941383

Fordringar pa narstaende L6061 235 59 366

Indirekta skattefordringar L4323 8264 -

Ovriga fordringar 73829 9259 -

Farutbetalda kostnader

och upplupna intakter 159155 7760

2609883 939993 1000 749

Fordringar pa narstaende parter I6per utan sakerhet, rantefritt
och haringet fast datum fér aterbetalning. Ytterligare informa-
tion om fordringarna beskrivs i not 31(a). Kundfodringar och
ovriga fodringar - brutto, innehaller belopp relaterade till
narstaende parter vilka uppgar till 191119 euro, O euro och

102 227 euro perden 31 december 2017, 2016 och 2015
respektive.
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NOTERTILLDE FINANSIELLARAPPORTERNA

NOT 10 AKTIEKAPITAL

Raketech Group Holding p.l.c. bildades den 29 september 2016
med ett aktiekapital om 35 000 aktier med ett nominellt varde
pa 0,05 euro per aktie. Darefter genomfordes en aktiesplit om
5:1 och det nominella vardet efter aktiespliten blev 0,01 euro

per aktie och antalet emitterade aktier 6kade till 175 000 stycken.

Den 16 juni 2017 emitterades ytterligare 1 971 stucken nua
aktieri Raketech Group Holding p.l.c. med ett nominellt varde
pa 0,01 euro per aktie med en dverkurs pa 507,35 euro per
aktie. Information om Raketech Group Holding p.l.c. aktiekapital
per den 31 december 2017 och 2016 framgar nedan:

2017 2016
Per31 december € €
Emitterade
500 000 stamaktier a€0.01 5000 5000
Emitterade och fullt betalda
176 971 (2016:175 000)
stamaktiera €001 1770 1750

Den 4 januari 2018 redominerade Raketech Group Holding
p.l.c. de emitterad aktierna fran 0.01 euro per aktie till 0,27 euro
per aktie. Denna 6kning, resulterade i ett inflode om 46 012
euro vilket kommer att dterspeglas i koncernens finansiella
rapporter for rakenskapsaret 2018. Samma dag 6kade antalet
emitterade aktier fran 555 055 556 till 555 555 556 stycken
med ett nominellt varde pa 0,27 euro vardera.

Den 28 april 2018 hade utterligare 5,009 nua aktier emitterats
i Raketech Group Holding p.l.c. med ett nominellt vérde pa 0,27
euro per aktie. 1 707 stucken av dessa aktier utfardades med en
Overkurs pa 601,47 euro per aktie, 84 stycken av dessa aktier
utfardades med en 6verkurs pa 620,00 euro per aktie och
resterande 3 218 stycken av dessa aktier utfardades men en
overkurs pa 332,71 euro per aktie.

I maj 2018, med hansyn till den kommande noteringen, mins-
kades det nominella vardet pa det totala antalet och alla emit-
terade aktier i Raketech Group Holding p.l.c fran 0,27 euro till
0,002 euro. Vidare delades det maximala och emitterade anta-
let stamaktier upp i 135 nya aktier per befintlig aktie. Som ett
resultat av denna uppdelning ar det maximala aktiekapitalet nu
150 000 000,12 euro uppdelat pa 75 000 000 060 stam-
aktierom 0,002 euro vardera. Det emitterade aktiekapitalet
om 49 134,6 euro ar uppdelat pa 24 567 300 fullt betalda
stamaktierom 0,002 euro vardera.

Under rékenskapsaret 2015, tillfordes en 6verkursfond om
204 672 euro som ett resultat av tva tilldelningar som agde
rum under aret for Raketech Group Limited. Den 12 juni 2015
tilldelades 423 aktier med ett nominellt varde pa 1 euro, med en
overkursfond uppgaende till 384 28 euro. Mellan 21 juli och

6 augusti 2015 tilldelades ytterligare 68 aktier med ett nomi-
nellt varde pa 1 euro med en 6verkurs forvar aktie pa 619 44
euro. Den 31 december 2015 uppgick Raketech Group Limiteds
emitterade ach fullt betalda aktier till 1 690 stycken A-aktier
med ett nominellt varde pa 1 euro och 1 B-aktie med ett nomi-
nellt varde pa 1 euro.

NOT 11 OVRIGARESERVER

Koncernens balanspost Ovriga reserver bestar av féljande:

Aktie-
relaterade )
ersatt- Ovriga
ningar reserver Summa
€

Perden1januarioch
den 31 december 2015 - - -
Koncernomstruk-
turering - 204672 204672
Aktierelaterade
ersattningar som
regleras med
egetkapitalinstrument 1000 000 - 1000000

Per3ldecember2016 1000000 204672 1204672

Perljanuari 2017 1000000 204672 1204672
Aktierelaterade

ersattningar som

regleras med eget-

kapitalinstrument 1000000 - 1000000
Emission av aktier -1000 000 - -1000000

Per3ldecember2017 1000000 204672 1204672

Koncernens aktierelaterade ersattningsreserv for forvary bestar
avvardet pa aktier som arforpliktigade till tredje part for betal-
ning av koncernens farvarv avimmateriella tillgdngar, men for
vilken 6verlatelse av aktierna ar utestaende vid rapportperio-
dens slut.

Under rakenskapsaret 2016 ingick koncernen en 6verenskom-
melse med tredje part for kop avimmateriella tillgangar, for vilka
det avtalades om att 1 000 00O euro skulle betalas genom
Overlatelse av aktier i Raketech Group Holding p.l.c.. | kontraktet
faststalldes antal aktier som skulle 6verlatas till saljarna, vilket
motsvarade 1 000 000 euro dividerat med det varde per aktie
som faststalldes vid farvarvstidpunkten. Dessa aktier emittera-
des darefter den 16 juni 2017 (not 10).

Koncernen ingick ocksa ett annat liknande avtal med tredje part
under rakenskapsaret 2017, varigenom koncernen avtalade om
att ett belopp pa 1 000 000 euro (noterat i SEK) skulle betalas
genom Overlatelse av aktier i Raketech Group Holding p.l.c..

| kontraktet faststalldes antalet aktier som skulle 6verlatas il
sdljarna, vilka motsvarade 1 000 000 euro dividerat med det
vardet per aktie som faststalldes vid forvarvstidpunkten. Dessa
aktiervar annu inte emitterade per 31 december 2017

Koncernens avriga reserver uppkam vid omorganisationen dar
Raketech Group Holding p.l.c blev nytt moderbolag for
Raketech Group Limited (not 12). Beloppet om 204 672 euro
representerar dverskottet av Raketech Group Limited’s eget
kapital perforvarvsdagen (exklusive balanserat resultat) dver
kopeskillingen som erlades av Raketech Group Holding p.l.c.

Koncernens reserver ar ej utdelningsbara.
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NOT 12 OMORGANISATION AV KONCERNEN

Den 11 oktober 2016 farvarvade Raketech Group Holding p.l.c.
100 % av aktierna i Raketech Group Limited genom att 1 691
euro betaldes kontant. Aktiedgarna i Raketech Group Limited
blev ddrmed aktieagare i Raketech Group Holding p.l.c, och
denna omorganisation har redovisats i enlighet med redovis-
ningsprincipen for sddana transaktioner (se not 2.2d).

Tabellen nedan visar képeskillingen som betaldes av Raketech
Group Holding p.l.c. och de férvarvade tillgdngarna och skul-
derna, vilka redovisades i koncerns rapport 6ver den finansiella
stallningen per den 29 september 2016, vilken ar dagen for den
juridiska omorganiseringen:

€
Képeskilling
Likvida medel 1691
Summa erlagd kdpeskilling 1691

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar
och dvertagna skulder

NOT 13 UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt berdknas pa samtliga temporara skillnader
med tilldmpning av hjdlp av de skattesatser som férvantas galla
nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras ellerden
uppskjutna skatteskulden regleras, baserat pa de forvantade
skattesatserna i berérda skattejurisdiktioner. Den huvudsakliga
skattesatsen som anvants ar5 % (2016: 5 %), vilken ar den
effektiva skattesatsen for koncernens intjanade vinst pa Malta.
Det fanns inga uppskjutna skatter (varken redovisade eller gj
redovisade) per den 31 december 2015.

Redovisat
Balans per iresultat- Balans per31
ljanuari rdkningen  december
31 december 2017 € € €

Materiella anldggningstillgangar 45526

Kundfordringar och andra fordringar 4390 584

Likvida medel L9L 436

Leverantorsskulder och andra skulder -330400

Aktuella skatteskulder -26260

Summa identifierbara nettotillgangar L 573886

Overvarde forforvarvade netto-

tillgdngar av total kopeskilling 4572195

Hanfars till:

Balanserade vinstmedel 4367523

Overkursfond omklassificerad till

6vriga reservervid omstrukturering 204 672
4572195

Uppskjutna skatte-
fordringar
Skattefordran pa
inkomstskatt for
dotterbolag
Outnuttjade skatte-
massiga underskott
Temporara skillnader
hanfarliga till reserven
for osakra kundford-
ringar - -19533

-687815 -432943

-687 815 - -687 815

-413 410 -413 410

-19533
-1120758

Uppskjutna skatte-
skulder

Temporara skillnader
pa avskrivningar pa
immateriella tillgangar
Uppskjutna skatte-
fordringar (netto)

290727 740263 1030990

-397088 307320 -89768

31 december2016
Uppskjutna skatte-
fordringar

Skattefordran pa
inkomstskatt for
dotterbolag - -687815

-687 815

-687 815
-687 815

Uppskjutna skatte-
skulder

Temporara skillnader
pa avskrivningar pa
immateriella tillgangar
Uppskjutna skatte-
fordringar (netto)

290727 290727

-397088 -397088
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NOT 14 UPPLANING

2017 2016 2015
Per31december € € €

Langfristiga
Lan fran tredje part

28076 672 - -

Under 2017 tog koncernen upp nya lan fran tredje part med ett
nominellt varde pa 30 000 000 euro; transaktionskostnader
har redovisats som en minskning av upplaningen i enlighet
med redovisningsprincipen i not 2.14 All upplaning I6per med
rorlig ranta och forfaller pa tredje arsdagen for varje uttaget
ldnebelopp.

Koncernens outnyttjade kreditfaciliteter per den 31 december
2017 uppagick till 40 000 000 euro. Som framgar av not 26
drogs ytterligare ett belopp av koncernen under 2018. For att
erhalla denna finansiering forbinder Raketech Group Holding
p.l.c att pantsatta hela sitt aktieinnehav i Raketech Group Limi-
ted till forman for ldngivarna. Dokumentationen som bekraftar
pantsattningen Iamnades in av koncernen till bolagsregistret
pa Malta den 27 februari 2017 Pantsattningen kvarstar vid
tidpunkten for godkannande vid utfardande av dessa finan-
siella rapporter.

NOT 15 FRAMTIDABELOPPATTBETALA
HANFORLIGATILL FORVARV

2017 2016 2015
Per31 december € € €
Langfristiga
Belopp att betala

hanforliga till forvarv 585699 680000 -

Kortfristiga

Belopp att betala

hanfarliga till forvary 1332478 240000 -

1918177 920000 -

Belopp att betala hanforliga till forvary utgors av avtalsforplik-
telser som féljer av forvarv avimmateriella tillgangar fran tredje
part. Nagra av forpliktelserna har férutbestamda varde, medan
andra inkluderar framtida betalningar vars varde beror pa
avkastningsmal. Det senare benamns vidare som tilldggskope-
skilling.

Det potentiella belopp som koncernen maximalt kan bli skyldig
att betala kopplat till tilldggskopeskillingar per den 31 december
2017 uppgartill 2 540 000 euro (2016: O euro) varav 523 000
euro (2016: 0 euro) har redovisats i balansrakningen medan
resterande belopp inte har redovisats baserat pa ledningens
basta uppskattning.

Vid ett av de forvarv som kancernen gjorde under rakenskaps-
aret 2016 avtalade man om att en del av kopeskillingen skulle
erldaggas genom manatliga betalningar om 20 000 euro. Per
den 31 december 2017 uppgick den aterstadende I6ptiden av
avtalet till 34 manader (2016: 46 manader).

Under rékenskapsaret 2017 ingick koncernen ytterligare tre
forvarvsavtal som gav upphov till belopp att betala hanforliga
till férvarv, som per den 31 december 2017 uppgick till 1 238177
euro. Dessa belopp forfaller till betalning inom 12 manader fran
rapportperiodens slut.

NOT 16 LEVERANTORSSKULDER
OCH OVRIGASKULDER

2017 2016 2015
Per31december € € €

Kortfristiga
Leverantdrsskulder
Skulder pa narstdende

186481 1837057 699345
L 499769 6442415 3285

Ovriga skulder 8067 -

Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 1206353 67357 1750

Indirekt skatt 66598 - 63101
5967268 8346829 767481

Alla skulder hanforliga till narstaende I6per utan sakerhet och
ranta samt haringet bestamt datum for aterbetalning. Skul-
derna till narstaende utestdende per den 31 december ska
betalas till tva olika parter, vilka bada har lamnat finansiellt stod
till koncernen och bekraftat att skulderna inte kommer att
behova aterbetalas inom ett arfran det datum da dessa finan-
siella rapporter var tillgdngliga for utgivande eller aterbetalas nar
koncernen har tillrackligt med likvida medel for att reglera
skulderna.

Som vidare beskrivs i not 26, var det dverreskommet med en av
de narstaende att ett belopp om 2 000 301 euro delvis ska
konverteras till aktiekapital under 2018, och delvis efterskankas.

NOT 17 INTAKTER

Koncernen attraherar slutanvandare och genererar intakter
genom att generera organisk trafik genom sékmaotors-
optimering, inklusive farvarv.

Alla intakter som genererats genom férvarv och de olika
marknadsforingsmetoderna hanteras som en enda kassa-
genererade enhet och féljs upp som ett intaktssegment.
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NOT 18 OVRIGARORELSEKOSTNADER
Koncernens 6vriga rorelsekostnader utgors av foljande:

2017 2016 2015

NOT 21 INKOMSTSKATT

Inkomstskatten for aret bestar av foljande:

2012 2016 2015

€ € € € €
Ovriga personalkostnader 58522 8524 - Aktuell skatt - 776239 26260
[T-tjanster 511270 465237 109838 Uppskjuten skatt 307320 -397088 -
Konsultkostnader 1288460 253223 - 307320 379151 26260
Arvoden 257478 299692 21854
Hyra 206990 3219 - Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran
Resekostnader 188 388 78806 - det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvand-
Reserv forosakra ning av tillampliga skattesatser enligt nedan:
kundfardringar 390 804 - -
Support tjdnster som 2017 2016 2015
debiteras av narstaende - - 1592936 € € €
Ovriga kostnader 220832 69 999 85975 Resultat fore skatt 6075492 8022246 74 897

3122744 1178700 1810603

Erséttningar till revisorerna

Ersattningar (exklusive momes) till revisorerna for tjianster
utforda under rakenskapsaret 2017, 2016 och 2015 visas i
tabellen nedan:

2017 2016 2015
€ € €

28150 -

LLagstadgad revision 50500

Ovriga kvalitetssakrings-

tjanster 8750 - 12500

Skatteradgivning 11400 1400 -

Ovriga tjanster som

inte ar revision 36000 - -
106 650 29550 12500

NOT 19 PERSONALKOSTNADER

201; 2016 2015

€ €
Loneroch

andra ersattningar 2706,096 863375 174 674
Sociala avgifter 790886 123315 26547
3496982 986690 201221

Genomsnittligt antal anstallda under aret:
2017 2016 2015
Faretagsledning 6 2 2
Ovriga anstalida 83 29 12
89 31 14

NOT 20 FINANSIELLAKOSTNADER

2017 2016 2015
€ € €

Rantekostnader och

liknande kostnader 2738111 - -

Rantekostnaden for aret ar hanforlig till upplaning se vidare
not 14.

Inkomstskatt beraknad
enligt skattesats pa 5 %

(2015: 35%) 303775 401112 26214
Skatteffekter av:

— Ovriga skillnader 3545 -21961 L6
Summa redovisad skatt 307320 379151 26260

NOT 22 RESULTATPERAKTIE

Resultat per aktie fore utspddning

Resultat per aktie fére utspadning beraknas genom att dividera
resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare med vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

2017 2016 2015
€ € €

Resultat hanforligt till

moderbolagets dgare 5768172 7643095 48 637

\VVagt genomsnittligt

antal stamaktier 176 069 170599 1691

Resultat per aktie efter utspadning

Koncernen haringa potentiella utspadningseffekter och
darmed motsvarar resultat per aktie efter utspadning, resultat
per aktie fore utspadning.

NOT 23 OPERATIONELLLEASING

Koncernen hyr kontorslokaler under ett kontrakt vilket initial
ingicks for en femarig leasingperiod med start den 1 november
2016. Koncernen kan dock saga upp leasingavtalet pa tredje
och fjarde arsdagen fran leasingavtalets borjan. Dessa leasar
klassificeras som operationella leasingavtal.

Framtida minimileaseavgiftter for ej annullerbara leasing-
kontrakt forfaller enligt féljande:

2017 2016 2015
€ € €

Inom 12 manader 396072 324419 -
Mellan tva till fem ar 305877 568245 -
701949 892 664 -
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NOT 24 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Detfinns ingen enskild enhet eller bolag som med en majoritet
kantrollerar koncernen eller Bolaget. Féretag somingari
koncernen, tillsammans med dess aktiedgare, betraktas som
narstaende av styrelsen.

Foljiande transaktioner utfordes med narstaende under de
respektive rakenskapsaren:

2017 2016 2015
€ € €

802392 595614 -

Intakter

Kostnader

Ersattning (I6ner,
konsultkastnader och
vidarefakturering fran
en narstaende part)
inklusive ersattning till
styrelseledamdter ach
koncernledningen

Supporttjanster

vidarefakturerade

till koncernen av en

narstaende part - - 1592936

1147865 389955 20000

Utdver detta har koncernen under rékenskapsaret 2016
forvarvat immateriella tillgangar till ett belopp om 12 898 262
euro av en narstaende part (not 5).

Upplysningar om utgaende balansposter per 31 december med
narstaende, vilka huvudsakligen utgérs av transaktionerna
ovan samt effekter kopplade till férvarven som gjordes under
2017, finns beskrivna i not 8 och 16 i detta dokument.

Styrelseledamoterna harinte erhallit ndgon ersattning for sina
uppdrag som styrelseledamater avseende rakenskapsaren
2016 0ch 2015.

NOT 25 KASSAFLC)DETFR;\N DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN

Avstamning av Rorelseresultatet (EBIT) mot Kassaflodet fran
den lépande verksamheten:

2017 2016 2015
€ € €

8813603 8022246

Rorelseresultat (EBIT) 74 897

Justeringar for:
Avskrivningar pa
immateriella anlagg-
ningstillgangar (not 5)
Avskrivningar pa
materiella anlaggnings-
tillgangar (not 6)
Farandring av reserven
for osakra kundfordringar

613849 45035 -

53173 14535 5062

(not18) 390 804 - -
Farandringari

rorelsekapitalet:

Kundfordringar och

6vriga fordringar -1954292 62506 -983503

Leverantorsskulder
och 6vriga skulder -3159561 7579348 746237

4757576 15723670 -157 307

Betydande transaktioner utan kassaflédespaverkan

Koncernen har forvarvat tillgdngar under saval 2017 som under
jamforelseperioderna. Not 10 och 11 innehallerinformation om
forvarv forvilka det 6verenskommits att avrakning inte ska
betalas med kontanta medel.

Avstamning av nettoskuld

Forandringen i koncernens skuldsattning harrérande fran
finansiering, harrérande fran banklan (not 14) presenteras
nedan:

2017 2016 2015
€ € €

Per1januari - - -
Utnuttjat belopp under
inganget lanefacilitets-
avtal, justerat for
transaktionskostnader 27 894 255 - -
Amortering av
transaktionskostnader 182417 - -
Per 31 december 28 076 672 - -
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NOT 26 HANDELSER EFTER RAPPORT-
PERIODENS SLUT

Utbver emissonen som beskrivs i not 10 ar de féljande vasent-
liga handelser som intraffat efter den 31 december 2017
beskrivnaidenna not.

Under aret till den 31 december 2017 paborjade Raketech
forhandlingar med en narstaende part till vilken de har en
utestdende skuld pa 2 miljoner euro. Forhandlingarna beror
omraden sasom en konvertering av en del av skulden uppga-
ende till 1 miljon euro till aktiekapital mot att aterstoden efter-
skanks. Transaktionen slutférdes under det andra kvartalet
2018.

Den 7 februari 2018 begardes ytterligare 8,2 miljoner euro ut
fran kreditfacilitet for att finansiera Raketechs framtida farvarv.

Koncernen ingick den 28 februari 2018 ett avtal med Daniel
Stensid AB och Lukas Brisman AB ("Séljarna”), ej narstaende
parter, om att férvarva tillgdngar. Tillgangsforvarvet bestari
huvudsak av affiliatekonton och domaner. Képeskillingen for
tillgdngarna uppgar till 3,3 miljoner euro samt en tillaggskape-
skilling ifall saljarna mater de avtalade kraven under perioden,
1 mars 2018 till 28 februari 2021. Tillaggskopeskillingen ar enligt
koncernledningens basta bedémning upptagen till 4,3 miljoner
euro med ett maximalt utfall om 170 miljoner euro.

Den 9 april 2018 infordes ett aktiebaserat incitamentsprogram
forvissa nyckelanstallda. Programmet utvecklades under

H1 2017, styrelsen fattade beslut i oktober 2017 och i april 2018
implementerades samt offentliggjordes programmet for de
nyckelanstallda. Marknadsvardet och priset (optionspremien)

har faststallts med hjalp av varderingsmodellen Black & Scholes
varderingsmodell och effekten av den uppskattade totala kost-
naden det aktiebaserade incitamentsprogrammet beraknas
uppga till motsvarande 0,5 miljoner euro, och kommer att redo-
visas under intjanandeperioden som uppgar till upp till tre ar.
Utspadningen for aktiedgarna vantas bli ca 2 procent for hela
programmet.

Den 28 april emitterades 5 009 nya aktier i Raketech Group
Holding plc, samtliga med ett nominellt varde pa 0,27 euro per
aktie. 1707 av dessa aktier emitterade med en aktiepremie om
601,47 euro per aktie, 84 med en aktiepremie om 620,00 euro
per aktie och aterstaende 3 218 av aktierna emitterades med en
aktiepremie om 332,71 euro per aktie.

Den 3 maj 2018 ingick koncernen ett tillgangsoverforingsavtal
med Mediaclever Sverige AB (“séljaren”), som ej narstaende
parter. Tillgdngs6verforingen innefattade i huvudsak tillgangari
form av affiliatekonton och immateriell egendom bestaende av
domaner. Kopeskillingen for tillgangarna bestar av en initial
kopeskilling pa 4,7 miljoner euro (50 miljoner SEK) plus ytterli-
gare tilldggskopeskilling om saljaren uppnar fordefinierade mal
fram till och med den 31 december 2018. Den maximala tillaggs-
kopeskillingen uppgar till ca 1,5 miljoner euro (15 miljoner SEK)
och forfaller till betalning i februari 2019,

Den 6juni 2018 ingick koncernen ett aktiedverlatelseavtal med
Upside Media Ltd ("Saljarna”), ej narstdende part, uppgdende
till 51% av aktierna i Shogun Media Ltd. Kdpeskillingen kommer
betalas kontant. Koncernen atar sig dven att tillhandahalla ett
kontantbidrag om O,4 miljoner euro till Shogun Media Ltd.
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Till styrelsen i Raketech Group Holding p.l.c.

Revisors rapport avseende konsoliderade finansiella rapporter
over historisk finansiell information

Uttalanden

Det dr var uppfattning att de konsoliderade finansiella rapporterna ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Raketech Group Holding p.l.c-koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2017, 2016 och 2015 och av dess finansiella resultat och koncernens kassaflode for dessa ar enligt Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Revisionens omfattning

Koncernens finansiella rapporter pa sidorna F-2 till F-23 i detta Prospekt bestar av:

o Koncernens balansrikningar per 31 december 2017, 2016 och 2015,

o Koncernens rapporter 6ver totalresultatet for rakenskapséren 2017, 2016 och 2015,

o Koncernens rapporter 6ver forandringar i eget kapital for rdkenskapséren 2017, 2016 och 2015,
o Koncernens rapporter 6ver kassafloden for rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015, och

o En beskrivning av visentliga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar till de konsolide-
rade finansiella rapporterna for de tre riakenskapséren 2017, 2016 och 2015.

Grund for uttalanden

Vi har genomfort var revision i enlighet med International Standards on Auditing (ISA). Vért ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av de finansiella
rapporterna i var rapport.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara utta-
landen.

Oberoende

Vi dr oberoende i forhallande till koncernen, i enlighet med den etiska kod for yrkesrevisorer som har
utarbetats av International Ethic Standards Board for Accountants (IESBA-koden) och de etiska krav i
det maltesiska revisionsdirektivet ("Code of Ethics for Warrant Holders”), utfardat i enlighet med kap
2811 revisorslagen, som dr relevanta for var revision av koncernredovisningen i Malta. Vi har fullgjort
véra ovriga skyldigheter pa det etiska planet i enlighet med IESBA-koden.

Den engelska versionen av Raketech Group Holding plcs revisionsberidttelse dr den officiella versionen. Detta dr enbart en
dversdttning.
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Ovriga upplysningar

Raketech Group Holding p.l.c har uppréttat separata konsoliderade finansiella rapporter for rikenskaps-
dret 20171 enlighet med IFRS, sdsom de antagits av EU, och i enlighet med den maltesiska aktiebolagsla-
gen (Cap. 386) for vilken vi utfardat en separat revisionsberéttelse till aktieigarna i Raketech Group
Holding p.l.c den 30 april 2018

Styrelsens ansvar for de konsoliderade finansiella rapporterna

Det ér styrelsen som har ansvaret for att upprétta konsoliderade finansiella rapporter som ger en rittvi-
sande bild enligt IFRS, s som de antagits av EU, och prospektférordningen ((EC) No 809/2004). Styrel-
sen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer dr nédviandig for att uppritta konsoliderade
finansiella rapporter som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentlig-
heter eller pé fel.

Vid upprittandet av de konsoliderade finansiella rapporterna ska styrelsen ta stillning till koncernens
formaga att fortsétta verksamheten och upplysa om omsténdigheter som kan péverka formégan att fort-
sétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realis-
tiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av de konsoliderade finansiella rapporterna

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida de konsoliderade finansiella rapporterna
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att ldimna en revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad
av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i de konsoliderade finansiella rapporterna.

En revision i enlighet med ISA innebér att vi gor yrkesverksamma bedomningar och anlédgger en professi-
onell skepticism under hela granskningstiden. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i de konsoliderade finansiella rappor-
terna, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for véra uttalanden. Risken for att inte uppticka en véisentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre &n for en visentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asido-
sdttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgirder som ar lampliga med hansyn till omstédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i koncernledning-
ens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* Den engelska versionen av Raketech Group Holding Plcs revisionsberidittelse ar den officiella versionen. Detta dr enbart
en oversdttning.
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o uttalar vi oss om ldmpligheten i koncernledningens tillimpning av fortlevnadsprincipen samt, p basis
av inhdmtade revisionsbevis, om det finns visentliga osékerhetsfaktorer som avser héndelser eller
forhallanden vilka kan medfora betydande tvivel rorande koncernens forméga att fortleva. Om vi
konstaterar att det finns en vésentlig osékerhet &r vi skyldiga att framhalla upplysningarna i de konso-
liderade finansiella rapporterna ifraga i var revisionsberittelse eller gora ett uttalande med reservation
om vi finner att upplysningarna inte &r tillfyllest. Vart uttalande bygger pa de revisionsbevis som har
inhdmtas fram till dagen for revisionsberittelse. Framtida hiandelser eller forhallanden kan emellertid
medfora att koncernens inte kan fortsitta med sin verksamhet.

o utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i de konsoliderade finan-
siella rapporterna, ddribland upplysningarna, samt huruvida de konsoliderade finansiella rapporterna
ger en rattvisande bild av de underliggande transaktionerna och hindelserna, och

o inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den konsoliderade finansiella
informationen for enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for att kunna uttala oss om de
konsoliderade finansiella rapporterna. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférandet av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi forser ocksé styrelseledaméterna med ett uttalande om att vi har f6ljt relevanta yrkesetiska krav
avseende oberoende och ta upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan péverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillh6rande motatgarder.

PricewaterhouseCoopers

78, Mill Street
Qormi
Malta

Romina Soler
Partner
18 juni 2018

Den engelska versionen av Raketech Group Holding plcs revisionsberidttelse dr den officiella versionen. Detta dr enbart en
Oversdttning.

F_26 INBJUDAN TILLFORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC




DELARSRAPPORT, JANUARI - MARS 2018

Oversiktligt granskad koncernredovisning for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2018
som upprattats i enlighet med IFRS sasom dessa antagits av Europeiska Unionen.
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HOGA AKTIVITETSNIVAER |
SAMTLIGA VERKSAMHETER

FORSTA KVARTALET 2018 (Q12017)
« Intékterna 6kade med 46,0 procent till 4,9 (3,4) miljoner EUR
« Den organiska tillvaxten uppgick till 10,2 (22,3) procent

« Justerad EBITDA 6kade med 13,9 procent till 2,5 (2,2) miljoner EUR, vilket motsvarar
en marginal pd 51,5 (66,0) procent

« Justerad rorelsemarginal var 2,3 (2,1) miljoner EUR, vilket motsvarar en marginal pa
47,5 (62,9) procent

+ Periodens resultat uppgick till 0,9 (1,9) miljoner EUR
« Resultat per aktie uppgick till 5,1 (10,9) EUR
« NDC (New Depositing Customers) 6kade med 6,6 procent till 16 243 (15 238)

HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2018
« Rekordhdga provisionsintakter tack vare framgangsrika forvarv

« Raketech fortsatter sin tillvéxtresa med forvarvet av ledande
onlinekasinoforetaget Casinofeber.se

+ Nya produkter lanserades, t.ex. Twitch-kanalen Gambling Cabin

HANDELSER EFTER PERIODEN:
+ En ny TV-sportguide lanserades i Storbritannien: TVsportguide.com

« Raketech starker sin stallning genom forvarvet av tillgdngarna i Mediaclever
Sverige AB, en hogprofilerad affiliatewebbplats inom kasino. Den 3 maj 2018 ingick
koncernen ett tillgangsoverforingsavtal med Mediaclever Sverige AB (”séljaren”),
som icke nérstaende parter. Tillgangsoverforingen innefattade i huvudsak tillgdngar i
form av affiliatekonton och immateriell egendom bestaende av doméner.

« Arsstimman kommer att hallas den 18 maj 2018 kl. 11.00 CET p3 Gernandt &
Danielsson Advokatbyra, Hamngatan 2, 111 47 Stockholm
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STARK FINANSIELL
UTVECKLING FOR VARA
NYFORVARVADE TILLGANGAR

En del av de finansiella matt, daribland nyckeltal, som presenteras i denna delarsrapport
definieras inte enligt IFRS (International Financial Reporting Standards). Dessa matt, som
definieras pa sidan 18 i denna rapport, dr inte nodvandigtvis jamférbara med matt med liknande
namn i andra foretags rapporter. De matt som inte anges av IFRS kan ge vérdefull extra
information till investerare och ledningen, men ska inte uppfattas som utbytbara mot de
finansiella matt som definieras av IFRS.

Nyckeltal

Jan- Mar  Jan- Mar Forandring Jan - Dec
TEUR 2018 2017 % 2017
Finansiell data
Intdkter 4901 3356 46,0 % 17 146
- Organisk tillvixt 10,2 % 22,3% -12,1% 16,6 %
- Intéiktsdelning 2298 1893 21,4 % 9347
- Engdngsintékter 1937 720 168,9 % 4411
- Fast avgift 666 743 -10,4 % 3388
Kasino, andel av intdkter 71,4 % 76,2 % -4,8 % 69,9 %
Sport, andel av intékter 26,0 % 15,7 % 10,3 % 251%
Ovrigt, andel av intékter 2,6 % 81% 55% 50%
Intdkter fran Norden 953 % 90,8 % 4,5% 91,7 %
Intdkter frén évriga marknader 4,7 % 92% -4,5 % 83%
EBITDA 2397 2216 81% 9481
EBITDA-marginal 48,9 % 66,0 % -17,1% 553%
Justerad EBITDA 2524 2216 13,8% 9667
Justerad EBITDA-marginal 51,5% 66,0 % -14,5 % 56,4 %
Rérelseresultat 2203 2112 4,3% 83813
Rérelsemarginal 45,0 % 63,0% -18,0% 51,4%
Justerat rorelseresultat 2330 2112 10,3 % 9000
Justerad rérelsemarginal 47,5 % 62,9% -15,4 % 525%
NDCs 16 243 15238 6,6 % 67 193
Mobiltrafik, andel av total trafik (besékare) 63,6 % 59,2 % 4,4% 60,2 %

Michael Holmberg CEQ, +356 99998009 | Andreas Kovacs CFO, +356 99314959
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VD KOMMENTERAR

Aret borjade med hoga aktivitetsnivéer i alla
verksamheter och en positiv utveckling, bade
finansiellt och strategiskt. Intdkterna uppgick till
4,9 miljoner EUR, en 6kning med 46 procent, var-
av 10 procent i organisk tillvaxt. Justerad EBITDA
uppgick till 2,5 miljoner EUR, vilket motsvarar en
justerad EBITDA-marginal pa 52 procent.

Var verksamhetsmodell, som togs i drift forra aret,
arnuifull gdng och vi har uppnatt resultat inom alla
omraden: Core, dar vi vaxer organiskt genom att
optimera vara etablerade och mogna tillgéngar, Lab,
vart innovationsnav dér vi fokuserar pa produktut-
veckling och lansering av nya produkter eller lanser-
ing av befintliga produkter pa nya marknader, samt
M&A dér vi gor strategiska forvarv som matchar var
produktmix och tillvaxtplaner.

Inom Core har vi arbetat hart med flera nylansering-
aravvara mest populdra produkter med malet att
gora dem annu mer lockande. Under andra kvartalet
kommer vi att lansera nya versioner av Casinoguide.
se, Bettingsidor.org och Casinobonusar.nu, och vi

ar Overtygade om att vara anvandare kommer att
uppskatta det nya utseendet och kanslan.

Aktivitetsnivan har varit hog dven inom Lab. De mest
anmarkningsvarda framstegen var férberedelser-

na infor lanseringen av TV-programplattformen
TVsportsguide.com i Storbritannien, vilken dgde rum i
april. TVsportsguides mission dr att vara den ultimata
guiden for TV-sport, sd att fansen aldrig mer missar
en TV-sand match. TVmatchen.nu, TVsporten.dk och
TVkampen.com &r plattformar som redan betjénar
flera miljoner sportentusiaster i Sverige, Danmark
och Norge. Utéver Storbritannien planerar vi dven att
lansera plattformen pa flera europeiska marknader.
Inom ramen for Labs prestationer skulle jag ocksa
vilja ndmna vart Twitch-initiativ, Gambling Cabin,
som fortfarande &r mycket populart hos spelarna.

Inom M&A har vi nyligen forvarvat fler svenska
kasinotillgdngar, déribland den ledande produkten
Casinofeber.se. Framdver kommer vi att intensifiera
vara M&A-aktiviteter med malet att gora ytterligare
strategiska forvarv under dret. En integrerad del av
var verksamhet ar var diversifierade produktstrate-
gi, som bestdr av ett unikt och ytterst synergistiskt
ekosystem bestdende av produkter inom SEO, guider,
onlineforum och sociala medier. Vart mal &r att ha ett
komplett produkterbjudande i varje geografisk region
- nagot som bade Lab och M&A ska bidra till.

Under kvartalet infordes en ny spelreglering i Sverige
som kommer att trdda i kraft den 1 januari 2019. Vi &r
positiva till regleringar, eftersom vi tror att det
kommer att leda till en storre marknad, hogre varde
under livstiden och minskad konkurrens. De befintli-
ga intdktsdelningsavtalen pa den svenska marknaden
vantas minska i vérde pa grund av att skattebérdan
ska delas med operatérerna, men den totala nettoef-
fekten av regleringen kan d@nda vara positiv. Raketech
har vidtagit alla n6dvandiga atgarder fore regleringen
for att vara sa valpositionerat som mojligt.

Jag kanner fortsatt tillforsikt over vara framsteg. Nu
nérvi har alla byggstenar pa plats — en stark mission
och vision, en tydlig tillvaxtstrategi och ett bra team
med djupgédende kunskaper inom alla véra
verksamhetsomraden - &r vi redo att na nya hojder.

Michael Holmberg
CEO
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FINANSIELL UTVECKLING UNDER
FORSTA KVARTALET 2018

Stark intktsutveckling pa 46,0 procent under férsta kvartalet 2018
jdmfért med samma kvartal férra aret, tack vare atta framgangsrika
férvarv mellan férsta kvartalet 2017 och férsta kvartalet 2018.

INTAKTER

Intdkterna uppgick till 4,9 (3,4) miljoner EUR forsta
kvartalet, vilket motsvarade en 6kning med 46
procent. Den organiska tillvéxten uppgick till 10,2
procent, jamfort med 22,3 procent motsvarande
kvartal 2017. Intaktsékningen berodde pa stark
utveckling pa flera av Raketechs nyckelmarknader,
déribland Danmark och Finland, men ocksa pa
Okade intakter fran medieprodukter som till exem-
pel TVmatchen.

KOSTNADER

Den 6kade kostnadsbasen beror pa 6kade per-
sonalkostnader tack vare den starka
verksamhetstillvaxten.

De direkta kostnaderna uppgick till 0,2 (1,1) mil-
joner EUR pé grund av kostnader for SEO, hosting
och innehall.

Personalkostnaderna uppgick till 1,2 (0,5) miljoner
EUR. Okningen av personalkostnader berodde

pa en betydande personaldkning pd grund av
verksamhetens starka tillvaxt. Antalet anstall-

da uppgick till 95 personer i slutet av det forsta
kvartalet detta ar, jamfort med 59 personer férsta
kvartalet 2017.

Rorelsekostnaderna uppgick till 1,0 (0,5) miljoner
EUR. Personalokningen ledde till motsvarande
okning av rorelsekostnaderna, bland annat hyre-
skostnader samt kostnader for programvara och
licenser. Den intensiva expansionen mellan forsta
kvartalet 2017 och forsta kvartalet 2018 result-
erade ocksa i 6kade konsultkostnader, framst av-
seende migrering av de tillgdngar som forvérvades
2017. Den indirekta kostnadsbasen dkade ocksa
beroende pa borskostnaderna, som &r hanforliga
till den véntade borsnoteringen pa

Nasdaq First North Premier Stockholm, vilka up-
pgartill 0,1 (0,0) miljoner EUR.

Av- och nedskrivningar uppgick till 1,2 (0,1) mil-
joner EUR. De 6kade av- och nedskrivningarna
kunde framst hdnforas till forvarvet av spelardata-
baser under aktuella och tidigare perioder, och da
framst avskrivningar géllande spelardatabaserna.

LONSAMHET

Ett hogre justerat rorelseresultat tack vare stark
intaktstillvaxt under kvartalet, jamfort med
samma period forra aret.

Justerad EBITDA uppgick till 2,5 (2,2) miljoner
EUR, vilket motsvarar en 6kning med 13,8 procent.
EBITDA-utvecklingen paverkas av den betydande
intdktstillvéxten under forsta kvartalet 2018,
jamfort med forsta kvartalet 2017. EBITDA for
forsta kvartalet 2018 inkluderade borskostnader
pa 0,1 (0,0) miljoner EUR for forberedelserna infor
noteringen pa Nasdagq First North Premier
Stockholm. Justerad EBITDA-marginal uppgick till
51,5 (66,0) procent.

Justerat rorelseresultat uppgick till 2,2 (2,1)
miljoner EUR, vilket motsvarar en justerad rorelse-
marginal pa 47,5 (62,9) procent under forsta
kvartalet 2018. Denna minskning lag i linje med
Raketechs strategi att investera i automatisering
av processer och forbereda foretaget infor den
vantade borsnoteringen. Den diversifierade
produktportfoljen med en 6kad andel medie-
produkter under forsta kvartalet 2018 resulterade
ocksa i en nagot lagre rorelsemarginal jamfort
med forra dret.

Resultatet fore skatt uppgick till 1,0
(2,0) miljoner EUR.
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FINANSIELL UTVECKLING UNDER FORSTA KVARTALET 2018

Kassaflode som anvandes i investerings-
aktiviteter under forsta kvartalet 2018 uppgick till

Positivt kassaflode i den l6pande 3,3(5,9) miljoner EUR, och kunde framst hanféras
verksamheten pd 1,3 miljoner EUR tack vare till férvérvet av Casinofeber som genomférdes
den starka underliggande utvecklingen. den 28 februari 2018.

Kassaflode genererat fran finansierings-
Kassaflode verksamheten uppgick under forsta kvartalet 2018
Kassaflode frdn den [6pande verksamheten till 8,2 (23,1) miljoner EUR, som ett resultat av
uppgick under forsta kvartalet 2018 till 1,3 (-1,2) ytterligare utnyttjande av den befintliga seniora
miljoner EUR. Nettokassafléde som anvandes i |&nefaciliteten.

den [6pande verksamheten uppgick under forsta

kvartalet 2018 till -0,6 (-1,2) miljoner EUR, eftersom | ikvida medel uppgick i slutet av kvartalet till
rantebetalningar pa 1,7 miljoner EUR avseende 7,4 (16,1) miljoner EUR.

det seniora [dneavtalet for de senaste sex manad-

erna reglerades under férsta kvartalet 2018.

Aktiedgare i Raketech Group Holding plc per den 31 mars 2018.

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Swiss Life (Lichtenstein) AG* 49,870 28.2%
Light Showdown Ltd. ** 24,839 14.0%
Akterbog Ltd. *** 23,518 13.3%
Netfactor AB 11,444 6.5%
Sectaurea Ltd 11,444 6.5%
Sirback Investments AB 8,191 4.6%
AD94 Holding AB 6,996 4.0%
Svensson Holding Ltd 5,850 3.3%
Varrick Group Ltd 5,595 3.1%
Tamiho Invest Ltd**** 4,378 2.5%
Totalt 10 storsta aktiedgare 152,125 86.0%
Ovriga aktiedgare 24,846 14.0%
Totalt 176,971 100.0%

* Swiss Life (Lichtenstein AG) innehar aktierna tillhérande Tobias Persson som éven innehar 2897 aktier genom Caramera AB
**Light Showdown Ltd. dgs av Erik Johan Sebastian Skarp
“** Akterbog Ltd. dgs av Johan Per Carl Svensson

“*** Tamiho Invest Ltd. dgs av Michael Holmberg
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OVRIG INFORMATION

BETYDANDE RISKER OCH OSAKERHETER

En av de stdrsta risker som koncernen &r utsatt

for forknippas med forvarv. | takt med marknad-
ernas fortsatta mognad kan det bli allt svdrare att
forvarva nya hogkvalitativa immateriella tillgangar.
Forvarven kanske blir dyrare och marknaden mer
konsoliderad.

Onlinespelbranschen omfattas av regleringar och
artill viss del utsatt for politisk och regulatorisk risk.
Andringar av befintliga regleringar i olika jurisdik-
tioner kan paverka de mojligheter som online-
speloperatdrerna, vilka samtidigt ar koncernens
kunder, har att bedriva sin verksamhet pa sadana
marknader, och det innebar att intdktsstrommarna
fran dessa kunder kan paverkas negativt. Kon-
cernen kan ocksa vara utsatt for myndighets- eller
andra atgarder mot nagra av dess kunder, atgarder
som kan utdkas sa att de omfattar tredje parter
som medverkat till sédana onlinespeloperatorers
verksamhet. Sddana handelser kan fa en nega-

tiv effekt pa koncernens verksamhet. Koncernen
fortsatter att fokusera pa att utoka den aktuella
kundbasen geografiskt.

Koncernen bedriver sin verksamhet i onlinespel-
branschen, som ar pé framvaxt. Aven om Raketech
ar ett foretag inom affiliatemarknadsforing, och
inte inom iGaming, kan lagstiftning som omfattar
onlinevadslagning direkt eller indirekt paverka
Raketechs verksamhet. Koncernen évervakar
rattslaget i EU och om nagra licenser eller annan
styrdokumentation krévs kommer koncernens att
skaffa den nédvandiga licensen for att fortsatta
bedriva sin verksamhet i den berdrda jurisdik-
tionen. Koncernen ar framst exponerad mot

den nordiska regionen, och en betydande del av
intakterna genereras fran Sverige. Granskningar av
spelskattelagstiftningen sker i ett flertal jurisdiktion-
eriEU, daribland Sverige, koncernens storsta mark-
nad. Styrelsen har uppfattningen att koncernen
arval forberedd infor kommande lagstiftning i
Sverige och féredrar att bedriva sin verksamhet pa
reglerade marknader.

I takt med att koncernen fortsatter att genomftra
sin tillvéxtstrategi Okar de operativa riskerna. Att
kunna behalla nyckelpersonal &r en vasentlig

risk och koncernen gor sitt yttersta for att behalla
sin befintliga personal, och for att rekrytera nya,
begdvade personer. Det sker genom fortsatta
investeringar inom HR-funktionen, kontinuerlig
utbildning och kompetensutveckling, enastaende
arbetserfarenheter i en exceptionell arbetsmiljo,
samt rattvis och prestationsbaserad ersattning till
personalen.

Utdver ovanstaende Gvervager styrelsen dven om
foljande risker ar relevanta for koncernen:

« Kreditrisk, risken for att kunderna inte betalar for
de tjdnster de erhallit.

» Marknadsrisk, risk som kommer av negativ
utveckling av valutakurser och rantor.

« Operativ risk, risk som kan uppsta i SEO-miljén om
sokmotorer, t.ex. Google, skulle andra sin struktur.

+ Risker som forknippas med tilltro till information
fran tredje part, pa grund av begransad synlighet
nér det géller den trafik som skickas till Raketechs
kunder.

KOMMANDE RAPPORTERINGSI

23 augusti 2018

Delarsrapport Q3 2018
22 nc

Deldrsrapporterna upprattas i enlighet med Nasdags riktlinjer for delarsrapporter som koncernen maste
publiceras enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
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KONCERNENS DELARSRAPPORT
OVERTOTALRESULTAT I
SAMMANDRAG

Jan-Mar
TEUR Not 2017

Intékter 3 4901 3356 17 146
Direkta kostnader -171 -126 -859
Kostnad for ersattningar till anstéllda -1201 -546 -3497
Avskrivningar -194 -104 -667
Kostnader hanforliga till horsnotering -127 - -187
Ovriga rorelsekostnader -1005 -468 -3123
Totala rorelsekostnader -2698 -1244 -8333
Rérelseresultat (EBIT) 2203 2112 8 813
Finansiella kostnader -1252 -112 -2738
Resultat fore skatt 951 2000 6 075
Skatt -46 -100 -307
Periodens resultat - summa totalresultat 905 1900 5768
Resultat per aktie

Fran periodens resultat 51 10,9 32,6

Resultat per aktie efter utspadning
Fran periodens resultat 51 10,9 32,6

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag.
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KONCERNENS DELAR_SRAPPORT
OVER FINANSIELL STALLNINGI
SAMMANDRAG

TEUR Not [INNIWGRIET  wor7 [EENBEEH

Tillgéngar

Immateriella tillgangar 4 53 222 30 046 46 393
Materiella anlaggningstillgangar 323 54 318
Uppskjuten skatt 42 297 90
Summa anlaggningstillgangar 53 587 30 397 46 801

Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar och dvriga fodringar 3211 1839 2610
Likvida medel 7393 16 096 3100
Summa omséttningstillgangar 10 604 17 935 5710
SUMMA TILLGANGAR 64 191 48 332 52 511

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 2 2 2
Overkursfond 1 000 - 1000
Ovriga reserver 1204 1204 1204
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 14 365 9592 13 460
Summa eget kapital 16 571 10 798 15 666
Skulder

Ldngfristiga skulder

Lan 5 36 243 23 080 28 077
Belopp att betala hanforliga till forvary 7 2522 650 586
Summa léngfristiga skulder 38 765 23 730 28 663
Kortfristiga skulder

Belopp att betala hanforliga till forvary 7 3007 6990 1332
Leverantdrs- och dvriga skulder 6 5072 6012 5967
Aktuella skatteskulder 776 802 883
Summa kortfristiga skulder 8 855 13 804 8182
Summa skulder 47 620 37 534 36 845
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 191 48 332 52 511

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag.

Koncernens finansiella deldrsrapporter i ssmmandrag pd sidorna 8-15 godkdndes for publicering av styrelsen den
14 maj 2018 och undertecknades for styrelsen av

Erik Johan Sebastian Skarp Johan Per Carl Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot
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KONCERNENS DELARSRAPPORT
OVER FORANDRINGAR | EGET
KAPITAL | SAMMANDRAG

Ovriga  Balanserade

Aktiekapital Overkursfond . Summa
reserver vinstmedel
TEUR
Ingédende balans den 1 januari 2018 2 1000 1204 13 460 15 666
Totalresultat
Periodens resultat - - - 905 905
Balans den 31 mars 2018 2 1000 1204 14 365 16 571
Aktiekapital Overkursfond LD Ballanserade Summa
reserver vinstmedel
TEUR
Ingdende balans den 1 januari 2017 2 - 1204 7 692 8 898
Totalresultat
Periodens resultat - - - 1900 1900
Balans den 31 mars 2017 2 - 1204 9592 10 798

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag.
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KONCERNENS DELFO\R§RAP-
PORT OVER KASSAFLODEN |
SAMMANDRAG

TEUR Jan-Mar 2017

Kassafléde frdn den lépande verksamheten

Kassafléde fran verksamheten 1262 -1160 4758
Erlagd ranta -1724 - -1776
Betald inkomstskatt -106 - -26
Kassafléde fran den lopande verksamheten -568 -1 160 2 956

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella tillgangar -3 300 -5 863 -27 475
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -40 -19 -332
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 340 -5 881 -27 807

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyupplaning 8201 23 080 27 894
K. fléde fran fi ieringsverk h 8201 23080 27894
Minskning/6kning av likvida medel 4293 16 039 3043
Likvida medel vid drets bérjan 3100 57 57
Likvida medel vid 3rets slut 7393 16 096 3100

Noterna pd sidorna 12-15 dr en integrerad del av koncernens finansiella deldrsrapporter i sammandrag.
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NOTER TILL DE FINANSIELLA

RAPPORTERNA

1. ALLMAN INFORMATION

Raketech Group Holding plc ar ett publikt aktie-
bolag som ar registrerat i Malta under registre-
ringsnummer C77421. Raketech Group Holding
Limited bildades den 29 september 2016 enligt
den maltesiska bolagslagen (kapitel 386). Den 13
februari 2018 dndrade foretaget sin réttsliga status
fran ett privat aktiebolag till ett publikt aktiebolag,
och som en foljd andrades namnet till Raketech
Group Holding plc Foretaget kallas Raketech Group
Holding plc i dessa finansiella rapporter.

2. REDOVISNINGSPRINCIPER

Raketech upprattar sina finansiella rapporter i
enlighet med IFRS (Financial Reporting Standards)
sa som de antagits av EU. Koncerns finansiella
deldrsrapporter i sammandrag uppréattas i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering. De finansiella
deldrsrapporterna har upprattats pa grundval av
historiska anskaffningskostnader, efter férandringar
av finansiella skulders verkliga varde, som varderats
till verkligt varde via resultatrakningen.

Forutom enligt vad som beskrivs nedan dverens-
stammer de huvudsakliga redovisningsprinciper
som tillampades under upprattandet av koncern-
ens finansiella deldrsrapporter i ssmmandrag

med de som presenterades i arsredovisningen for
helaret 2017. Resultat per aktie och resultat per
aktie efter utspadning uttrycks i euro (EUR), och alla
andra belopp uttrycks i tusen EUR, om inte annat
anges. Belopp eller siffror i parentes anger jamfor-
bara siffror for motsvarande period aret fore.

IFRS 9 Finansiella instrument, som koncernen
antog pa ikrafttrddandedagen den 1 januari 2018,
behandlar klassificering, vardering och redovisning
av finansiella tillgédngar och finansiella skulder.
Den ersatter bland annat de riktlinjer i IAS 39 som
behandlar klassificering och vardering av finansiel-
la instrument. IFRS 9 behaller, men forenklar, den
blandade varderingsmodellen och faststaller tre
primdra varderingskategorier for finansiella till-
gangar: upplupet anskaffningsvérde, verkligt vérde

via ovrigt totalresultat och verkligt vdrde via resul-
tatrékningen. Kraven i IAS 39 gallande redovisning
och vardering av finansiella skulder ar i stort sett
oférédndrade.

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument
enligt IFRS 9 grundar sig pa foretagets affarsmodell
och egenskaperna hos den finansiella tillgangens
kontraktsenliga kassafloden. Koncernens invester-
ingar i skuldinstrument, vilka innefattar kundford-
ringar och andra fordringar med kreditvillkor som
dverensstammer med normala handelsvillkor samt
likvida medel, klassificerades enligt IAS 39 som Lan
och fordringar och vérderades till upplupet anskaff-
ningsvarde. Koncernens ledning har faststallt att

« koncernens syfte med innehavet av tillgdngsport-
foljerna &r att erhalla de kontraktsenliga kassa-
flodena, och foljaktligen ar kraven uppfyllda for en
affarsmodell som innebdr att tillgdngarna innehas
for att erhdlla de kontraktsenliga kassaflodena

«instrumenten, som innefattar banktillgodoha-
vanden och kundfordringar, har kassaflodese-
genskaper som dverensstdmmer med det som
IFRS 9 betecknar som betalning av endast kapital-
belopp och ranta.

Trots att de finansiella tillgdngarna alltsa omklas-
sificerats fran Lan och fordringar till Finansiella
tillgdngar 6verensstammer varderingen enligt
upplupet anskaffningsvarde i enlighet med IFRS 9
med koncernens tidigare tilldmpning av IAS 39, och
antagandet av IFRS 9 har sélunda inte resulterat i
nagon andring av det redovisade bruttovardet.

IFRS 9 inférde ocksa en ny modell for forvanta-

de kreditforluster som ersatter den modell med
nedskrivning av uppkomna forluster som anvandes
enligt IAS 39. Andringen kraver att koncernen
redovisar avsattningar pa grundval av férvéntningar
om mojliga forluster, dven om det saknas objektiva
bevis for en uppkommen forlust.
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2. REDOVISNINGSPRINCIPER -
FORTSATTNING

Eftersom koncernens likvida medel finns hos ett
finansinstitut med hogt kreditbetyg, och kund-
fordringarna ar kortfristiga och avsattningar redan
gjorts enligt IAS pa grundval av kreditbedomning-
ar av respektive galdendr, har antagandet av IFRS
9 inte haft nagon vasentlig effekt pd koncernens
nedskrivningsavsattningar.

Antagandet av IFRS 9 har inte haft ndgon effekt pa
koncernens redovisning och vérdering av finansiel-
la skulder.

Fran och med den 1 januari 2018 har koncernen
aven antagit IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder,
som behandlar intdktsredovisning och faststaller
principerna for rapportering av anvandbar informa-
tion till anvéndare av finansiella rapporter beskaf-
fenheten, beloppen, tidpunkten och osékerheter
som forknippas med intakter och kassafloden som
uppkommer fran foretagets kundkontrakt. Intakter
redovisas nar en kund tar kontroll dver en utlovad
vara eller tjanst (ett "kontraktsatagande”) enligt
IFRS 15) och sdlunda har mojlighet att bestamma
om anvandningen av och erhalla fordelarna med
varan eller tjansten. Standarden ersatter IAS 18
Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal samt till-
hoérande tolkningar.

Koncernen far intdkter genom att locka presumtiva
spelare till sina doméner eller webbplatsinnehall,
och dérefter hdnvisa de presumtiva spelarna till
operatorer i iGaming-sektorn. Koncernen erhaller
provision fran affiliatemarknadsforingsavtal forst
nar spelarna satter in pengar, eller satsar pengar pa
vadslagning, hos operatorerna. Koncernen genere-
rar ocksa intdkter genom att debitera en fast avgift
for listning och kritisk granskning och/eller
marknadsforing av iGaming-operatorer pa
koncernens webbplatser.

Koncernens affiliatemarknadsforingsavtal ger
upphov till rorlig ersattning. Enligt IFRS 15 redovi-
sas rorlig ersattning enligt foretagets uppskattning

av det ersattningsbelopp som foretaget forvantar
sig ha ratt till enligt kontraktet. Det finns dock

en begransning i IFRS 15 som ska se till att rorlig
ersattning inte redovisas som inkomst forran det
ar mycket sannolikt att det inte kommer att ske
en betydande aterforing av redovisade belopp for
ackumulerade intakter.

Koncernens ledning har faststallt att

« de affiliatemarknadsféringsavtal man ar parti om-
fattar ett antal tydliga kontraktsataganden. Nar det
galler rorlig erséttning som ar kopplad till dessa
kontraktsataganden redovisar koncernen inkom-
sten under den manad som den kontraktuella
rétten att fakturera iGaming-operatéren faststalls.

« varje 6verenskommelse att lista och kritiskt grans-
ka och/eller marknadsféra iGaming-operatorerna
pa koncernens webbplatser innehaller ett enda
kontraktsatagande som uppfylls dver tid, och
intakter redovisas foljaktligen som intdkter under
avtalsperioden jamnt fordelat dver tiden.

Koncernen har alltsa inte paverkats i nagon
betydande utstrackning av antagandet av IFRS 15.

3. INTAKTER

Koncernen lockar slutanvandare och genererar
intakter genom att generera organisk trafik

genom sokmotoroptimering, och genom forvarv.
Alla intékter som genereras fran olika férvarv och
via olika marknadsforingsmetoder behandlas som
ett intaktssegment i linje med foretagets interna
rapportering.

Intdkterna for Raketech for forsta kvartalet 2018
respektive forsta kvartalet 2017 analyseras enligt
nedan:

Jan- Mar Jan- Mar Férandring Jan - Dec
TEUR 2018 2017 % 2017
Intdkter 4901 3356 46,0 % 17 146
Provision 4235 2613 62,1% 13 758
Fast avgift 666 743 -10,4 % 3388
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4. INTANGIBLE ASSETS

Ledningen har beslutat att de forvarvade webb-
platserna och domdnerna ar en enda kassagener-
erande enhet enligt IAS 36. Beslutet baseras pa det
faktum att koncernen dvervakar och forvaltar sina
verksamheter som en enda affarsenhet.

Under 2018 forvarvades ett antal webbplatser,
domaner och spelardatabaser. Nyforvarven uppgick
under forsta kvartalet 2018 till 7,6 (5,9) miljoner EUR,
varav 0,4 miljoner EUR har allokerats till spelardata-
baser som avskrivs Gver tre ar. Effekterna av diskon-
tering av den villkorade kdpeskillingen redovisas i
not7.

5. UPPLANING

Fram till och med den 31 mars 2018 utnyttjade kon-
cernen |an fran tredje part till ett nominellt varde av
8,2 miljoner EUR. Per den 31 mars 2018 uppgick de
utnyttjade beloppen till 38,2 miljoner EUR (31 mars
2017: 25,0 miljoner EUR). Lanens redovisade varde
uppgick per den 31 mars 2018 till 36,2 miljoner EUR
(31 mars 2017: 23,1 miljoner EUR) efter att effek-

ten av aktiverade transaktionskostnader beaktats.
Transaktionskostnaderna har redovisats som en
minskning av upplaningen i enlighet med kon-
cernens redovisningsprinciper. All upplaning [6per
med rorlig rénta, och forfaller den tredje arsdagen
efter utnyttjandet av respektive [anedel. Den totala
[anefaciliteten, som blev tillgénglig den 27 februari
2017, &rindelad i tva delar: del 1 pa 40 miljoner EUR
och del 2 pa 30 miljoner EUR. Koncernens seniora
facilitet uppgick per den 31 mars 2018 till 31,8 mil-
joner EUR (del 1). Den 31 mars 2017 hade koncernen
utnyttjat 25,0 miljoner EUR av del 1. Lanet sdkerstalls
av underliggande forvarvade tillgangar. Lanen har
en rorlig kupongranta som [6per med 1 manads
euriborranta +9,25 procent. 1 manads euriborrantan
kan lagst vara 1 procent.

Enligt kontraktsvillkoren for att erhalla denna
finansiering maste Raketech Group Holding plc
pantsatta hela sitt innehav i Raketech Group Limited
till lAngivarna som sékerhet. Dokumentationen som
bekraftar pantsattningen skickades in till det malte-
siska bolagsregistret den 27 februari 2017

och kvarstar pa dagen for godkdnnande av publicer-
ing av dessa finansiella rapporter.

6.LEVERANTORS- OCH OVRIGA SKULDER
Leverantors- och dvriga skulder omfattar belopp,
som den 31 mars 2018 var utestdende till narstdende
parter, pa 4,5 miljoner EUR (31 mars 2017: 5,0
miljoner EUR), vilka [6per utan rénta, saknar fast
aterbetalningsdatum och foljaktligen redovisas
som att de forfaller till betalning pa begdran. De
utestaende beloppen till nérstdende parter var den
31 mars 2018 utestdende till tva separata parter. Det
fanns ocksa en dverenskommelse med en av dessa
nérstaende parter om att ett belopp pa 2,0 miljoner
EUR dels skulle konverteras till aktiekapital, dels
efterskdnkas.

7. TILLAGGSKOPESKILLINGAR VID FORVARV
Tillaggskopeskillingar vid forvarv bestar av kon-
traktsforpliktelser till foljd av kopet avimmateriella
tillgdngar fran tredje parter.

Vissa av dessa forpliktelser har ett forutbestamt
varde, medan andra inkluderar framtida betalning
med ett vérde som dr beroende av mdlintakter. De
senare bendamns nedan villkorad kdpeskilling. Den
villkorade kopeskillingen varderas till verkligt varde
och &r placerad pa niva 3 i verkligt varde-hierarkin.
Det verkliga vardet faststalls pa inkdpsdagen och
darefter varje rapporteringsdag genom berakning
av det forvantade kassaflodet fran respektive
kopeavtal.

Det maximala belopp som koncernen kan behéva
reglera enligt sddana avtal om villkorad képeskilling
var den 31 mars 2018 19,4 (0,5) miljoner EUR, varav
4,8 (0,5) miljoner EUR har redovisats i koncernens
deldrsrapport dver finansiell stéllning i samman-
drag, medan det aterstdende beloppet inte redovi-
sats pa grundval av ledningens basta uppskattning.
Justeringen for att spegla diskonteringseffekterna
uppgick till 0,5 (0,0) miljoner EUR forsta kvartalet
2018. Av de belopp som redovisades i koncernens
delarsrapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag
per den 31 mars 2018 anses 2,6 miljoner EUR forfalla
till betalning inom mindre &n tolv manader fran
slutet av rapporteringsperioden.
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8. NARSTAENDETRANSAKTIONER

Till foljd av aktiedgarstrukturen finns det ingen part med slutligt bestdmmande inflytande i kon-
cernen. Alla foretag som utgor koncernen och andra enheter med gemensamt bestdmmande

inflytande betraktas av styrelsen som néarstaende parter.

Nedanstaende transaktioner utfordes med dessa narstdende parter under respektive perioder:

TEUR

Intékter

Kostnader

Ersdttning (l6ner,
konsultkostnader och
vidarefakturering fran
en ndrstdende part)
inklusive erséttning till
styrelseledamater och
kencernledningen
Belopp till nérstiende
Belopp som betalas av nirstdende

Jan-Mar  Jan-Mar  Férandring  Jan - Dec
2018 2017 % 2017
213 185 15,1% 802

352 203 73,4% 1148
4257 4,954 -14,1% 4 500
293 83 253,0% 191

De utestaende beloppen till narstdende parter ar icke sakerstallda, rantefria och saknar dterbetalningsdag.
De utestaende beloppen till narstdende parter var den 31 mars 2018 utestaende till tva separata parter. Sa
som beskrivs vidare i not 9 fanns det ocksa en 6verenskommelse med en av dessa narstaende parter om
att ett belopp pa 2,0 miljoner EUR dels skulle konverteras till aktiekapital, dels efterskénkas.

9. HANDELSER EFTER
RAPPORTERINGSPERIODEN

Under 2017 inledde koncernen férhandlingar med
en narstaende part till vilken koncernen hade en
skuld pa 2,0 miljoner EUR. Forhandlingarna avsag
en konvertering av partens aktier till ett varde av 1,1
miljoner EUR till eget kapital samt partens efter-
skankning av aterstoden av beloppet.
Transaktionen slutférdes andra kvartalet 2018.

Den 9 april 2018 inférdes ett aktierelaterat inci-
tamentsprogram for vissa nyckelanstéllda. Pro-
grammet utvecklades under forsta halvaret 2017,
styrelsen fattade beslut i oktober 2017 och i april
2018 implementerades samt offentliggjordes
programmet for de nyckelanstallda. Marknadsvar-
det och priset (optionspremien) har faststallts med
hjélp av Black & Scholes varderingsmodell och
effekten av den totala kostnaden for det aktierelat-
erade incitamentsprogrammet berdknas uppga till
motsvarande 0,5 miljoner EUR, och kommer att re-
dovisas under intjdnandeperioden som uppgar till
upp till tre &r. Utspadningen for aktiedgarna vantas
bli ca 2 procent for hela programmet.

Den 28 april emitterades 5 009 nya aktier i Raketech
Group Holding plc, samtliga med ett nominellt
varde pa 0,27 EUR per aktie. 1 707 av dessa aktier
emitterade med en aktiepremie om 601,47 EUR per
aktie, 84 med en aktiepremie om 620,00 EUR per
aktie och dterstdende 3 218 av aktierna emitterades
med en aktiepremie om 332,71 EUR per aktie.

Den 3 maj 2018 ingick koncernen ett tillgdngsover-
foringsavtal med Mediaclever Sverige AB (’sdljar-
en”), som icke narstdende parter. Tillgdngsover-
foringen innefattade i huvudsak tillgéngar i form av
affiliatekonton och immateriell egendom bestdende
av domaner. Képeskillingen for tillgdngarna bestar
av en initial kopeskilling pa 4,7 miljoner EUR (50
miljoner SEK) plus ytterligare tillaggskopeskilling
om séljaren uppnar fordefinierade mal fram till och
med den 31 december 2018. Den maximala tillagg-
skopeskillingen uppgar till ca 1,5 miljoner EUR

(15 miljoner SEK).
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FORSAKRAN

Styrelsen och vd intygar att denna delarsrapport ger en sann och réttvis bild av
Raketechs utveckling och finansiella stdllning fér perioderna, och beskriver de vasentliga
risker och osdkerheter som koncernen &r utsatt for.

Malta den 14 maj 2018

MICHAEL HOLMBERG

VD/koncernchef

Godkandes for publicering av styrelsen den 14 maj 2018 och undertecknades for styrelsen av

ERIKJOHAN SEBASTIAN SKARP JOHAN PER CARL SVENSSON

Styrelseledamot Styrelseledamot
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pwec

Rapport 6ver granskning av delérsrapport

Till styrelsen i Raketech Group Holding ple
Inledning

Vi har oversiktligt granskat delarsrapporten 6ver konsoliderad finansiell stiallning i sammandrag for
Raketech Group Holding plc ("bolaget”) per den 31 mars 2018 respektive den 31 mars 2017 och tillhérande
delarsrapporter 6ver de konsoliderade totalresultaten, konsoliderade foréndringar i eget kapital och
konsoliderade kassafloden for koncernen for treménadersperiodrna, samt noterna till de finansiella
rapporterna, vilka innefattar en sammanfattning av betydande redovisningsprinciper och andra
tilliggsupplysningar. Det ar styrelsen har ansvar for att uppritta och rattvisande presentera koncernens
finansiella deldrsrapporter i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) sdsom de
antagits av EU. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var
oversiktliga granskning.

Granskningens omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning av de finansiella delarsrapporterna bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella frégor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra granskningsétgiarder. En Oversiktlig granskning &r avsevirt mindre i omfattning dn en
revision genomford i enligt med International Standards on Auditing, vilket medfor att vi inte kan inhdmta
en sadan sdkerhet att vi skulle kunna upptécka alla viasentliga fragestéllningar som skulle ha identifierats
vid en revision. Foljaktligen lamnar vi inte ett revisionsuttalande.

Slutsats

Baserat pa var oversiktliga granskning har ingenting kommit till var kdnnedom som ger oss anledning att
tro att dessa finansiella delarsrapporter i ssmmandrag inte i alla visentliga avseenden rittvist speglar
bolagets konsoliderade finansiella stéllning den 31 mars 2018 respektive den 31 mars 2017, och de
konsoliderade totalresultaten och konsoliderade kassaflodena for tremanadersperioderna i enlighet med
IAS 34 "Delarsrapportering”.

PricewaterhouseCoopers
78, Mill Street
Qormi

Malta

Romina Soler

Partner
14 maj 2018

* Den engelska versionen av Raketech Group Holding Ples revisionsberdittelse dr den officiella versionen. Detta ar enbart en dversdtining.
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DEFINITIONER AV
ALTERNATIVANYCKELTAL

JUSTERAD EBITDA - EBITDA justerad for borskostnader.

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL - Justerad EBITDA i procent av totala intékter.
JUSTERAD RORELSEMARGINAL - Rérelsemarginal justerad fér borskostnader.
JUSTERAT RORELSERESULTAT - Rorelseresultat justerat for bdrskostnader.
EBITDA - Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-MARGINAL - EBITDA i procent av intdkter.

RORELSERESULTAT - Resultat fore finansiella poster och skatt.

RORELSEMARGINAL - Rorelseresultat som andel av intakter.

NDC (NEW DEPOSITING CUSTOMERS) - En ny kund som gor sin férsta insattning
pa en kunds webbplats.

ORGANISK TILLVAXT - Tillvéxt i intdkter, justerat for forvarvade portfoljer och
produkter. Organisk tillvaxt omfattar tillvaxt i befintliga produkter och
intaktstillvaxt fran forvarvade portfoljer och produkter efter forvarv.

INTAKTSTILLVAXT - Tillvéxt i intékter berdknad i jamforelse med féregdende
period, uttryckt i procent.

TRAFIK - Méngden bestkare/anvéndare i Raketechs tillgangar.

DELARSRAPPORT | JANUARI-MARS 2018 | RAKETECH GROUP HOLDING PL.C.

F-l'.Ll. INBJUDAN TILLFORVARV AV AKTIER | RAKETECH GROUP HOLDING PLC



DELARSRAPPORT, JANUARI - MARS 2018

@RAKETECH

www.raketech.com




ADRESSER

ADRESSER

BOLAGET

Raketech Group Holding pic
6 Paceville Avenue

St. Julian’s STJ 3109

Malta

Hemsida: www.raketech.com

LEGALA RADGIVARE (SVERIGE)
Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Hamngatan 2

SE-114 87 Stockholm

Sverige

Hemsida: www.gda.se

MANAGERS

Danske BankA/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1

SE-103 92 Stockholm

Sverige

Hemsida: www.danskebank.se

LEGAL RADGIVARE TILL MANAGERS
Advokatfirman Vinge KB

Smalandsgatan 20

111 46 Stockholm

Sverige

CERTIFIED ADVISER
Erik Penser Bank
Apelbergsgatan 27

Box 7405

103 91 Stockhalm
Sverige

Hemsida: wwwpenser.se

REVISORER

PwC Malta

78 Mill Street

Qormi QRM3101

Malta

hemsida: wwwpwc.com/mt

LEGALA RADGIVARE (MALTA)
GANADO Advocates

171, Old Bakery Street

Valetta VLT 1455

Malta

Hemsida: www.ganadoadvocates.com

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

SE-106 40 Stockholm

Sverige

Hemsida: wwwseb.se

CENTRALVARDEPAPPERSFORVALTARE
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm

Sverige

Hemsida: www.euroclear.com
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